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RESUMEN

Uno de los problemas por el que atraviesa nuestro pais es el crecimiento econémico, el
cual es medido por el PBI, asi mismo este ultimo es medido por varias variables, una de
ellas son las exportaciones. Por tanto el objetivo principal de este trabajo es determinar
el impacto del crecimiento de las exportaciones en el crecimiento econémico del pais
(medido en los volimenes del Producto Bruto Interno-PBI), dicho trabajo se realiza
mediante el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO), el cual se estimd a través
de los datos obtenidos de las memorias del Banco Central de Reserva-BCR, se utilizd
logaritmos en las variables para obtener la elasticidad de la variable en relacion al PBlI,
con esto se podra observar los efectos en el nivel de actividad econémica, basados en
cambios porcentuales. Se estimo los coeficientes, donde las exportaciones aumentan en
1% vy el PBI aumenta en 0.26%, determinando el impacto positivo y directo de las
exportaciones con el PBI. También se determina que tanto exportaciones tradicionales
como no tradicionales tienen una tendencia creciente durante el periodo de analisis,
siendo las exportaciones tradicionales mayores a las exportaciones no tradicionales,

donde el sector minero tiene un gran aporte a las exportaciones.

Con el presente estudio se espera poder contribuir al conocimiento sobre los beneficios
de la politica exportadora del Estado en el crecimiento economico a lo largo del periodo

en andlisis, donde se notara el aporte de las exportaciones al Producto Bruto Interno.

Palabras claves: exportaciones, crecimiento, producto bruto interno.
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ABSTRACT

One of the problems that our country is going through is economic growth, which is
measured by GDP, likewise the latter is measured by several variables, one of which is
exports. Therefore the main objective of this work is to determine the impact of the
growth of exports on the economic growth of the country (measured in the volumes of
the Gross Domestic Product-GDP), this work is done by the method of ordinary least
squares (MCO) , which was estimated through the data obtained from the reports of the
Central Reserve Bank-BCR, we used logarithms in the variables to obtain the elasticity
of the variable in relation to the GDP, with this we can observe the effects at the level of
economic activity, based on percentage changes. The coefficients were estimated, where
exports increase by 1% and GDP increases by 0.26%, determining the positive and
direct impact of exports with GDP. It is also determined that both traditional and non-
traditional exports have an increasing trend during the analysis period, with traditional
exports being higher than non-traditional exports, where the mining sector has a great

contribution to exports.

With the present study it is expected to be able to contribute to the knowledge about the
benefits of the export policy of the State in the economic growth throughout the period
under analysis, where the contribution of exports to the Gross Domestic Product will be

noted.

Keywords: exports, growth, gross domestic product.
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l. INTRODUCCION

La importancia de las exportaciones contribuye al crecimiento econémico, creando
industrias y generando empleo, propiciando la innovacion tecnolégica y competitividad

internacional.

Uno de los problemas por el que atraviesa nuestro pais es el crecimiento
econdmico, el cual es medido por el PBI, asi mismo este ultimo es medido por varias

variables, una de ellas son las exportaciones.

En el Per( durante las cuatro Ultimas décadas se han aplicado dos estrategias de
crecimiento marcadamente opuestas; una basada en un crecimiento hacia dentro (1970-
1990) y la otra basada en un crecimiento hacia fuera a partir de 1991, dentro de esta

Gltima con una politica de Estado de promocion del crecimiento de las exportaciones.

Cuando se habla de modelos de desarrollo esta el liberalismo y apertura al
exterior entre los afios 1990-2000, en el periodo 2000-2010 el liberalismo con plan
estratégico nacional exportador, desde el ajuste estructural de 1990 el Per( sigue un

modelo de desarrollo econémico capitalista de clara orientacion neoliberal.

En el presente trabajo de investigacion denominado Impacto de las
exportaciones en el crecimiento econdmico del Perd: Periodo 1990-2017” se pretende
analizar la relacion entre las exportaciones y el crecimiento econémico del pais (medido

en los volumenes de Producto Bruto Interno-PBI).

En este contexto, el objetivo general de esta investigacion es el impacto del
crecimiento de las exportaciones en el crecimiento econdémico del pais, mediante el
método de minimos cuadrados ordinarios (MCO), el cual se estimo a través de los datos
obtenidos de las memorias del Banco Central de Reserva-BCR, se utiliz6 logaritmos en
las variables para obtener la elasticidad de la variable en relacion al PBI, con esto se
podra observar los efectos en el nivel de actividad econdmica, basados en cambios

porcentuales.

Se estimo los coeficientes, donde las exportaciones aumentan en 1% vy el PBI
aumenta en 0.26%, determinando el impacto positivo y directo de las exportaciones con

el PBI, también se determina que tanto exportaciones tradicionales como no
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tradicionales tienen una tendencia creciente durante el periodo de analisis, siendo las

exportaciones tradicionales mayores a las exportaciones no tradicionales.
1.1. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.1.1. OBJETIVO GENERAL

El objetivo general de esta investigacion es el impacto del crecimiento de las

exportaciones en el crecimiento econdémico del pais, en un periodo de 1990-2017.

1.1.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

- Determinar el comportamiento de las exportaciones del Perd y demostrar cual
es la relacion que tiene las exportaciones en funcion al PBI.

- Determinar la tendencia Yy el aporte del crecimiento de las exportaciones
tanto en los productos tradicionales como de los no tradicionales.

- Establecer cual es el sector exportador que mas aporta al crecimiento del Perd.

1.2.  HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

1.2.1. HIPOTESIS GENERAL
Las exportaciones son importantes para el crecimiento econémico del pais notablemente
en el periodo de estudio, el cual es 1990-2017. Segun los modelos que se utilizan para la

medicion de variables.

1.2.2. HIPOTESIS ESPECIFICOS.

- El comportamiento de las exportaciones del Per es creciente, las
exportaciones tiene una relacion directa con el PBI.

- Las exportaciones del pais durante el periodo de estudio tiene una tendencia
creciente, tanto exportaciones tradicionales como no tradicionales muestran
un aporte al total de las exportaciones, siendo mayor las exportaciones
tradicionales.

- EIl sector exportador que mas aporta al crecimiento del Peru es el sector

minero.
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1. MARCO TEORICO

Es necesario mencionar algunas referencias de trabajos desarrollados en relacion al

tema de estudio las que podemos mencionar:

Saira(2014), en su trabajo de investigacion analiza el impacto de las
exportaciones en el crecimiento economico del Perd, durante el periodo 2000-2010,
mediante el método de investigacidén de caracter no experimental, métodos analitico,
deductivo e inductivo, el cual permitio, a través de las series estadisticas, concluir que el
impacto de las exportaciones en el crecimiento econdmico del Peru es significativo;
porque en el afio 2000 éstas representaron el 13% del total del PBI y en el afio 2010 el
37%. Registrando un crecimiento del 14,25% y 31.91% para el afios 2000 y 2010,

respectivamente.

Bisso y Victor Cerda (2014), en su trabajo de investigacion analiza el impacto
de las exportaciones en el crecimiento econémico del Perd: Periodo 2000-2010, utilizo
la metodologia longitudinal de caracter explicativo. Concluyendo que en el periodo de
andlisis las exportaciones totales del Perd han experimentado un crecimiento acumulado

de 984,3%, mostrando un ritmo promedio anual de crecimiento de 13%.
2.1. COMERCIO INTERNACIONAL

El comercio internacional consiste en el intercambio de bienes, servicios y capitales
entre los diferentes paises. La justificacion de los intercambios internacionales descansa
fundamentalmente en que las naciones poseen recursos muy distintos y capacidades
tecnologicas diferentes. En sintesis, estas diferencias se pueden resumir en las
condiciones climaticas, riqueza mineral, tecnologia y cantidad disponible de mano de

obra, capital y tierra cultivable.

Estos son los factores que condicionan la produccion de los diferentes paises y
que propician que éstos tiendan a especializarse, es decir, a producir aquellos bienes
para los que estdn comparativamente mejor dotados, de forma que pueden hacerlo a un

coste menor.
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Aunqgue las posibilidades tecnoldgicas y las dotaciones de recursos fuesen
idénticas, hay también diferencias en los gustos de los consumidores de unos y otros

paises que justifican la aparicion del comercio internacional.

De todas las razones que justifican el comercio internacional, la que ha gozado
de mayor aceptacion es la que sefiala que los paises tienden a especializarse en la
produccion y exportacion de aquellas mercancias de las que posee mayores ventajas

comparativas.
2.2. EXPORTACION

Es el registro de la venta al exterior de bienes o servicios realizada por una empresa

residente dando lugar a una transferencia de la propiedad de los mismos.
2.3. EXPORTACIONES NO TRADICIONALES

Se refiere a los productos de exportacion, que tienen cierto grado de transformacion o
aumento de su valor agregado, y que histéricamente no se transaban con el exterior en
montos significativos. Legalmente, son todos los productos no incluidos en la lista de
exportaciones tradicionales del Decreto Supremo 076-92-EF.

2.4. EXPORTACIONES TRADICIONALES

Son los productos de exportacion que histéricamente han constituido la mayor parte del
valor de nuestras exportaciones. Generalmente tienen un valor agregado menor que el
de los productos no tradicionales. Estdn definidos en la lista de exportaciones
tradicionales del Decreto Supremo 076-92-EF, que incluye basicamente a productos
mineros, agricolas, hidrocarburos y harina de pescado, con excepcion del gas natural

que a pesar de no aparecer en dicha lista, se considera como un producto tradicional.
2.5. PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

Se entiende como el valor total de la produccion corriente de bienes y servicios finales
dentro de un pais durante un periodo de tiempo determinado. Incluye por lo tanto la
produccion generada por los nacionales y los extranjeros residentes en el pais. En la
contabilidad nacional se le define como el valor bruto de la produccién libre de
duplicaciones por lo que en su calculo no se incluye las adquisiciones de bienes

producidos en un periodo anterior (transferencias de activos) ni el valor de las materias
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primas y los bienes intermedios. Aunque es una de las medidas més utilizadas, tiene
inconvenientes que es necesario tener en cuenta, por ejemplo el PBI no tiene en
externalidades, si el aumento del PBI proviene de actividades genuinamente productivas
0 de consumo de recursos naturales, y hay actividades que aumentan y disminuyen el
bienestar o la produccién y que no son incluidas dentro del célculo del PBI, como la
economia informal o actividades realizadas por fuera del mercado, como ciertos

intercambios cooperativos o produccion para el autoconsumo.

2.6. TEORIA DE BASE EXPORTADORA, AMSTRONG:

AMSTRONG, 1978, Pags. 35-37)

La base exportadora es una de las teorias que méas herramientas generan para el disefio
de estrategias y de politicas de desarrollo regional y, por tanto, de las mas aceptadas por
los investigadores abocados al analisis de la economia regional. Para decirlo con
propiedad, constituye el argumento algebraico de la teoria de la exportacion principal,
cuya proposicion central fue que el impulso para el desarrollo de una regién provenia

del exterior, y de su capacidad interna para reaccionar a él.

La ldgica del argumento fue el interés que para muchos gobiernos tuvo el
desarrollo de una cesta exportable algodén, trigo, pieles, tomate, petréleo, que les hizo
disefiar un conjunto de estrategias para producir esos bienes en areas determinadas, y
que tomaron la forma de patrones de asentamientos, urbanizacion e infraestructura que
en conjunto facilitarian el proceso de produccion y su movilizacion hacia los lugares

donde seria exportado.

La economia regional se organizo6 en torno a un conjunto de empresas ligadas a
la exportacion, a las que se denomino basicas y otras correlacionadas tanto a ellas como
al mercado interno, llamadas domésticas. Asi, en el producto interno bruto (PIB)

regional influirian dos grandes estructuras de produccion, cuya sintesis es la siguiente:
PBI = BE + BD

PBI: Producto Bruto Interno
BE: Base Exportadora (Exportaciones)

BD Base Domeéstica (Economia interna o importaciones)
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La expresion anterior, si bien a grosso modo indica la manera en que se
estructura el PIB regional y lo importante de los ingresos por exportacion, no dice nada
sobre su influencia en el desarrollo regional. Para ello, la base exportadora como punto

de partida toma el multiplicador de Keynes, cuya expresion algebraica, es la siguiente:

NOWLAN (2006, PAG. 1-6)
Y=C+I+G-T+X-M

Donde Y es el ingreso regional, C el consumo, | la inversién, G el gasto del gobierno
central en la region, T los impuestos que recaba el gobierno central, X las exportaciones
y M las importaciones. En la ecuacion anterior, las variables que en un momento
determinado representarian las fugas para la region serian los saldos que resulten de G—
Ty X-M.

Si en ambos son positivos (G>T y X >M), esto significa que: G siendo
el gasto publico, sea mayor a los impuestos de gobierno habrd mayores ingresos — lo

mismo si las exportaciones son mayores que las importaciones.

Al cumplirse este enunciado, la region estaria recibiendo mas recursos del resto
del mundo que viceversa. Al establecer una funcion estandar del consumo, las

importaciones y los impuestos, el resultado son las expresiones siguientes:

a) Parael consumo C=c0+cY
b) Para las importaciones M = mo + mY

c) Paralos impuestos T =t0 +tY

Ahora bien, si en muchas regiones sus sistemas de informacion son insuficientes
para medir la magnitud de las fugas, una forma indirecta de hacerlo seria a través del
coeficiente de especializacion ya que, a decir de numerosos investigadores, entre ellos
Aguilar, Graizbord y Sanchez (1996), Nourse (1969) y Schaffer (1999), expone las
fortalezas y debilidades de la estructura econdémica. Este compara el porcentaje de
empleo en una actividad i, en la region j, con el del empleo en esa actividad i en el pais,
y asume que para satisfacer las necesidades locales se requiere un movimiento
econdémico industrial proporcional al nacional. Asi, en las industrias cuyo valor del
coeficiente sea > 1 se consideran superavitarias y en las que los valores sean < 1,

deficitarias. Las primeras constituyen las fortalezas y no deben descuidarse; en tanto
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que las segundas muestran las debilidades y, por tanto, deben atenderse para reducir las
fugas de importacion. Si mas de la mitad de los sectores de una region tiene valores
superiores a 1, su estructura econdémica se considerara diversificada, de lo contrario sera

monodependiente, cuya expresion algebraica, es la siguiente:

B Eir/Er
t” EiN/En

a) LQi: Es el valor del coeficiente para la industria i
b) Eir: el valor regional de la industria i

c) Er: el valor total de la economia regional

d) EiN, el producto nacional de la industria i

e) En, el producto nacional.

Una vez aplicado el coeficiente de especializacion a todos los sectores, se podra
evaluar su desempefio econémico, que de antemano estara en funcion de los que tengan
coeficientes con valores superiores a 1, a lo que Rodrik (2006, 10-23) afiadiria que al
interior de ellos el coeficiente de Gini muestre un valor que tienda a 0, y en lo posible,
que el nivel medio de ingresos de la cesta de productos exportables corresponda al de

una region con percepciones superiores.

De esta manera, la base exportadora de esa region estaria aminorando las fugas
por maltiples vias, y haciendo converger sus indicadores al promedio de las zonas ricas,
como en su momento lo hizo Japon y Corea del Sur y hoy China e India. Como toda
teoria, la base exportadora tiene debilidades, una de ellas es supeditar el crecimiento
regional a los factores externos o, como diria Tamayo (2000, 2-4), no considerar las
limitantes que le podria imponer al crecimiento la escasez de insumos fundamentales o
la competitividad necesaria que requiere del sector doméstico, e incluso que en un
momento determinado el mercado interno puede ser méas importante que el mero énfasis
en las exportaciones. Sin embargo, ello no debe minimizar la Idgica del argumento ni
subestimar las fugas, como tampoco la importancia de una estructura de diversificacion,

cuya cesta de productos esté orientada hacia los mercados de ingresos altos.
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1. MATERIALES Y METODOLOGIA DE LA

INVESTIGACION

3.1. METODO DE INVESTIGACION

El trabajo se realiza mediante el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO), el
cual se estimo a través de los datos obtenidos de las memorias del Banco Central de
Reserva-BCR, se utilizd logaritmos en las variables para obtener la elasticidad de la
variable en relacion al PBI, con esto se podra observar los efectos en el nivel de

actividad econémica, basados en cambios porcentuales.

Cabe resaltar que la presente investigacion también es descriptiva, razén por la

cual el uso de cuadros estadisticos, asi como tendencias y estructuras porcentuales.

En primer lugar, definir la variable dependiente (PBI) y las variables
independientes (Consumo, inversion, gasto publico, exportaciones e importaciones),

también variables como exportaciones tradicionales y no tradicionales.

Luego, recopilada la informacion primaria y secundaria sobre las exportaciones
peruanas y el crecimiento econdémico del Perd en el periodo de estudio, se proceso y
clasificé con la finalidad de elaborar cuadros estadisticos y graficos sobre la evolucién
histérica de cada una de las variables en estudio, utilizando algunas herramientas
estadisticas como promedios simples y ponderados, tasas de crecimiento, ratios entre

otros, a fin de facilitar el tratamiento y estudio de las interrelaciones entre variables.

Posteriormente se analizaron los resultados sobre la evolucion de las variables
independientes y dependientes durante el periodo en estudio. También se analizaron los
resultados o coeficientes de los modelos econométricos que se elaboraron para el
analisis del estudio.

3.2. POBLACION Y MUESTRA

a) Poblacion.
La poblacion esta dada por nuestro pais con informacion de exportaciones, producto
bruto interno de los periodos, 1990 2017.
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b) Muestra.
La muestra representativa estd enfocada en las exportaciones tanto tradicionales como
no tradicionales y por sectores, también el PBI y sus componentes de los periodos, 1990
— 2017, con informacion extractada del Banco Central de Reserva del Perq,

especificamente datos histdricos.
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V. RESULTADOS

41. DETERMINANDO EL COMPORTAMIENTO DE LAS
EXPORTACIONES DEL PERU Y DEMOSTRANDO CUAL ES LA RELACION
QUE TIENE LAS EXPORTACIONES EN FUNCION AL PBI, MEDIANTE UN
MODELO ECONOMETRICO:

PBlyo=C+I1+G+X

El grafico 01, muestra las tendencias del PBI y exportaciones en el periodo de analisis,
se aprecia el alto grado de relacién entre las exportaciones y el BPI, también se puede
como los niveles de exportacion crecieron notablemente y apreciar la contribucion de
las exportaciones al PBI Peruano, producto de la apertura comercial y las reformas
estructurales de liberalizacion comercial establecidas a partir de la década del 90.

600,000

500,000 -|
400,000
300,000

200,000 -|

100,000 | /

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

|—PBI —x|

Figura 1: Tendencias del PBI y las exportaciones: 1990-2017
Fuente BCRP-Elaboracion propia

Mediante el siguiente modelo se evalla el impacto de las exportaciones en el
PBI del Pert, teniendo en consideracion tanto el nivel de las inversiones (sean publicas

o0 privadas), asi como el nivel de gasto publico, nivel de consumo e importaciones.
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Debe sefialarse que se utilizara logaritmos en las variables para de esta forma
obtener la elasticidad de las variables en relacion al PBI. Con esto se podra observar los

efectos en el nivel de actividad econdmica, basados en cambios porcentuales.

Dependent Variable: LOGPBI
Method: Least Squares
Date: 041618 Time: 11:46
Sample: 1990 2017
Included observations: 28
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGCO 0697226 0.026973 25.84857 0.0000
LOGI 0175913 0.012225 1438994 0.0000
LOGG 0.047573 0.022912 2076291 0.0498
LOGX 0256621 0.007384 34 THZTH 0.0000
LOGM -0.180837 0.016532  -10.93866 0.0000
c 0.811575 0.098931 8.203451 0.0000
R-squared (0.9999835 Mean dependentwvar 1251958
Adjusted R-squared 0999820 S.D. dependentvar 0.395405
S.E. ofregression 0.003538 Akaike info criterion -8.263214
Sum squared resid 0.000275 Schwarz criterion -7.877FT41
Log likelinood 121.6850 Hannan-Cuinn criter. -8.1750942
F-statistic G7450.09 Durbin-Watson stat 0.8965535
Prob(F-statistic) 0.000000

Figura 2: Regresion del modelo de PBI, segun gasto
Fuente EVIEWS-Elaboracién propia

Estimation Command:

LS LOGPBI LOGCO LOGI LOGG LOGX LOGM C

Estimation Equation:

LOGPBI = C(1)*LOGCO + C(2)*LOGI + C(3)*LOGG + C(4)*LOGX + C(5)*LOGM + C(6)

Substituted Coefficients:

LOGPBI = 0.697225927951*LOGCO + 0.17591285441*LOGI + 0.0475727523555*LOGG +
0.256621167917*LOGX - 0.180836847983*LOGM + 0.811575186565

El modelo general del impacto de las variables con el PBI quedaria de la siguiente

forma:
LOGPBI =0.697225927951*LOGCO + 0.17591285441*LOGI +

0.0475727523555*LOGG + 0.256621167917*LOGX -
0.180836847983*LOGM + 0.811575186565

Interpretacion de los coeficientes:

- Si el Consumo aumenta en 1%, el PBI aumentaria en 0.70%
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- Sila Inversion aumenta en 1%, el PBI aumentaria en 0.18%
- Si el Gasto Publico aumenta en 1%, el PBI aumentaria en 0.05%
- Si las Exportaciones aumentan en 1%, el PBI aumentaria en 0.26%

- Si las Importaciones aumentan en 1%, el PBI aumentaria en 0.18%

Las primeras 4 interpretaciones representan un cambio proporcional del PBI, con

respecto al consumo, la inversién, gasto publico y exportaciones respectivamente.

Basandose en la relacién directa entre variables y el PBI. Las mismas se deben al

aporte que realizan hacia el PBI es positivo (PBI=C+I+G+X-M).

Para la ultima interpretacion se dice que dado su caracter negativo desfavorece
al PBI por lo que representa un cambio proporcional negativo Esto se debe a su relacion

inversa con el PBI.
NIVEL DE CORRELACION ENTRE LAS VARIABLES:

- R?%2=0.99%

Este resultado indica que el comportamiento del PBI esta explicado en un 99% por las
variables exdgenas indicadas en el presente modelo, y un 1% es descrito por variables

que no se incluyeron en el modelo.

- Significancia individual de las variables
T(0.975,41) = 2.021

- Parael consumo: T=25.85
En base a los resultados puede decirse que la variable es significativa.
- Paralainversion: T=14.39
En base a los resultados puede decirse que la variable es significativa.
- Parael gasto publico: T=2.08
En base a los resultados puede decirse que la variable es significativa.
- Para las exportaciones: T=34.75
En base a los resultados puede decirse que la variable es significativa.
- Para las importaciones: T=-10.94
En base a los resultados puede decirse que la variable es significativa,

aunque su relevancia se basa en que determina la balanza comercial.
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- Significancia conjunta de las variables

F=67450.09
Teniendo en consideracion la probabilidad de significancia de 0.000 puede

concluirse que el modelo es significativo en conjunto.
MULTICOLINEALIDAD

Es la situacion en la cual se presenta correlaciéon entre las variables explicativas del

modelo.1

Nota: El hecho que una variable sea no significativa individualmente y que el

modelo en conjunto sea significativo es una sefial de la existencia de multicolinealidad.
SOLUCIONES A LA MULTICOLINEALIDAD

El tratamiento mas simple que se le da al problema de multicolinealidad es que al ser un
problema de muestra, se requeriria de mas informacion. Generalmente se dice que ante

problemas de multicolinealidad lo mejor es no hacer nada.

Cabe resaltar que la multicolinealidad es un problema de deficiencia de datos
més no de los meétodos estadisticos; se recomienda también eliminar variables
explicativas pero para el presente caso no seria lo apropiado, lo mejor sera dejar el

modelo tal cual ha sido planteado.
HETEROCEDASTICIDAD

La heterocedasticidad significa que la varianza de las perturbaciones no es constante a

lo largo de las observaciones, lo que violaria el supuesto del modelo lineal general.

Realizamos la prueba gréafica
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Figura 3: Residuos del modelo econométrico
Fuente BCRP-Elaboracién propia

Se observa que es posible la existencia de heterocedasticidad ya que los residuos

salen ligeramente de las bandas de confianza a un nivel del 95%.
AUTOCORRELACION

Se presenta cuando las perturbaciones del modelo se encuentran correlacionadas. Se
analiza también un modelo autorregresivo de orden p(AR(p)) en el cual se considera
que las perturbaciones estan en funcion de las perturbaciones rezagadas.

Metodo grafico

13.2
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.012
-12.4
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Figura 4: Los 3 residuos del modelo econométrico
Fuente BCRP-Elaboracion propia.
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Como se observa en la figura 03 los residuos sobrepasan las bandas por lo que se

podria tener presencia de autocorrelacion.
TEST LJUNG BOX

Mediante este test se determina la existencia de autocorrelacion ya sea simple o parcial.

Correlogram of Residuals

Date: 041818 Time: 00:07
Sample: 1990 2017
Included observations: 28

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-3tat  Prob

—
1]

0.491 0491 7.5104 0.006
0.071 -0.225 76726 0.022
-0.082 -0.020 7.8980 0.048
-0.009 0.090 7.9007 0.095
-0.016 -0.082 79103 0161
-0.253 -0.307 10350 0111
-0.425 -0.205 17.582 0.014
-0.214 0144 19509 0.012
-0.105 -0.210 19.998 0.018
10 -0.062 -0.039 20175 0.028
11 -0.276 -0.341 23933 0.013
12 -0.199 0055 26.017 0.011
13 0.093 0.040 26493 0.015
14 0203 -0127 28963 0.0M11
15 0115 -0.037 29816 0.013
16 0.037 -0.031 29911 0.018
17 0.003 -0144 29912 0.027
18 0.076 -0.219 30.392 0.034
19 0.022 -0.020 30439 0.046
20 0021 0.066 30484 0.062

,_|
=T
[ra R B e I L R S LR Y

D.n nla

==

NMm_. .=

=

Figura 5: Correlograma de residuos
Fuente BCRP-Elaboracion propia

Observando el correlograma de residuos para 20 retardos, puede observarse que
los valores obtenidos para cada rezago estan dentro de las bandas de confianza, a
excepcion del primer residuo, por lo que se dice que existe autocorrelacion en el

modelo.
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Test LM con 1 retardo

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 8.158349 Prob. F(1,21) 0.0095
Obs*R-squared 7.834248 Prob. Chi-Square(1) 0.0051

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 041818 Time: 00:23

Sample: 1990 2017

Included observations: 28

Presample missing value lagged residuals setto zero.

Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGCO 0.002524 0.023445 0107645 0.9153

LOGI -0.006730 0010877  -0.618740 0.5427

LOGG -0.002493 0.019921 -0.125125 0.9016

LOGK -0.000398 0006416  -0.062012 0.9511

LOGM 0.006618 0.014548 0.454948 0.6538

C 0.000522 0.085934 0.006079 0.9952
RESID{-1) 0.569461 0.199372 2856282 0.0095
R-squared 0.279795 Mean dependentvar 206E-16
Adjusted R-squared 0.074022 S.D. dependentwvar 0.003193
S.E. ofregression 0.003073  Akaike info criterian -8.520004
3Sum squared resid 0.000198 Schwarz criterion -8.186953
Log likelihood 126.2801 Hannan-Cinn criter. -8.418187
F-statistic 1.358725 Durbin-\Watson stat 1.730413

Prob(F-statistic) 0276074

Figura 6: Test de heterocedasticidad con 1 retardo
Fuente EVIEWS-Elaboracion propia.

Test de LM con 2 retardos

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 4 506698 Prob. F(2,20) 0.0242
Obs*R-sgquared 8.698571 Prob. Chi-Square(2) 0.0129

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 04/18/18 Time: 00:25

Sample: 1990 2017

Included observations: 28

Presample missing value lagged residuals setto zero.

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGCO 0.007237 0.024027 0.301182 0.7664

LOGI -0.003080 0.011563 -0.267214 0.7920

LOGG -0.008350 0.020908 -0.399382 0.6938

LOGX 0.000375 0.006483 0.057811 0.9545

LOGM 0.003825 0.014857 0.264186 0.7943
c -0.014821 0.087660 -0.169073 0.8674
RESID{-1) 0.669682 0.226196 2960667 0.0077
RESID{-2) -0.259435 0.274139 -0.946364 0.3553
R-squared 0.310663 Mean dependentvar 2.06E-16
Adjusted R-squared 0.069395 S.D. dependentvar 0.003183
S.E. ofregression 0.003081 Akaike info criterion -8.492382
Sum squared resid 0.000190 Schwarz criterion -8.111752
Log likelihood 126.8933 Hannan-Cuinn criter. -8.376020
F-statistic 1.287628 Durbin-Watson stat 2013183

Prob(F-statistic) 0.305987

Figura 7: Test de heterocedasticidad con 2 retardos
Fuente EVIEWS-Elaboracion propia.
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Se observa que la probabilidad, ambos casos, es muy baja (menor al 5%) por lo

que el modelo presenta autocorrelacion.
Prueba de normalidad de errores

Esta prueba se analiza mediante el histograma, para observar la normalidad de los
errores mediante la prueba Jarque Bera, la cual muestra si los errores del modelo poseen
una distribucion de probabilidad que se asemeje a una Normal. Si esta prueba muestra
que la distribucion de los errores es normal, se garantiza las conclusiones que se hagan

bajo el modelo planteado.

T
Series: Residuals
B4 N Sample 1990 2017
Observations 28
54 —
Mean 2.08e-18
4 — Median -0.000178
Mazimum 0.008815
34 Minimum  -0.005573
Std. Dev. 0.0031932
24 Skewness 0.370811
Furtosis 2.088478
14
|_| Jarque-Bera 0.850803
g i f —T—T71 T |Frobability 0722237
-0.006 1004 =000z Q000 Q002 0004 Q006 10035

Figura 8: Histograma del modelo
Fuente BCRP-Elaboracién propia

La distribucion de probabilidad asemeja tanto a una distribucion de probabilidad

normal. Por lo que decimos que las conclusiones del modelo estan garantizadas.
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Figura 9: Residuos del modelo econométrico
Fuente BCRP-Elaboracién propia.
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El presente gréafico presenta una tendencia creciente del PBI. El presente modelo
parece ser eficiente puesto que la linea de estimacion (fitted) es muy parecida a la
tendencia (actual). Por tanto se ha comprobado cual es el verdadero impacto de las
exportaciones en el PBI. Mediante los diversos graficos asi como con este modelo que
incluyen a otras variables tales como gasto publico, inversion y consumo.

4.2. DETERMINANDO LA TENDENCIA Y EL APORTE DEL
CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES TANTO EN LOS PRODUCTOS
TRADICIONALES COMO DE LOS NO TRADICIONALES, MEDIANTE UN
MODELO ECONOMETRICO:

En el siguiente grafico N° 07 se puede apreciar que durante todo el periodo de analisis
la magnitud del aporte de las exportaciones tradicionales es mayor que el aporte de las
exportaciones no tradicionales, lo que contribuyé a la tendencia creciente de las

exportaciones.

50,000

40,000
30,000 -
20,000 -

10,0007 ‘/N’/v

o1
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

| X XT XNT |

Figura 10: Tendencias de las exportaciones tradicionales, no

tradicionales y totales
Fuente BCRP-Elaboracién propia.

Generamos la siguiente ecuacion de resultados para ver la correlacion directa

entre variables.
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Dependent Variable: LOGPEI
Method: Least Squares
Date: 04/24M18 Time: 16:24
Sample: 1990 2017
Included observations: 28
Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGXT 2691685 1756134 1.532739 0.1384
LOGHNT 1.753493 0.661352 2651375 0.0140
LOGK -4.004415 2420234  -1.654557 01110
C 11.53048 1515374 T.608000 0.0000
R-squared 0.986403 Mean dependent var 12.51958
Adjusted R-squared 0.834703 S.D. dependentvar 0.395405
S.E. of regression 0.048904 Akaike info criterion -3.066338
Sum squared resid 0.057399 Schwarz criterion -2.876024
Log likelinood 46.92874 Hannan-Cluinn criter. -3.008157
F-statistic 5803446 Durbin-Watson stat 0874816
Prob(F-statistic) 0.000000

Figura 11: Modelo econométrico exportaciones tradicionales y no

tradicionales
Fuente EVIEWS-Elaboracion propia.

Estimation Command:

LS LOGPBI LOGXT LOGXNT LOGX C

Estimation Equation:

LOGPBI = C(1)*LOGXT + C(2)*LOGXNT + C(3)*LOGX + C(4)

Substituted Coefficients:

LOGPBI = 2.69169517307*LOGXT + 1.75349318384*LOGXNT - 4.00441492508*LOGX +
11.5304840255

La ecuacion quedaria de la siguiente forma:

LOGPBI =2.69169517307*LOGXT + 1.75349318384*LOGXNT -
4.00441492508*LOGX + 11.5304840255

INTERPRETACION DE LOS COEFICIENTES:

- VARIABLE EXPORTACIONES TRADICIONALES: Esta variable toma el
valor de 2,691695 lo que significa que creceran en 2,69% por cada nuevo sol
que se incrementen las exportaciones del pais.

- VARIABLE EXPORTACIONES NO TRADICIONALES: Esta variable
toma el valor de 1,753493 lo que significa que creceran en 1,75% por cada

nuevo sol que se incrementen las exportaciones del pais.
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- VARIABLE EXPORTACIONES DEL PAIS: Esta variable toma el valor de
-4,004415 lo que significa que disminuiran en 4,0% por cada nuevo sol que
se incrementen las exportaciones.

- VARIABLE “C” O COEFICIENTE: Esta variable toma el valor de 11,53048
y ante un incremento de un nuevo sol en las exportaciones del pais las
exportaciones no tradicionales se incrementan en 1,75%, las exportaciones
tradicionales se incrementan en 2,69%, las exportaciones del pais

disminuiran en 4%.

NIVEL DE CORRELACION ENTRE LAS VARIABLES:

R-Squared: Es la correlacion y nivel de significancia entre las variables mencionadas y
es del 98% (la variable Y explica a la variable X).

PRUEBA DE DESVIACION ESTANDAR:

Series: Residuals
Sample 19530 2017
Cbservations 28

Mean 1.38e-15
Median 0.001088
Maximum 0.083748

3 Minimum  -0.077459
Std. Dev. 0.048107
74 Skewness 0058840

Kurtasis 1.883371

Jargue-Bera 1.221838
a Frobability 0542852
=010 105 am 0.2 010

Figura 12: Histograma del modelo XT y XNT

Fuente BCRP-Elaboracidn propia
Prueba de Jarque-Bera: En la figura N° 12, muestra que la desviacion estdndar
(margen de error) de esta ecuacion o modelo econométrico es de 0.05%, lo que significa
que las variables independientes si explican y son significativas con respecto a la

variable dependiente del modelo.
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4.3. ESTABLECIENDO CUAL ES EL SECTOR EXPORTADOR QUE
MAS APORTA AL CRECIMIENTO DEL PERU:

A continuacion se muestra como es el comportamiento en cada una de las variables
componentes de las exportaciones. Se toma exportaciones del sector minero y el sector
agropecuario por ser las mas representativas dentro de cada tipo de exportacion
(tradicional y no tradicional).

Puede apreciarse en la figura N° 13 la contribucion tanto del sector minero como
del sector agricola, siendo el sector minero el que mas contribuy6 a las exportaciones,

seguido del sector agropecuario.

Se observa que las exportaciones del sector minero son mayores a las
exportaciones no tradicionales; lo cual refuerza la idea de que béasicamente las

exportaciones se explican por el auge del sector minero.
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30,000 -
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Figura 13: Tendencias de las exportaciones tradicionales, no
tradicionales, agropecuarias y mineras

Fuente BCRP-Elaboracién propia.
Por tanto, puede concluirse que el mayor aporte a las exportaciones peruanas
proviene del sector tradicional (sector minero) y que en el sector no tradicional se

encuentran las exportaciones agropecuarias.
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Figura 14: Composicion de las exportaciones del Peru, afio 1990
Fuente BCRP-Elaboracidn propia

Gréfico 1: Composicion de las exportaciones del Peru, afio 2017
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Figura 15: Composicion de las exportaciones del Peru, afio 2017
Fuente BCRP-Elaboracion propia

En las figuras N° 14 y 15, se puede apreciar que el sector minero es el que
predomina tanto en el afio 1990 y 2017, periodo inicial y final del estudio.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO &1[L5T Nacional del
Altiplano

a)

b)

CONCLUSIONES

Las exportaciones tiene un comportamiento creciente, del modelo planteado se
concluye que si las exportaciones peruanas aumenta en 1%, el PBI aumentaria
en 0,26%. Las exportaciones son un motor del crecimiento en el afio 2010 éstas
representaron el 16,1% del total del Producto Bruto Interno y en el afio 2017 el

24.3%, registrando un crecimiento.

Las exportaciones tradicionales muestran una tendencia creciente y predominan
en la contribucion del total de las exportaciones en todo el periodo en analisis,
estas representaron el 74% del total de las exportaciones nacionales en el 2017,

mientras que las exportaciones no tradicionales un 26% en el mismo afio.

El sector minero, es el sector que mas aporto a las exportaciones en el periodo de

estudio, para el afio 2017 represento el 60% de las exportaciones tradicionales.
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ANEXO N° 04: CUADRO RELACIONADO A TENDENCIA DE LAS EXPORTACIONES EN EL PBI

ANO PBI CO I G X M
1990 151,492 105,735 22,712 16,249 25,797 19,001
1991 154,854 109,665 23,542 16,568 27,297 22,219
1992 154,017 108,852 23,852 17,037 28,482 24,205
1993 162,093 113,680 26,581 17,563 29,371 25,102
1994 182,044 124,433 35,257 19,086 35,057 31,789
1995 195,536 136,275 41,948 20,708 37,001 40,396
1996 201,009 139,501 40,057 21,619 40,282 40,450
1997 214,028 144,555 46,022 23,262 45,559 45,370
1998 213,190 141,698 45,973 23,844 48,099 46,424
1999 216,377 139,666 39,640 24,679 51,774 39,381
2000 222,207 143,191 38,554 25,444 55,911 40,893
2001 223,580 144,629 36,054 25,240 59,729 42,073
2002 235,773 151,674 37,671 25,240 64,237 43,049
2003 245,593 155,487 40,532 26,224 68,194 44,845
2004 257,770 160,769 40,253 27,299 78,580 49,131
2005 273,971 166,654 41,479 29,783 90,527 54,471
2006 294,598 177,006 55,882 32,046 91,251 61,587
2007 319,693 192,316 71,188 33,424 97,501 74,736
2008 348,923 209,437 92,552 35,226 104,429 92,720
2009 352,584 215,885 70,507 39,811 103,641 77,260
2010 382,380 235,492 97,124 42,036 105,044 97,316
2011 407,052 252,507 106,820 44,063 112,310 108,648
2012 431,273 271,305 113,798 47,634 118,819 120,283
2013 456,449 286,857 126,849 50,802 117,286 125,345
2014 467,433 298,045 122,885 53,845 116,282 123,624
2015 482,890 309,900 119,388 59,148 120,991 126,538
2016 502,341 320,026 114,738 58,839 132,483 123,744
2017 514,927 328,092 112,050 59,751 143,778 128,744
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ANEXO N° 05: EXPORTACIONES TRADICIONALES, NO
TRADICIONALES Y OTROS
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- EXPORTACIONES EXPORTACIONES
ANO TRADICIONALES | NO TRADICIONALES OTROS
1990 2258.61 988.60 32.60
1991 2359.01 994.00 40.13
1992 2562.15 966.31 49.63
1993 2318.24 1016.42 50.00
1994 3156.47 1214.61 53.05
1995 3984.02 1444.94 62.46
1996 4213.52 1589.66 74.46
1997 4704.65 2046.45 73.45
1998 3711.86 1966.89 78.02
1999 4141.80 1876.40 69.33
2000 4804.44 2043.75 106.72
2001 4730.31 2182.78 112.64
2002 5368.57 2256.15 89.18
2003 6356.32 2620.38 114.04
2004 9198.57 3479.12 131.48
2005 12949.56 4277.05 141.08
2006 18461.05 5278.53 90.57
2007 21666.40 6313.13 114.49
2008 23265.73 7562.31 190.45
2009 20720.21 6196.08 154.23
2010 27850.27 7698.54 254.27
2011 35896.34 10175.85 303.77
2012 35868.73 11197.04 344.84
2013 31552.98 11069.43 238.22
2014 27685.64 11676.53 170.51
2015 23432.15 10894.65 87.56
2016 26136.90 10782.48 100.40
2017 33123.90 11663.29 130.43
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