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RESUMEN

El presente proyecto de investigacion tiene como propoésito analizar la relacion de largo
plazo entre el indice general de la Bolsa de Valores de Lima con las principales bolsas
bursatiles y las variables macroecondmicas de la economia peruana, la metodologia de
analisis utilizada es la cointegracion multivariada de Johansen Joselius (1990), ademas
de la causalidad de Granger para determinar la relacion con la Bolsa de Valores de
Lima, el periodo de analisis se desarrolla de dos formas: 1) para con las bolsas
bursatiles son de frecuencia de datos diarios y 2) para con las variables
macroecondmicas con datos frecuencia mensual; en periodo enero de 2009 a diciembre
de 2016. Los resultados obtenidos confirman las hipotesis de la investigacion, en el
analisis de cointegracién de Johansen la Bolsa de Lima ante innovaciones de las bolsas
de Sudamérica seleccionadas: Bolsa de Brasil, Chile y Colombia, el coeficiente de largo
plazo es de un 4.11% de correccién de equilibrio de largo plazo, en tanto con las
principales bolsas externas, en terminos de elasticidades posee una fuerte relacion con la
bolsa de estados unidos por el Dow Jones Industrial Average 56% y la bolsa de Japon el
indice Nikkei 225 27%, en tanto el valor de equilibrio de largo plazo es de 3.27% cada
dia y en test de exogeneidad 15% de nivel de significancia. En tanto las variables
macroecondmicas ilustran que efectivamente Bolsa de Valores de Lima cointegran con
el tipo de cambio, producto bruto interno, oferta monetaria y las exportaciones
proporcionan una relacion directa de equilibrio de largo plazo teniendo un coeficiente
de 21.88% de discrepancia, de esta forma la rentabilidad del indice general de la Bolsa

de valores de Lima depende mayormente por el comportamiento economia peruana.

Palabras Clave: Cointegracion, bolsa de valores, variables macroeconomicas,

causalidad de Granger
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ABSTRACT

The present research project is to analyze the long-term relationship between the
general index of the Lima Stock Exchange with the main exchanges stock market and
the macroeconomic variables of the Peruvian economy, the analysis methodology used
is the cointegration multivariate Johansen Joselius (1990), in addition to the Granger
causality to determine the relationship with the Lima Stock Exchange, the period of
analysis was developed in two ways: 1) for with the stock-exchange bags they perform
frequency of daily information and 2) for with the macroeconomic variables with
information monthly frequency; in period January, 2009 to December, 2016. The
obtained results confirm the hypotheses of the investigation, in the analysis of
cointegration of Johansen the Stock Exchange of Lima before innovations of the chosen
bags of South America: Stock Exchange of Brazil, Chile and Colombia, the coefficient
long term is a 4.11% correction of long-term equilibrium, while with the main external
stock markets, in terms of elasticities has a strong relationship with the stock market-
linked by the Dow Jones Industrial Average 56% and the stock market Japan the Nikkei
index 225 27%, while the long-term equilibrium value is 3.27% each day and in the
exogeneity test 15% level of significance. In as much the macroeconomic variables
illustrate that indeed Stock Exchange of Lima cointegrates with the exchange rate, gross
domestic product, money supply and the exports provide a direct relation of long-term
equilibrium having a coefficient of 21.88% of discrepancy, of this form The
performance of the general index of the Lima Stock Exchange depends mainly on the

performance of the Peruvian economy.

Keywords: Causality of Granger, cointegration, macroeconomic variables, stock

exchange
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CAPITULO |

INTRODUCCION

La evidencia demuestra que dadas las caracteristicas de globalizacion financiera
y econémica de las economias se mueven de manera similar principalmente por los
bloques econdmicos, influyendo sobre el comportamiento de la economia mundial en su
conjunto, estos efectos no solo son reales también implica bursatiles. En la siguiente
investigacion nos referimos a ambos temas de analisis en la influencia que poseen sobre
el indice general de la bolsa de valores de Lima por las principales bolsas externas y de

Sudamérica y su relacién con la economia peruana.

La caracteristica principal entre los mercados bursatiles y la importancia que
poseen estas en el desarrollo y crecimiento econémico de un pais, el FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL (2008), la caida de los indices bursatiles afecto a
los mercados en cuanto el crecimiento de las economias avanzadas al mismo tiempo la
escalada de los precios de los alimentos y el petroleo avivo las presiones inflacionarias
en todo el mundo, provocando graves penurias en muchos paises de bajo ingreso en
términos globales, el Producto Interno Bruto (PIB) medido a tipos de cambios ajustados
a la Paridad del Poder Adquisitivo (PPA) aumento en 2007 sin embargo en el cuarto
trimestre del 2008 comenz6 a debilitarse sobre todo en los Estados Unidos, aunque las
economias emergentes y en desarrollo sintieron los efectos no le impidieron conservar
sus crecimientos, en tanto el volumen del comercio mundial paso de 7.2% a 4.9% en el
2007 y 2008 respectivamente presionando mas hacia las economias emergentes y en
desarrollo del 9.5% a 6.3%. Ademas la integracion de los mercados en los ultimos afios

ha tomado una gran fuerza y estos acuerdos comerciales influyen directamente en la
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globalizacién financiera y la eficiencia en la transmision ello se ve reflejado en el grado
de interdepedencia bursatil entre los diferentes paises en referencia a las mas grandes

economias tales como Estados Unidos, China, Japén y la Union Europea.

Los movimientos de las variables macroecondmicas afectan directamente a los
mercados bursatiles en dimensiones diferentes. Los rendimientos en los mercados
latinoamericanos son mas sensibles a las variables globales (shocks externos) que a las
variables domésticas. Estos mercados son de mayor crecimiento y volatilidad que los
mercados de los paises desarrollados (Abugri, 2008). EI comportamiento de los precios
de los activos refleja las expectativas de los inversionistas sobre los futuros flujos de
caja y estas cambian con el estado actual de las variables macroecondmicas, y diferentes
estudios afirman que las variables macroeconémicas son significativas para estimar los

indices bursatiles.

Abugri (2008) analizé la relacion entre variables macroecondémicas sobre
rendimientos de acciones en cuatro mercados de Latinoamérica, Argentina, Brasil, Chile
y Meéxico. Las variables que utilizd6 fueron tasa de cambio, tasas de interés como la
rentabilidad de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a tres meses, productividad
industrial y distribucién del dinero. Con estas variables determiné el impacto de las
variables macroecondémicas locales y los factores globales sobre la rentabilidad del
mercado. El resultado de investigacion destaca la importacion de las variables locales y
globales sobre la explicacion de las rentabilidades de las acciones en los mercados de

los cuatro paises en estudio.

El documento esta estructurado de la siguiente manera: la primera parte consta la
revision de la literatura (antecedentes) relevante mientras que en la segunda parte la

metodologia empleada y los datos utilizados de investigacion, en la tercera parte los

15
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resultados y discusion por la metodologia de cointegracion de Johansen y la causalidad

de Granger y finalmente las conclusiones alcanzadas y las recomendaciones.

Para ello se plantearon los siguientes objetivos: 1) Identificar las principales
Bolsas de Latinoamérica que influyen en la rentabilidad del IGBVL, 2) Analizar las
principales Bolsas externas que afectan en la rentabilidad del IGBVL y 3) Relacionar
qué efectos tienen las mas importantes variables macroecondémicas de la economia
peruana en la rentabilidad del IGBVL, para que esta puedan explicar de forma global de
qué manera influyen las principales bolsas externas y el sector real de la economia

Peruana en la rentabilidad del IGBVL, en el periodo de 2009 - 2016.

En este estudio adopta la cointegracion multivariada de Johansen para investigar
el comportamiento de largo plazo del nivel del mercado bursatil y las principales bolsas
bursétiles del mundo y de la region y las variables macroeconémicas seleccionadas, si
estdn cointegradas tienden a moverse en el largo plazo. Los hallazgos de la
investigacion sugieren que se cointegran en conjunto de las variables macroecondémicas

y las bolsas externas.

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Hernandez, Moraleda y Sanchez (2011) describe que, la economia
internacional ha sufrido grandes shocks econdmicos desde el siglo teniendo
como antecedente principal el “Crack del 29” al ser la més devastadora caida del
mercado de valores de los Estados Unidos, los agentes econémicos invirtieron
todos sus ahorros y sacaban créditos para la compra de acciones en la Bolsa, los
bancos no poseian liquidez por lo que se volvid insostenible esta situacion
Ilegando el Jueves (24 octubre 1929), Lunes y Martes Negro (28 y 29 de octubre

de 1929), produciéndose la expansion del panico financiero a nivel

16
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internacional; el promedio industrial de Dow Jones tras casi 5 afios de
prosperidad alcanzo un los precios alcanzaron su nivel maximo en 381,17 el 3 de
septiembre de 1929. A partir de entonces, el mercado cayd profundamente
durante un mes, perdiendo el 17% de su valor en la caida inicial poco después.
En Europa la crisis sufrio un desplome en sus cotizaciones en Alemania la
produccién industrial redujo en un 58% afectando a 6 millones de trabajadores,
Francia empez6 en 1931 las exportaciones descendieron en la cuarta parte mas
no el desempleo llego a tasas de Inglaterra y Alemania pudiendo asi los
trabajadores mantener su poder adquisitivo, en Espafia se paralizaron las obras
publicas provocando la disminucion de la produccién y la fuga de capitales. En
2008 a 2010 de desencadeno la crisis de créditos subprime debido al alza en el
precio del suelo y de la vivienda en los Estados Unidos en este sector los ultimos
10 afios la poblacién contrajo grandes deudas basandose en la confianza de que
las viviendas siempre subiran de precios y que todos tendrian empleos en los
proximos 30 afios, en agosto de 2007 se produce la quiebra bancos hipotecarios
por la falta de liquidez lo cual logra hacer cae la confianza y asi una contraccion
del crédito y consumo llevando a la quiebra empresas pequefias y medianas, la
reduccion en planilla de las grandes empresas formando gradualmente el
desempleo y presionando mas hacia la morosidad; los mercados bursatiles
vuelven a una extrema debilidad entrando oficialmente en caidas superiores del
20% en Junio de 2008 y las declaraciones de bancarrota, en tanto el INFORME
BURSATIL BVL (2008) indico que el desempefio de las bolsas en todo el
mundo fue severamente castigada el Dow Jones mostro una pérdida de 33.8% de
NASDAQ y NYSE mayores al 40%, en Europa, las caidas en Frankfurt (DAX

Index), Paris (CAC 40) y Madrid (IBEX-35) también se aproximaron al 40%; en
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tanto que en Londres (FTSE 100) las pérdidas superaron ligeramente el 30%. En
Asia, los indices mas reconocidos de Tokio y Hong Kong bajaron en un 42% y
48%, respectivamente. Mencidn aparte merece el mercado de Shanghai, con su
indicador SSE Composite Index, que venia de subir en los afios 2006 (130.4%) y
2007 (96.7%), pero que en el 2008 se convirtié en una de los bolsas mas
golpeadas al registrar una caida de 65.5%. En Latinoamérica, la Bolsa de Lima
tuvo una pérdida acumulada del 59.8% después de los indices de Lima, los
mayores retrocesos se dieron en Buenos Aires, donde el Merval cayé 50% y
cuya negociacion se vio afectada por la nacionalizacion de los fondos de las
AFJP (Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones); asi como en
Sao Paulo (-41.2%). Los descensos fueron menores en las plazas de México y
Santiago, donde oscilaron alrededor del 20%.; ademas el FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL (2008), la caida de los indices bursatiles
afecto a los mercados en cuanto el crecimiento de las economias avanzadas al
mismo tiempo la escalada de los precios de los alimentos y el petrdleo avivo las
presiones inflacionarias en todo el mundo, provocando graves penurias en
muchos paises de bajo ingreso en términos globales, el Producto Interno Bruto
(P1B) medido a tipos de cambios ajustados a la Paridad del Poder Adquisitivo
(PPA) aumento en 2007 sin embargo en el cuarto trimestre del 2008 comenzé a
debilitarse sobre todo en los Estados Unidos, aunque las economias emergentes
y en desarrollo sintieron los efectos no le impidieron conservar sus crecimientos,
en tanto el volumen del comercio mundial paso de 7.2% a 4.9% en el 2007 y
2008 respectivamente presionando mas hacia las economias emergentes y en
desarrollo del 9.5% a 6.3%; por otra parte el INFORME BURSATIL BVL

(2009), La economia peruana se vio severamente afectada durante el 2008
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marcada en la bolsa de predominante en los precios de los metales basicos, el 27
de octubre llego a su nivel mas bajo en el afio que cerrd con 7048.67 puntos lo
que significa una pérdida acumulada del 59.8% en el indice General de la Bolsa
de Valores de Lima (IGBVL) en tanto el indice Selectivo descendi6 en 59.7%,
respecto a los indices sectoriales se observaron las mayores pérdidas en Agrarias
(-65.1%), Mineras (-64%) e Industriales (-54.6), en aspectos macroecondémicos
el PIB crecid al 9.8% este notable desempefio fue las actividades de comercio,
manufactura y construccion, la inflacion se elevo a 6.65%, la moneda local venia
apreciandose a los 2 afios anteriores inicio en 2.88 soles por ddlar su mejor nivel
en abril 2.69 soles, a partir desde ese mes el tipo de cambio comienza a elevarse
cerrando en 3.13 soles. En el 2009 la crisis financiera continuo afectando a los
mercados si bien el Per( resistio de buena manera los embates de las crisis con
un con un correcto manejo de la economia no dejo verse afectada por la
reduccion de la inversion privada, asi como el descenso de las exportaciones
produciendo una fuerte desaceleracion en el crecimiento del PIB; de este modo
al cierre del 2009 el IGBVL registro un rendimiento anual del 100.99% en tanto
ISBVL subié 91.89% el INCA en 75.06% y el indice de Buen Gobierno
Corporativo (IBGC) EN 76.79%, respecto al comportamiento de los indices méas
representativos a nivel mundial en Norteamérica el Dow Jones y el S&P 500
lograron ganancias alrededor al 20%, mientras que en Europa los mercados mas
importantes generaron beneficios entre 22% y 29%. En Asia, el Nikkei 225 de la
bolsa de Tokio subié 19%, obteniendo mejores resultados el Hang Seng de Hong
Kong (+52%) y el Shanghai Composite (+80%). En Latinoamérica los indices de
Argentina y Brasil ascendieron 115% y 83%, respectivamente, seguidos de

Colombia (+53%), Chile (+47%) y México (+44%). Haciendo un balance de la
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década 2000-2009, el IGBVL logr6 un rendimiento acumulado de 672% el cual,
al considerar la revaluacion de nuestra moneda (3.51 soles al cierre de 1999

versus 2.89 soles a finales del 2009).

1.2.  FORMULACION DEL PROBLEMA
Por lo expuesto anteriormente, los movimientos de la bolsa de valores
externas tienen efectos en el mercado bursatil peruano asi como el
comportamiento sobre los agentes econdmicos que cotizan sus acciones en la

Bolsa de Valores de Lima, por lo cual surge la interrogante del presente estudio:

Pregunta general

¢De qué manera influyen las principales bolsas externas y el sector real de la
economia Peruana en la rentabilidad del IGBVL periodo enero 2009 a diciembre

20167

Preguntas especificas:

1. ¢Cudles son las bolsas sudamericanas que influyen en la rentabilidad del
IGBVL?

2. ¢Cuéles son las principales bolsas externas que tienen semejanzas con el
IGBVL en funcion a su rentabilidad?

3. ¢Cuales son las principales variables macroeconémicas de la economia

peruana en la rentabilidad del IGBVL?
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1.3.  OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Obijetivo general
Analizar de qué manera influyen las principales bolsas externas y el sector
real de la economia Peruana en la rentabilidad del indice General de la Bolsa
de Valores de Lima (IGBVL), 2009 - 2016.

Obijetivos especificos

1. Identificar las principales Bolsas de Sudamérica que influyen en la
rentabilidad del IGBVL.

2. Analizar las principales Bolsas externas que afectan en la rentabilidad del
IGBVL.

3. Relacionar qué efectos tienen las mas importantes variables

macroecondmicas de la economia peruana en la rentabilidad del IGBVL.
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CAPITULO II

REVISION DE LITERATURA

2.1. MARCO TEORICO
2.1.1. LAHIPOTESIS DE MERCADO EFICIENTE (EMH)

Un mercado de capitales eficiente es aquel en el que los precios
de las acciones reflejan por completo la informacion disponible, en los
mercados bursatiles podria decirse que es la idea subyacente de la teoria
de mercados bursatiles eficientes, dado que la igualdad de condiciones de
tipo informacional hace que el mercado de valores sea “un juego justo”,
en el cual ningln agente puede obtener sistematicamente ganancias

extraordinarias a partir de cualquier tipo de informacion.

La hipotesis de los mercados eficientes (EMH) tiene
implicaciones para los inversionistas y las empresas:

a. Debido a que la informacion se refleja en los precios de forma
inmediata, los inversionistas solo deben esperar obtener una tasa
normal de rendimiento. El conocimiento de la informacion
cuando ésta se da a conocer no implica ningun beneficio para el
inversionista. El precio se ajustara antes de que éste tenga tiempo
para hacer transacciones.

b. Las empresas deben esperar recibir un valor justo por los valores
que venden. En este caso, justo significa que el precio que reciben
por la emision de valores es el valor presente. Por lo tanto, las

oportunidades de financiamiento valiosas que surgen de engafiar a
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los inversionistas no estan disponibles en los mercados de

capitales eficientes.
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Respuesta del mercado eficiente a la

Precio de las acciones

nueva informacion

1 | 1 | 1 | 1
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Dia del anuncion piiblico

Dias antes (-) v después (+) del anuncio

Respuesta del mercado eficiente: el precio se ajusta instantaneamente a la nueva
informacion y la refleja por completo, no hay tendencia a incrementos y decrementos
subsiguientes.

Respuesta lenta: el precio se ajusta poco a poco a la nueva informacién; transcurre 30
dias para que el precio refleje por completo la nueva informacion.

Reaccion exagerada: el precio se ajusta en forma excesiva a la nueva informacién hay
una burbuja en la secuencia de precios.

Figura 1
Reaccion de los precios de las acciones a la nueva informacion en
los mercados eficientes e ineficientes

La figura 1 presenta varios ajustes posibles a los precios de las
acciones. La linea continua representa la trayectoria que siguen las
acciones en un mercado eficiente. En este caso, el precio se ajusta
inmediatamente a la nueva informacion sin ningan cambio adicional. La
linea punteada muestra una reaccion lenta. Asi, el mercado tarda 30 dias
en asimilar por completo la informacion. Por Gltimo, la linea quebrada
ilustra una reaccién exagerada y la correccién subsiguiente al verdadero

precio. La linea quebrada y la linea punteada muestran las trayectorias
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que el precio de la accion podria seguir en un mercado ineficiente. Si el
precio de la accion tardara varios dias en ajustarse, la obtencion de
utilidades por transacciones estaria disponible para los inversionistas que

programaran convenientemente sus compras y sus ventas.

DIFERENTES TIPOS DE EFICIENCIA DEL MERCADO

En nuestro analisis anterior se supuso que el mercado responde de
inmediato a toda la informacién disponible. En realidad, cierta
informacion puede afectar los precios de las acciones de una manera méas
rapida que otra. Para manejar las tasas de respuestas diferenciales, los
investigadores dividen la informacion en diferentes tipos. El sistema méas
comun de clasificacion identifica tres tipos: informacién acerca de los
precios anteriores, informacion publicamente disponible y la totalidad de
la informacion. A continuacion se examina el efecto de estos tres

conjuntos de informacién sobre los precios.

1. LA FORMA DEBIL, Imagine una estrategia de negociacion que
recomienda comprar una accion después de que su precio ha
aumentado durante tres dias consecutivos y que recomienda vender
aquellas cuyo precio ha disminuido tres dias seguidos. Esta estrategia
usa informacion basada sélo en precios histéricos. No utiliza ninguna
otra informacion, como utilidades, prondsticos, anuncios de fusiones o
cifras de la oferta monetaria. Se dice que un mercado de capitales es
eficiente en forma débil o que satisface la eficiencia de forma débil si
incorpora totalmente la informacion de los precios historicos de las
acciones. Por lo tanto, la estrategia anterior no podria generar

utilidades si se mantiene una eficiencia de forma débil. Con
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frecuencia, la eficiencia de forma débil se representa
matematicamente como:
P, = P,_; + Rendimiento esperado + Error aleatorio,

La ecuacién afirma que el precio de hoy es igual a la suma del ultimo
precio observado mas el rendimiento esperado de la accion (en
ddlares) mas un componente aleatorio que ocurre a lo largo del
intervalo. El dltimo precio observado pudo haber ocurrido ayer, la
semana pasada o el mes pasado, lo cual depende del intervalo del
muestreo. El rendimiento esperado es una funcion del riesgo de un
valor y se basa en los modelos de riesgo y rendimiento de los
capitulos anteriores. ElI componente aleatorio se debe a la nueva
informacidn acerca de la accion. Podria ser positivo o negativo y tiene
una expectativa de cero. EI componente aleatorio de cualquier periodo
no esta relacionado con el componente aleatorio de ningln periodo
anterior. Por lo tanto, este componente no es previsible a partir de los
precios historicos. Si los precios de las acciones siguen la ecuacién se
dice que siguen un paseo aleatorio. La eficiencia de forma débil es el
tipo mas débil de eficiencia que esperariamos que mostrara un
mercado financiero porque la informacion historica de precios es el
tipo de informacion mas facil de adquirir acerca de una accion. Si
fuera posible obtener utilidades extraordinarias encontrando
simplemente algunos patrones en los movimientos del precio de las
acciones, todo el mundo lo haria, y las utilidades desaparecerian en la
rebatifia. El efecto de la competencia se puede ver en la figura 2,

Suponga que el precio de una acciéon muestra un patron ciclico, como
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lo indica la curva ondulada. Los inversionistas sagaces comprarian en
los puntos bajos, lo que obligaria a esos precios a aumentar. Por el
contrario, venderian en los puntos altos, obligando a los precios a
disminuir. Por via de la competencia se eliminarian las regularidades

ciclicas, dejando solo fluctuaciones al azar.

Precio de las acciones

Tiempo

Si el precio de una accion sigue un patron ciclico, esto se eliminara
rapidamente en un mercado eficiente. Emergerd un patron aleatorio a
medida que los inversionistas compren en las depresiones y vendan en el
pico del ciclo

Figura 2
El comportamiento del inversionista tiende a eliminar los patrones

ciclicos

LA FORMA SEMIFUERTE O SEMISOLIDO; la siguiente etapa
dice que toda la informacion publicada en especial de los datos
financieros relevantes se reflejan en los precios de las acciones, esta
forma de la teoria cuestiona el uso del ANALISIS FUNDAMENTAL:
la discrecion de las cuentas de las compafias, las tendencias de la
industria, etc., realizada por los analistas de inversiones. Su prueba

depende de varios estudios que examinan si pueden lograrse retornos
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extraordinarios mediante el uso de la informacion puablicamente
disponible. Por ejemplo ¢los precios responden a factores tales como
los cambios en el suministro de dinero o en la presentacion contable?
Bajo el ultimo titulo si el mercado es eficiente los precios de las
acciones deberian de responder a los cambios contables que
efectivamente afectan al valor de una sociedad, pero ignorar aquellos
cambios que son meramente para la presentacion. La evidencia es
variada parece que es posible generar retornos extraordinarios del

analisis fundamental pero es extremadamente dificil hacerlo.

3. LA FORMA SOLIDA O FUERTE, la forma mas exigente que dice
que los precios de los titulos reflejan toda la informacién tanto publica
como privada, por lo tanto incluso aquellos que acttan sobre la base
de la informacion privilegiada no pueden sacar provecho en forma
constante haciéndolo. Es la mas facil de las tres para probar mirando
el desempefio de aquellos con las fuentes de informacion mas
privilegiada: administradores de fondos y altos directivos de las
empresas. El record de los administradores de fondos socava la EMH
de forma solida porque muchos estudios tanto en el Reino Unido
como en Estados Unidos han mostrado que la mayoria de los fondos
minoristas es decir los fondos mutuos y las compafiias de inversion no
le ganan al mercado y menos aun le ganan después de haber ajustado
por el riesgo que asumen. La conclusion debe ser que los mercados de
acciones grandes tales como las de New York y Londres son
eficientes la mayor parte del tiempo pero no siempre. Esta evaluacion

es confirmada por un lado por la dificultad que la mayoria de los
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inversores profesionales tienen para generar retornos extraordinarios
en forma constante y por el otro lado las anomalias conocidas de los
mercados de acciones que no deberian existir si hubiera eficiencia
completa: acciones de bajo ratio P/E; acciones de pequefia

capitalizacion; el efecto de los anuncios de ganancias.

2.1.2. EL MERCADO DE VALORES

También conocido con el nombre de “mercado de intermediacion
directa”, es el lugar de reunion de 1os mercados primario y secundario,
donde empresas y Estado acuden a financiar sus actividades y servicios
mediante la emision de acciones y bonos, respectivamente. Para este
proceso de financiamiento intervienen los denominados “bancos de
inversion”, los cuales, dentro del mercado primario, se encargan de
comprar las acciones y bonos directamente a las empresas y al Estado, y
de colocarlos posteriormente, a través de la bolsa de valores, en el
mercado secundario donde seran negociados al publico. Como se puede
apreciar en la siguiente figura, el mercado de valores estd conformado a

su vez por los mercados de acciones y bonos.
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MERCADO PRIMARIO MERCADO SECUNDARIO
J &

~

Empresas Acciones comp/venta
Bancos de Bolsa de
Mercado > Bonos comp/venta
De Inversion Valores

Valores
Estado Bonos L/P Bonos C/P

CDs Eurobonos
Emporesas

Bolsa de derivados

Mercado de Bonos

T-Bills B. Soberanos

Figura 3
Composicion del mercado de valores

2.1.3. MERCADO BURSATIL O DE ACCIONES
Es el mercado que provee de financiamiento a empresas a través
de la emision de acciones, que son instrumentos de renta variable y

pueden ser negociadas de forma indefinida.

a. Acciones comunes. Representan una parte alicuota del capital de
una empresa. Sus poseedores tienen dos derechos principales:

I.  Percibir los beneficios que la empresa gane. La forma maés
comun de entregar los beneficios a los accionistas es a traves
de dividendos o mediante otras acciones (stock dividendos),
las cuales son creadas a partir de los beneficios retenidos por la
empresa.

Il.  Votar en la junta de accionistas. Este es el drgano directivo
més importante de la empresa y tiene la potestad de designar
presidentes y directores para el buen manejo de Ila

organizacion.
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b. Acciones preferentes. Este tipo de accion se caracteriza por pagar al
inversor un dividendo fijo independientemente de si la empresa
obtiene o0 no beneficios. Los poseedores de este tipo de accion no

tienen derecho a voto en la junta de accionistas.

Las empresas se financian a través del mercado de valores para
atender tres tipos de necesidades:

I.  Cubrir flujos operativos o lo que se conoce como ‘“capital de
trabajo” (compra de materia prima o de insumos, anticipos a
proveedores, pago de servicios y salario a trabajadores, entre
otros).

I1. Invertir en proyectos de expansion, modernizacion o desarrollo
(adquisicion de maquinaria, tecnologia, ampliacion de la planta
productiva, etcéetera).

I1l. Realizar reestructuraciones corporativas; es decir, para
sustituir pasivos de corto plazo por nuevas deudas de largo

plazo.

2.1.4. TEORIA DE LA INVERSION

La inversion desempefia un papel esencial en el comportamiento
de la economia, siendo un factor determinante del nivel de empleo y de la
capacidad de crecimiento en el futuro. La teoria basica de la inversion
parte reconociendo que, como forma de asignar el consumo a lo largo del
tiempo, el gasto en inversion fisica es una alternativa al ahorro
financiero. Esto significa que, para la inversion marginal, el retorno de la

inversion debe ser igual al retorno del ahorro. Los desarrollos modernos
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de la demanda de inversion en un contexto intertemporal consisten en
plantear el problema de una empresa que maximiza el valor actual
descontado de sus beneficios presentes y futuros, bajo determinados
supuestos, teniendo en cuenta normalmente la existencia de costos de
ajuste del capital. A partir de las condiciones necesarias para la
resolucion de este tipo de ejercicios se pueden generar dos tipos de
modelos. Por un lado estan los modelos de corte neoclasico, en los que se
obtiene una funcién de demanda de inversion, cuya idea central es la
respuesta de la demanda de capital a los cambios en los precios relativos
de los factores. Lo que este tipo de modelos determina es, en realidad, el
stock de capital 6ptimo deseado por la empresa, mientras que para
introducir el problema de la velocidad de ajuste, se agrega una funcion
que describe los costos asociados a la incorporacion de nuevo capital. Por
otro lado, estan los modelos de inversion basados en la “q” de Tobin, en
los que la tasa de inversion dptima de la empresa depende de dicha
relacion, definida como el cociente entre el valor de mercado de la firma
y el costo de reposicion del capital instalado. Lo mas interesante de las
teorias basadas en la “q” es que dicha relacion sintetiza toda la
informacion sobre el futuro que es relevante para las decisiones de
inversion de la empresa. Por lo tanto, esta teoria resulta de vital
importancia para dar sustento a los modelos de valuacion de empresas.
LA TEORIA “Q” DE LA INVERSION DE JAMES TOBIN

La “q” de Tobin se define como la relacion entre el valor de
mercado de la firma (VA) divido por el valor de reposicion o contable de

los activos de la misma (A):
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Tobin hizo el razonamiento de que la inversion neta deberia
depender de si la “q” es mayor o menor que uno. Si “q” es mayor que
uno, ello implica que el mercado valta el capital (activo) a un monto
mayor que su costo de reposicion, por lo que seria posible incrementar el
valor de la firma aumentando el capital. Aunque en principio no
pareciera, esta teoria se encuentra estrechamente ligada con la teoria
neoclasica. La conexion deriva de la observacion de que la “q” de Tobin
depende de la ganancia esperada corriente y futura del capital instalado.
Si el valor de la productividad marginal del capital (pPMgK) excede al
costo del capital (r,) entonces el capital instalado obtiene beneficios
extraordinarios, lo cual se refleja en una “q” mayor a la unidad y ello
incentiva la inversion. Por otra parte, cuando el “pPMgK” es menor que

el costo del capital, la “q” es menor a uno y ello conlleva a una caida del

stock de capital en la economia.

ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

Vargas (2013), el mercado bursatil peruano tuvo un crecimiento
econdémico sostenido hasta 2008, después de la crisis de 2008 desde 2009
comenz6 una correccion de ciertas fluctuaciones por los temores internacionales
(Estados Unidos, China y Europa) y las elecciones de 2011 considerando una
sefial negativa para el mercado de esta manera se planted analizar las causas
macroecondémicas y de mercado de la variacion de la liquidez en el mercado
bursatil peruano de enero 2000 a mayo 2012, realizando una estimacién del

modelo VAR y construccion del ratio de liquidez con ello capturar las relaciones
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dindmicas entre la liquidez del mercado y las variables econémicas las que se
consideraron variacion mensual PIB (IPI), inflacion no esperada (INE), cambios
no anticipados en la estructura temporal de tasas de interés (ETT), rendimiento
mercado (RM) considerando al indice general de la bolsa de valores de Lima
(IGBVL) y de comportamiento internacional rendimiento del oro al ser una
activo por excelencia en el mercado obteniendo asi que existe una relacion de
largo plazo en la influencia de las variables econémicas y de cambios no
anticipados de tasa de interés e inflacion esperada, en cuanto los contrastes de
raiz unitaria todas las variables no presentan raiz unitaria construyendo asi un
modelo VAR(2) y que las variables macroecondmicas causan en el sentido de
Granger a la liquidez del mercado burséatil a 5% de nivel significancia y una
relacién bidireccional entre liquidez del mercado y indice del PIB, los cuales
Ilegan explicar 35% de los movimientos del grado de liquidez en el mercado

peruano.

Moreno, Véazquez, Hernandez y Larios (2015), en su estudio de
investigacion para la economia Mexicana, se planted los siguientes objetivos:
1.Analizar la relacion de los mercados de valores mas capitalizados en el mundo
por zona horaria (Brasil, Estados Unidos, Reino Unido, Shangai y Japdn),
2.ldentificar a un mercado que actué como lider de los demas, 3.Analizar la
proporcion de los movimientos que puedan ser explicados por los movimientos
en otro, los datos empleados son al cierre diario de cada indice en el periodo
2009-2015 con un total de 1 299 observaciones, la metodologia utilizada fue la
causalidad de Granger y un modelo VAR, se confirma la hipotesis sobre el
liderazgo y la exogeneidad del mercado estadounidense, ya que logra explicar

buena parte de las variaciones de los demas mercados: 39% del mercado
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brasilefio, 50% del mexicano, 51% del inglés, 20% del japonés y 4% del
mercado de Shangai. De esta forma, se identifica al DWJIA como el indice més
exogeno, debido a que mas de 96% de sus variaciones son explicadas por si
mismo, mientras que ninguna bolsa por si sola llega a explicar 1.0% del mercado
estadounidense y conjuntamente llegan a explicar poco mas de 3%. Es decir, la
primera caracteristica que salta a la vista es que el dia no reacciona
significativamente a innovaciones ocurridas en otras bolsas de valores, mientras
gue movimientos ocurridos en el mercado estadounidense son percibidos
significativamente por todos los mercados el mismo dia en que se generan,
afectando significativamente a todos los demas mercados, y que existe una
rapida velocidad de adaptacion a movimientos externos por parte de las bolsas
de valores gracias a una &gil asimilacion y procesamiento de la informacion de

acuerdo a la teoria de la eficiencia de los mercados.

Carrefio, Ariza y Ariza (2012), consideran que tras la crisis financiera de
2009 como esto causa incertidumbre y nerviosismo en los mercados de renta
variable de esta forma ellos tratan de examinar el impacto de los indices
internacionales al indice accionario local y las variables macroeconémicas en el
comportamiento de dicho indice para la economia Colombiana, la informacion
de frecuencia mensual de julio 2001 a setiembre 2011, para el analisis de
cointegracion Johansen de modelo VEC, desarrollando las pruebas de raiz
unitaria se excluyeron del modelo a las variables DOW JONES (indice industrial
principal de bolsa de New York), TRM (tasa de cambio en la cual el Banco de la
Republica interviene en el mercado cambiario; el peso colombiano es una de las

monedas que ha experimentado una menor apreciacion ante el dolar durante
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desde el 15 setiembre 2010 a 2011) y EURCOP al no ser significativas de esta
manera, por lo que la variable que mas rapido responde ante los desequilibrios
en el corto plazo es el producto interno bruto, seguidas del IBEX 35 (indice de
referencia de la Bolsa Espafiola) y el EMBI (indicador de riesgo pais, bonos
emitidos en dolares, también denominado spread o swap), en cuanto a la funcién
impulso respuesta demuestra que las respuestas del IGBC ante choques en las
variables se obtiene la respuesta es mas rapido ante la propia variable, el IBEX
35 aumenta con efecto permanente en el IGBC, y el indice de Japon Nikkei ante
un primer momento actla de forma negativa después del primer trimestre
cambia de tendencia y se mantiene a lo largo del tiempo, la percepcién del riesgo
pais produce efecto negativo en el IGBC aunqgue la respuesta en minima, por su
parte el producto interno bruto genera un aumento del IGBC pero no tan
pronunciado como los efectos de los indices accionarios internacionales. Por lo
tanto el indice accionario local si esta influyendo en variables fundamentales, es
importante considerar que el IGBC tiene mayor impacto de los indices

accionarios internacionales que las variables macroeconémicas.

Pererira y Safadi (2010), desarrollo un andlisis del mercado Brasilefio y
Americano al mostrar fuerte influencia en los grupos de estudios, el objetivo
central fue analizar el retorno de series temporales de indices econdémicos de
algunas de las principales bolsas de valores del mundo, divididos en dos
bloques, bloque el mercado del BRIC compuesto por Brasil, Rusia y China
(IBOV, RTS, HS), con la excepcion de la India, que se denota en este grupo
BRC trabajo y EL otro con algunos paises del G8, como los EE.UU., Reino

Unido y Japon (DJ, FTS, NIK), llamado grupo ERJ, la procedimiento
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metodoldgico del test la causalidad de Granger, modelo de criterio de seleccion,
descomposicion de la varianza, y la funcion de impulso-respuesta y la
construccién de un modelo de vector autorregresivo (VAR); los datos utilizados
se refieren a los principales indices de cierres diarios de las bolsas de valores del
mundo que han sido recogidos en la base de datos de sitios PlaDin y la Bolsa de
estrategia en tiempo real, la muestra abarca el periodo comprendido entre 4
diciembre 2006 a 7 noviembre 2008, que consta de 509 observaciones en cada
serie, se obtuvo que el mercado brasilefio ha demostrado tener influencia en los
mercados de Rusia y China, mientras que el mercado brasileio no esta
influenciada por ellos, el mercado americano ha demostrado tener influencia en
la prediccién de los indices del mercado japonés y el inglés, mientras que el

mercado estadounidense no esta influenciada por ninguno de ellos.

Ademéas Matos, Siqueira y Trompieri (2014), la investigacion realizada
para América del Sur, tratando de comprender en si, primero abordar las
relaciones a largo plazo, afiadiendo por tanto la discusion de la integracion en
América del Sur, aplicando la metodologia de Johansen (2000) y Vahid y Engle
(1993) en la extraccion de ciclos comunes y los indices de mercado individuales
de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Pert y Venezuela, durante el periodo de
enero de 1998 a noviembre de 2010, en segundo lugar, el estudio se ocupa de las
relaciones a corto plazo con el fin de medir e identificar la direccién en la que
los choques se transmiten entre estos mercados financieros. Asi los resultados
sugieren que los mercados financieros de América del Sur constituyen entre si
una relacion de equilibrio a largo plazo basada en cinco tendencias estocasticas

comunes; en su metodologia se desarrolld pruebas estacionarias, cointegracion
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de Johansen et al (2000) y Vahid y Engle (1993), los datos comprenden entre
enero de 1998 noviembre de 2010, un total de 155 observaciones de los
rendimientos netos nominales mensuales, la fuente de datos es CMA Trade,
Ameérica del sur cuenta con mercado financiero menos desarrollado y una menor
cantidad de Bolsas de Valores respecto a Europa siendo una limitacion en la
relevancia en el escenario internacional, sugiere que bajo este concepto los
principales indices de mercados serian la brasilefia colombiana, argentina,
venezolana, peruana y chilena, las pruebas obtenidas sugiere que hay equilibrio
de largo plazo caracterizado tendencias con gradiente positivo, se considerara
todo el tiempo, determinado por los parametros fundamentales como el
desarrollo econémico y financiero y la innovacion tecnoldgica. La hipotesis nula
alto nivel de contagio financiero entre estos indices no debe ser rechazado, que
tiene, de acuerdo con los resultados obtenidos usando la metodologia
desarrollada en Vahid y Engle (1993), el ciclo comun es relevante en prediccion
ciclos individuales el IGBVL es el Unico capaz de predecir en respuesta a
mayores a estimulos de corto plazo del mercado financiero peruano, el ciclo
individual del indice peruano, asi como su tendencia son los que presentan
mayor volatilidad del continente, con destaque para la mayor media en la
tendencia individual, la cual presenta los valores extremos, maximo y minimo,

con mayor orden de grandeza.

Acevedo, Jiménez y Castafio (2017), el cambio de las variables
macroecondmicas afectan a los mercados financieros, para medir la afectacion al
mercado accionario respecto a las variables macroecondmicas mediante los

modelos VAR y el modelo de correccién de errores en la cointegracion los
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cuales ayudan a medir los impactos de las variables independientes sobre el
dependiente; la serie de datos del tipo trimestral desde el primer trimestre de
2008 hasta el cuarto trimestre de 2014, de esta forma los mercados financieros
en el caso colombiano sugieren una relacion inversa del tipo de cambio y tasa de
interés de la reserva federal de Estados Unidos en el rendimiento del indice
accionario del COLPAC vy las variables locales destaca produccion real y las
intervenciones del Banco de la Republica afecta de forma negativa los
rendimientos accionarios puede deberse ante la necesidad de financiamiento que

tienen las compafiias.

Sandoval y Soto (2016), Latinoamérica esta realizando progresos hacia
una mayor integracion economica a través de la firma de convenios
multilaterales, politicas regulatorias e incentivos de intercambio de bienes y de
flujos de capital. Uno de estos acuerdos con la integracion de los mercados
bursatiles de Colombia, Chile y Pert en el denominado Mercado Integrado
Latinoamericano — MILA, plataforma que inicié sus operaciones el 31 de mayo
de 2011, cuyo proposito es lograr un mercado Unico Latinoamericano que brinde
a inversionistas de la region mayores oportunidades de diversificacion de sus
portafolios de inversion, por lo que se busca examinar la relacion de equilibrio
de largo plazo en los mercados integrados de MILA, el periodo es desde un afio
anterior (31 mayo de 2010) a la integracion y de 3 afios después de ello (hasta el
30 mayo de 2014), la metodologia bajo la cointegracion de Johansen la pruebas
de raiz unitaria muestran son integradas de orden uno I(1), y existiendo asi un
vector de cointegracion, la evidencia demuestra que ha sido lento 1 afio antes y

después de la integracion, a partir del segundo afio los mercados muestran un
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vector de cointegracion significativo, los fundamentos econémicos y financieros
que participan en el MILA pueden tener un impacto de largo plazo en el
rendimiento de los mercados accionarios generando efectos de volatilidad y

contagio.

Kwon y Shin (1999), realizaron su investigacion en Korea teniendo como
propdsito de si las actividades econdmicas actuales en Corea pueden explicar los
rendimientos del mercado de valores mediante el uso de una prueba de
cointegracion y una prueba de causalidad de Granger de un modelo de
correccion de error vectorial, las variables macroeconémicas (variables
independientes): indice de produccion (PI), tipo de cambio (EXCH), balanza
comercial (TRB) y la oferta de dinero (M1), la variable dependiente es la bolsa
de valores de Korea (KSE); en su metodologia se uso la cointegracién del test de
causalidad de Granger, con datos de frecuencia mensual de enero 1980 a
diciembre 1992 un total de 156 observaciones la seleccionaron varias ediciones
de Securities Statistics Yearbook; concluyendo que el vector de correccidon de
errores cointegran con las variables macroeconémicas son significativas al 5%
en la prediccion en los cambios en la bolsa de valores de Korea y también que la
percepcidn de investigaron muestran que los movimientos en la bolsa de Korea
son mas explicados y sensibles a las actividades comerciales, la inflacion y tipo

de cambio.

Lorenzo, Duran y Armenta (2012), ellos analizaron la interaccion
dindmica entre las principales variables macroecondémicas tales como el

rendimiento de Cetes (28 dias principal instrumento de riesgo en México), la
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inflacion y la oferta monetaria (M2), estas tener un impacto en el
comportamiento del precio de las acciones para México, para ello utilizaron
datos trimestrales para los afios 1997 a tercer trimestre de 2009, aplicando un
marco referencial de valuacion de una compafiia el modelo Ohl-Son (1994) y
Collins, Pincus y Xie (1999) probando asi la cointegracion de Johansen de esta
forma tras realizar pruebas de raiz unitaria de Fisher en datos panel y las pruebas
de ADF y PP para las variables macroecondmicas resultando ser cointegradas de
orden uno y un sentido de equilibrio de largo plazo bajo efectos aleatorios,
concluyendo asi que: la inflacion se considera como sustitucion en la eleccion de
la inversion por consumo de bienes de canasta, el rendimiento CETE si este se
incrementa entonces precio de las acciones disminuye, considerando ello como
sustitucion en la eleccion de instrumento de libre riesgo por de riesgos
(acciones), en la oferta monetaria no presenta un impacto significativo en la
bolsa de México, y precio del petréleo tiene un impacto positivo en el precio de
las acciones y de esta forma el Gobierno recauda sobre el crecimiento y ello en

un impulso en la economia nacional.

Ledn y Trespalacios (2015), en el mercado accionario los inversionistas
realizan seguimiento a los indicadores economicos y financieros tanto nacionales
como mundiales de esta manera el estudio radica en identificar los factores
macroecondémicos que influyen en la volatilidad del indice accionario COLPAC
de Colombia, para ello consideraron las variables econémicas en los modelos:
indice precios al consumidor (IPC), Producto Interno Bruto (PIB), precios del
petréleo (WTI), tasa representativa del mercado (TRM), el empleo, el

desempleo, indice de precios al productor (IPP), el carbon, las exportaciones, las
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importaciones, indice de precios de vivienda nueva (IPVN), la tasa intervencion,
Inversion Extrajera de Cartera Débito, Inversion Extrajera de Cartera Crédito,
indice general de la bolsa de valores de Lima (IGBVL), indice de precios y
cotizaciones de la bolsa Mexicana de valores. (IPC), indice bursétil de la bolsa
Sao Paulo- Brasil. (BOVESPA), indice de precio selectivo de acciones de la
bolsa de comercio de Santiago- Chile (IPSA), indice Standard & Poor's 500 de
Estados Unidos (S&P500), indice bursatil del mercado Japonés (Nikkei) y el
indice bursatil de la bolsa de valores de Hong Kong (Hang Seng), se
desarrollaron 6 modelos econométricos entre las combinaciones de las variables
de esta manera explican en gran medida la volatilidad del COLPAC en el primer
modelo muestra la influencia de los factores macroeconomicos sobre los
rendimientos al cuadrado del COLCAP, en este modelo se observa la influencia
de los indices bursatiles como el Bovespa, S&P500, Nikkei, IGBVL, IPC, Hang
Seng e IPSA, sus combinaciones especialmente con los precios del petréleo y
del carbon, respecto al rendimiento al cuadrado del COLCAP; la presencia de
otros indices bursatiles es mucho menor tales como IGBVL, NIKKEI, S&P500 y
el BOVESPA asi mismo aunque el PIB es una variable explicativa en uno de los
modelos no se evidencidé mayor impacto como factor macroecondémico relevante

en la investigacion.

Brugger y Ortiz (2012), para examinar la relacion de largo plazo entre los
mercados accionarios y la economia real para los paises y los indices bursatiles
de Argentina (MERVAL), Brasil (BOVESPA), Chile (IGPA) y México (IPC),
con series de tiempo mensuales desde enero 1993 a diciembre 2015, la

modelacién sobre la relacion entre los mercados bursatiles y el desarrollo
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econdémico en Latino América mediante las pruebas de raices unitarias, analisis
de cointegracion, mecanismo de correccion de erros, causalidad de Granger,
funciones de impulso respuesta y el analisis de vectores autorregresivos, las
series de los mercados accionarios emergentes son estacionarios y no contienes
raiz unitaria en Latinoamérica bajo estadistico ADF entre 6 y 10 rezagos, el
MCE entre la vinculacion de equilibrio de largo plazo con la dindmica de ajuste
de corto plazo como una medida de desviacién del equilibrio los resultados en la
discrepancia entre el corto y largo plazo son muy pequefias entre las tasas de
crecimiento del PIB y los indices bursatiles; para el caso de Argentina en
coeficiente alrededor de 2.18% reducida cada mes, Brasil un ajuste de 4.71%,
México 2.79% y de Chile es menor a 1%, muestran un R2 muy alta, Durbin
Watson de las regresiones son ligeramente mayores a 1.96 indicando ausencia de
autocorrelacién de los residuos. La causalidad de Granger que la Bolsa influye
en el desarrollo econémico pero este no influye en el desempefio de la Bolsa,
este resultado sugiere que los mercados accionarios emergentes en AL siguen
circuitos propios desligados de la economia real puesto que la informacion
bursatil rezagada en los mercados emergentes a falta de una amplia informacion
sobre los fundamentos de la economia. El analisis de impulso respuesta los 36
meses del MERVAL decrece primeros tres meses y positivo quinto mes, en el
BOVESPA todos los periodos son significativos al 1% y 5% estabilizandose a
partir del noveno mes, para el caso de IPGA tiene un impacto ligeramente
negativo pero muy pequefos, se puede afirmar que la bolsa chilena tiene un
impacto minimo en la economia real particularmente el mercado bursatil chileno
es el mas desarrollado en Latinoamérica y en el caso de México empieza

positivo y después negativo tercer mes ello desaparece el impulso hasta llegar a
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la estabilidad, por lo que la reaccion en todos los casos son del tipo zigzag y se

estabiliza alrededor del 15 mes.

Magan (2017), en su investigacion propone analizar la influencia que
estan teniendo las medidas no convencionales de politica monetaria adoptadas
desde finales de 2008 por los principales bancos centrales sobre la relacion entre
indices bursatiles y variables macroeconémicas en las economias de Estados
Unidos, Reino Unido, Alemania, Francia y Espafia. Considerando los indices
bursatiles Dow Jones de Estados Unidos, FTSE 100 de Reino Unido, DAX 30 de
Alemania, CAC 40 de Francia e IBEX 35 de Espafa, las variables
macroecondmicas seleccionadas la produccion industrial, la inflacion, oferta
monetaria, tipo de cambio, tasa de interés de corto plazo y de largo plazo, se
trabajo con datos mensuales a partir de enero 1999 a diciembre de 2015, para el
andlisis de las variables se emple6 modelo de vectores autorregresivos (VAR)
que permite estudiar las interacciones simultaneas del grupo de variables, las
variables son estacionarios de primer orden y con prueba de rezago de un
modelo VAR(3), en cuanto a la causalidad de Granger los tipos de interés no

presentan un papel significativo especialmente de corto plazo.

Maysami, Howe y Hamzah (2004), para Singapur examino las relaciones
de equilibrio a largo plazo entre las variables macroecondémicas seleccionadas
(inflacién, tipo de cambio, produccion industrial y la oferta monetaria) y el
indice de la bolsa de Singapur (ITS), asi como con diversos indices del Sector de
finanzas, el indice de propiedad, y el indice de hotel; la metodologia para
examinar la relacion dindmica entre las variables macroeconémicas y el sector

de varios indices es la utilizacion de la cointegracion de Granger (1986), Engle —
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Granger (1987) y la de Johansen — Juselius (1990); la frecuencia de datos
mensuales desde enero de 1989 a diciembre de 2001 obtenidos desde Singapure
Department of Statistics; el estudio concluye que el mercado de valores de
Singapur y la relacién de cointegracion forma indice de propiedad con los
cambios en las tasas de interés a corto y largo plazo, la produccion industrial, los

niveles de precios, tipo de cambio y la oferta monetaria.

Maghayereh (2003), para la economia de Jordania, busca determinar la
relacién de largo plazo entre los precios de las acciones del mercado de valores
de Jordania y las variables macroecondmicas seleccionadas: exportaciones,
reserva de divisas, oferta monetaria, tasa de interés, la inflaciéon y la produccion
industrial, los datos son mensuales en el periodo de enero 1987 a diciembre de
2000 teniendo 168 observaciones, los precios de las acciones son los precios de
cierre del Gltimo dia del mes, la metodologia de cointegracion de Johansen y la
de Engle — Granger, teniendo como resultado que las Exportaciones (EX),
reservas extranjeras (FR) y produccion industrial (IP) son positivas y
Significativamente relacionados con los precios de las acciones, ademas las
relaciones Entre los tipos de interés (R), la inflacion (INF) y los precios de las
acciones son negativos y estadisticamente Significativa al nivel del 1% y del 5%,
respectivamente. El coeficiente de oferta monetaria (M1) Tiene el mismo signo
pero no es estadisticamente significativo al nivel del 10%, los resultados
muestran que las percepciones de los inversores sobre los movimientos de
precios de las acciones son sensibles al medio internacional, especialmente a los

intereses econdmicos y los contextos en los paises arabes vecinos.
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Acuia y Alfaro (2010), los mercados bursatiles son el centro de la
atencion de las economias mundiales al promover el desarrollo econémico y
financiero de los paises, estos indices suelen reflejar la actividad econdmica, sus
movimientos y volatilidad es importante debido a que se asocia con
potencialidades niveles de riesgo a los que estan expuestos los valores bursatiles
y su entorno, de esta forma el objetivo central es examinar econométricamente,
los posibles vinculos entre el comportamiento de las principales variables
macroecondémicas y la volatilidad del mercado de valores de Costa Rica
comprendiendo el serie de tiempo de agosto de 2002 a setiembre de 2009, para
hallar la volatilidad mediante el uso de la metodologia de (Heterocedasticidad
Condicional Autorregresiva) ARCH y (Heterocedasticidad Condicional
Autorregresiva Generalizada) GARCH las variables de estudio fueron; nivel de
actividad econdmica, nivel de precios, reservas monetarias internacionales, tipo
de cambio, cantidad de dinero, emisiones de deuda del gobierno, mercado
bursatil de Estados Unidos, transacciones en el mercado secundario de esta
forma concluye que la volatilidad del mercado son las variaciones en la liquidez
del sistema financiero afectan directamente al indice bursatil Costarricense y en
las variaciones de la actividad econdmica de esta forma el comportamiento de la
volatilidad de precios en el mercado bursatil nacional puede ser estimado

mediante el comportamiento de las variables macroeconomicas elegidas.

Karki (2017), en su estudio de investigacion examina revelar la
influencia de las variables macroeconémicas en los precios de las acciones
representados por el “indice NEPSE" del mercado bursatil nepali. En

cumplimiento de esto, analiza la relacion de cointegracion entre los precios de
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las acciones y las variables macroeconomicas. el estudio de investigacion tipo
comparativo descriptivo y causal para identificar y analizar la relacion de largo
plazo entre los factores macroeconémicos que influyen en el precio de las
acciones de Nepal mediante la prueba de cointegracion de modelo de correccion
de errores (ECM) basado cointegracion de Engle- Granger (1987), las variables
con las que se trabajaron fueron el indice de (Nepal Stock Exchange Ltd)
NEPSE, producto interno bruto (PIB), inflacion, tasa de interés (promedio 91
dias) y la oferta de dinero (M2) durante el tiempo desde 1994 a 2016. Los
resultados documentados en este estudio encuentran el signo a priori esperado de
la relacion entre los precios de las acciones y las variables macroecondmicas,
incluido el PIB real, la inflacion, la tasa de interés y la amplia oferta monetaria.
Sin embargo no encuentra una relacion de equilibrio a largo plazo entre la
macroeconomia y los precios de las acciones debido a que el término estimado
ECM siendo la velocidad de ajuste de -0.341 pero no es significativo y asi las
variables macroeconémicas no podrian explicar la variacion en Los precios de

las acciones a largo plazo.

Burgstaller (2002), intenta explicar si los rendimientos de los mercados
de valores son un indicador adelantado de Desarrollos macroeconomicos reales
en Austria, Japon y Estados Unidos. Utilizando modelos de series temporales
para investigar las relaciones a largo plazo entre los precios de las acciones y
otras variables macroeconémicas, Dindmica a corto plazo. Concluyo que
ninguno de los mercados estudiados es eficiente en el sentido estricto antes
mencionado. Solo las acciones estadounidenses lideran el consumo privado v,

bastante débilmente, el crecimiento de las ventas minoristas.
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Macian (2017), bajo el contexto de analisis fundamental al mercado
bursatil, pretende analizar la relacion existente entre las variables econémicas
sobre la Bolsa Espafiola y el indice IBEX-35, para ello consideraron el tipo de
interés, tipo de cambio, inflacion, déficit econdmico y el crecimiento econdémico
en la cual comprende por un periodo de 10 afios de frecuencia mensual de agosto
de 2005 a agosto de 2015, en dicho espacio temporal para obtener mejores
resultados dividié los datos en tres fases: 1) periodo pre crisis de agosto 2005 a
diciembre 2007, 2) Periodo de Crisis de enero 2008 a Julio 2012 y 3) Salida de
crisis agosto 2012 hasta agosto 2015. De esta forma parece que las variables
econdmicas son un buen indicador del comportamiento de la Bolsa ya sea de
forma global o durante la distribucion de los 3 periodos establecidos mediante el
coeficiente de correlacion entre un par de variables. Las variables
macroecondmicas afectan en mayor o menor medida y de relacion directa e
inversa respecto a la Bolsa a partir de 2008 el comportamiento de las variables
parece tener un cambio significativo y la tendencia hasta finales de 2012 y como
punto importante es la mayor influencia que posee la Bolsa con la tasa de interés
puesto que las variables se relacionan con la Bolsa a través de los tipos de

interés.

2.3. MARCO CONCEPTUAL

Acciones (shares): Se denomina acciones a las distintas partes en las que
se divide el capital de una sociedad andnima. Asi, cualquier persona que tenga

acciones de una empresa puede considerarse como uno de sus propietarios.
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Otorgan derechos politicos y econdémicos a su poseedor, y pueden venderse y
comprarse en el mercado. Los distintos tipos de acciones son: acciones
comunes; acciones de voto limitado, que solo permiten votar en determinados
temas de la administracion de la sociedad; acciones convertibles, que tienen la
posibilidad de convertirse en bonos; acciones preferentes, que otorgan al
poseedor prioridad para cobrar beneficios; acciones liberadas de pago, que estan
eximidas de ser pagadas por el accionista al ser una retribucion por beneficios
que este debid percibir; acciones de industria, que requieren del accionista un
trabajo o servicio; acciones con valor nominal, que sefialan su importe
numéricamente; y finalmente, acciones sin valor nominal, que no expresan su

importe, sino tan solo la porcidn del capital que representan.

Agentes econdmicos (economic actors): Expresion genérica utilizada
para hacer referencia a los sujetos activos mas elementales o primarios del
proceso econdmico: consumidores o0 economias domeésticas, unidades

econdmicas de produccion o empresas y Estado.

0 Bolsa de valores (stock exchange): La Bolsa de Valores es aquella
organizacion privada que ofrece a sus miembros, en consonancia con los
mandatos de sus clientes, las facilidades necesarias para que puedan, entre otras
cosas, introducir érdenes, realizar negociaciones de compra venta de acciones,
como ser las acciones de sociedades o compafiias anénimas, bonos publicos,
privados, titulos de participacion, certificados y una amplia variedad de

instrumentos de inversion.

0 Causalidad (causality): EI concepto de causalidad esta relacionado con

el concepto de exogeneidad, y para poderlo entender vamos a definir brevemente
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los diferentes tipos de variables que suelen aparecen en un modelo economeétrico.
Las variables pueden ser: exdgenas, endogenas y predeterminadas. Las variables
enddgenas son variables dependientes o explicadas, cuyo comportamiento se
pretende estimar y explicar a través del modelo especificado; las variables
exogenas son variables independientes o explicativas, determinadas fuera del
modelo, cuyos valores se toman como dados y se utilizan para determinar el
comportamiento de las variables enddgenas; y las variables predeterminadas son
las variables explicativas formadas por las variables exdgenas y las variables
enddégenas retardas del modelo. Este diferente tipo de variables, aparecen
relacionadas entre si, por ejemplo, en un modelo de regresién. Este modelo
normalmente se plantea en base a una teoria econdmica que lo respalda.
Posteriormente, al estimar este modelo, lo que se estd haciendo es cuantificar la
relacidén que existe entre las variables, sin embargo, no se plantea si esa relacion
existe 0 no, se acepta como dada. Esto puede dar lugar a un error, ya que, la
existencia de una alta correlacién entre las variables no implica que entre ellas
exista una relacion de causalidad. Una de las definiciones mas generalizada de
causalidad entre variables es la propuesta por Granger (1969), la cual se conoce
como causalidad de Granger, que se asocia a la mejora en la predictibilidad de una
variable teniendo en cuanta un conjunto de informacion que incluye el propio

pasado de la variable.

Cointegracion (cointegration): La cointegracion es una estadistica
caracteristica de las variables en las series de tiempo donde dos 0 més series de

tiempo estan cointegradas si comparten una tendencia estocastica comun.

Commodities (commodity): Este tipo de bienes son de tipo genéricos, es

decir, no se tienen una diferenciacion entre si. Normalmente cuando se habla de
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commodities, se habla de materias primas o bienes primarios, destacando por
ejemplo el trigo, que se siembra en cualquier parte del mundo y que tendra el

mismo precio y la misma calidad.

Crecimiento econdémico (economic growth): El crecimiento econémico
es el ritmo al que se incrementa la produccidén de bienes y servicios de una
economia, y por tanto su renta, durante un periodo determinado. Este periodo
puede ser muy corto (un trimestre o un afo); pero la teoria del crecimiento
econdémico se ocupa principalmente de analizar los factores que influyen en el
ritmo al que crece una economia por término medio durante periodos mas largos.
De esta forma, el énfasis se pone mas en la expansion de la capacidad productiva
de un pais que en sus fluctuaciones a corto plazo, de las que se ocupa la teoria del

ciclo econémico.

Crisis econdmica (economic crises): Una crisis econémica es una
situacion en la que se producen cambios negativos importantes en las principales
variables economicas, y especialmente en el PIB y en el empleo. Sin embargo, no
existe una definicion precisa de cuando puede decirse que una economia ha
entrado en una situacion de crisis. ¢Basta con que el crecimiento se reduzca?

¢Cuanto? ¢Debe ser negativo?

Crisis financiera (financial crises): El término crisis financiera se suele
utilizar en un sentido genérico, para hacer referencia a la situacion en la que un
pais sufre una crisis econdmica que no tiene su origen en la economia real del
pais, sino que estd fundamentalmente asociada a problemas del sistema financiero

o del sistema monetario.
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Estocéstico (stochastic): proceso estocastico Modelo matematico en el

que la ley de probabilidad que da la evolucion de un sistema depende del tiempo.

Exogeneidad: Es el procedimiento a través del cual se pretende
determinar las relaciones de causalidad o no existentes entre las variables de un

modelo.

Indice bursétil (stock index): Un indice bursatil es un indicador del
movimiento de la cotizacion de las principales acciones que cotizan en el mercado
y es representativo de la evolucion del mercado o de un segmento del mismo. Por
tanto, sus funciones son las siguientes: Indicador de la evolucion de un mercado
de valores, sea de renta fija o de renta variable.; Servir de referencia o benchmark
para la gestion del patrimonio personal o profesional, de tal forma que nos permita
evaluar si lo hemos hecho o el gestor lo ha hecho mejor que el mercado 0 no;
Servir de subyacente para determinados instrumentos financieros derivados, como

los futuros, las opciones, los warrants y los Contratos por Diferencias (CFDs).

Integracion financiera (financial integration): La integracion
financiera internacional es el proceso a través del cual se tiende a unos mercados
financieros perfectamente integrados. Los mercados para un conjunto de
instrumentos y/o servicios financieros estan plenamente integrados, si todos los
participantes potenciales en un mercado con las mismas caracteristicas: a) Se
enfrentan al mismo conjunto de reglas cuando deciden operar con esos
instrumentos y/o servicios. b) Tienen el mismo acceso al conjunto de instrumentos
y/o servicios financieros. ¢) Son tratados de la misma forma cuando son agentes
activos en los mercados. Una consecuencia de la existencia de mercados

financieros plenamente integrados es el cumplimiento de la ley del precio unico,
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es decir, activos financieros con las mismas caracteristicas deberan tener el mismo
precio. En otras palabras, si una empresa emite bonos en dos paises distintos
debera pagar el mismo interés a sus compradores en los dos paises. Igualmente, si
emite acciones, debera pagar lo mismo sea cual sea el mercado en que emita. Esta
nocion de integracion financiera también se extenderia a los mercados crediticios:
cuando estan integrados, una empresa o un particular deberia poder pedir prestado
en las mismas condiciones con independencia de la localizacion del banco al que

solicite la financiacion.

Inflacion (inflation): La inflacion es un aumento sostenido en el tiempo
del nivel general de precios. La tasa de inflacion se puede definir como el
porcentaje de variacion del nivel general de precios entre dos periodos
consecutivos El caso contrario es el de la deflacién, en el que los precios se
reducen de forma sostenida. El nivel general de precios es una media ponderada
de los precios de los bienes y servicios de una economia. Se trata de un promedio,
pues no todos los precios suben en igual cuantia. Para que haya inflacion, por
tanto, es necesario que la subida de los precios de algunos bienes y servicios no se
vea compensada por la caida de otros precios, y que el aumento del nivel general
de precios sea persistente. En funcion del valor de esta tasa podemos distinguir
tres situaciones fundamentales, presentes en las economias: - Estabilidad de
precios: Situacion en la que el nivel general de precios de una economia sube,
pero lo hace por debajo de un nivel fijado como éptimo (habitualmente, entre el
2%-3%). - Inflacion elevada: Aumento sostenido y generalizado del nivel de
precios de los bienes y servicios de un pais por encima de una tasa durante un
periodo de tiempo. Para que haya inflacion es necesario que la subida en el precio

de algunos bienes no se vea compensada con la caida de otros. - Deflacion: Caida
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de forma sostenida y generalizada del nivel de precios de los bienes y servicios de

un pais.

Mercado bursatil (stock market exchange): EI Mercado Bursatil es la
integracion de todas aquellas Instituciones, Empresas o Individuos que realizan
transacciones de productos financieros, entre ellos se encuentran la Bolsa de
Valores, Casas Corredores de Bolsa de Valores, Emisores, Inversionistas e
instituciones reguladoras de las transacciones que se llevan a cabo en la Bolsa de
Valores. Entonces un Mercado Bursatil cuenta con todos los elementos que se
requiere para gque sea llamado mercado, un local, que es son las Oficinas o el
Edificio de la Bolsa de Valores; demandantes, que son los inversionistas o
compradores; oferentes, que pueden ser los emisores directamente o las Casa de
Corredores de Bolsa y una institucion reguladora. Cada uno de estos elementos es
importante e imprescindible su presencia para llevar a cabo transacciones

bursatiles.

Mercado (market): Lugar donde se realizan intercambios comerciales,
reuniéndose compradores (demandantes) y vendedores (oferentes), aunque no
necesariamente ha de celebrarse en un lugar la demanda se determina el precio y
la cantidad intercambiada. En el plano macroeconémico, el mercado es la base del
sistema economico capitalista, frente a un sistema econémico de planificacion
centralizada, donde los precios vienen determinados por una autoridad central.
Segun el numero de compradores y vendedores, existen diversos tipos de
mercado, donde los extremos serian el mercado de competencia perfecta y el
monopolio, modelos tedricos de mercado que no se dan en la realidad en estado
puro. Si el nimero de compradores y vendedores es muy elevado, el producto es

homogéneo y la informacion es perfecta, hablariamos de un mercado de
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competencia perfecta. Si existen multiples compradores pero un Unico vendedor,

estariamos ante un monopolio absoluto

Mercados de valores (stock market): Esta constituido por los mercados
donde se emiten valores de renta fija y renta variable, a medio y a largo plazo:
mercado primario, mercados secundarios oficiales (Bolsa de Valores), mercados
de deuda puablica anotada y otros mercados estatales de valores anotados en

cuenta. Es un submercado del mercado de capitales.

Paridad del poder adquisitivo (PPA- purchansing power parity): Es
una teoria de los tipos de cambio de equilibrio a largo plazo basada en los niveles
de precios relativos de ambos niveles de precios relativos de ambos paises. Se
dice que dos monedas cumplen la paridad del poder adquisitivo cuando con una
unidad de moneda de un pais se puede comprar la misma cesta de bienes en ese
pais y en el pais extranjero. Es una teoria de largo plazo pues supone que los tipos
de cambio entre las monedas tienden a otorgar el mismo poder adquisitivo en cada
uno cuando el nivel de precios internos de un pais esta aumentando por que esta

cambio tendera a depreciarse para volver a cumplir la PPA.

Precio (rate): El precio es la expresion del valor de cambio de una
mercancia. Expresado en unidades monetarias. El precio estd en funcion de la
oferta y la demanda: aumenta en correlacion con el aumento de la demanda y la
disminucion de la oferta y viceversa. Pero también depende de factores
monetarios en virtud de su poder adquisitivo. Asi, un aumento del doble de la
cantidad de dinero, manteniéndose constantes el resto de variables, provoca la

duplicacion de todos los precios.
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Producto bruto interno (PIB — gross domestic product): es el valor de
los bienes y servicios finales producidos durante un periodo de tiempo en un
territorio. Solo se refiere a bienes y servicios finales porque sus precios
incorporan el valor de los bienes intermedios. Por tanto, incluir los bienes
intermedios conllevaria a una doble contabilizacion. Existen 3 métodos para
calcular el PBI., método de gasto, el método de la produccion y el método del
ingreso. Las dos primeras son las formas mas usuales. En el primer método, se
contabiliza la compra agregada de los bienes y servicios de la economia, es decir,
se suma el gasto de: los consumidores de bienes y servicios locales (consumo
privado), el gobierno (consumo e inversion publica), las empresas (inversion
privada), los extranjeros que compran nuestros productos (exportaciones), v,
finalmente, se excluye del calculo el gasto en bienes no producidos en el pais
(importaciones). Por su parte, en el método de la produccion, se suma el valor de
mercado del producto en cada etapa de la produccion de cada sector productivo y
restandole el valor de los insumos utilizados. Los sectores de produccién se
clasifican en: manufactura, mineria, agricultura, pesca, comercio, etc. Por ultimo,
el método del ingreso consiste en cuantificar los ingresos recibidos por todos los
agentes de la economia en razon de su participacién en la produccién. Se
considera como ingresos a: las remuneraciones, el consumo de capital fijo, los

impuestos a la produccidn e importacion y el excedente de explotacion.

Sector real (real sector): El sector real se puede definir como una
agrupacion de actividades econdmicas dentro de las cuales se encuentran las del
sector primario, las del sector secundario y algunas actividades del sector
terciario. 1) Sector primario o agropecuario - Es el sector que obtiene el producto

de sus actividades directamente de la naturaleza, sin ningun proceso de
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transformacion. Dentro de este sector se encuentran la agricultura, la ganaderia, la
silvicultura, la caza y la pesca. No se incluyen dentro de este sector a la mineria y
a la extraccion de petréleo, las cuales se consideran parte del sector industrial. 2)
Sector secundario o industrial - Comprende todas las actividades econémicas de
un pais relacionadas con la transformacion industrial de los alimentos y otros tipos
de bienes 0 mercancias, los cuales se utilizan como base para la fabricacion de
nuevos productos. Se divide en dos sub-sectores: industrial extractivo e industrial
de transformacion: Industrial extractivo: extraccion minera y de petréleo.
Industrial de transformacién: envasado de legumbres y frutas, embotellado de
refrescos, fabricacion de abonos y fertilizantes, vehiculos, cementos, aparatos
electrodomésticos, etc. 3) Sector terciario o de servicios Incluye todas aquellas
actividades que no producen una mercancia en si, pero que son necesarias para el
funcionamiento de la economia. Como ejemplos de ello tenemos el comercio, los
restaurantes, los hoteles, el transporte, los servicios financieros, las
comunicaciones, los servicios de educacién, los servicios profesionales, el
Gobierno, etc. Es importante aclarar que no todas las actividades del sector
terciario se incluyen en el sector real. Actividades como el comercio estan
incluidas, sin embargo, los servicios financieros no son parte del sector real.
Segun lo anterior, se podria decir que al sector real pertenecen todos los sectores

economicos, exceptuando el sector financiero y monetario.

Tasa de referencia (reference rates): La tasa de interés de referencia es
la que establece la entidad encargada de la politica monetaria de cada pais para
influenciar en el precio de las operaciones crediticias de muy corto plazo entre
diferentes entidades bancarias, es decir, para servir de referencia a la tasa de

interés interbancaria. De esta manera, si se quiere estimular la actividad
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econémica, se disminuye la tasa de referencia para proveer incentivos para
aumentar el nivel del crédito y, asi, impulsar a la economia dado su impacto
directo sobre los préstamos bancarios. Mientras que, si la economia esta

sobrecalentada, se aumenta la tasa para desacelerar la economia.

Tipo de cambio (exchange rate): Es la razon a la cual una moneda se
cambia por otra. Se expresa como el nimero de unidades de moneda nacional por
unidad de moneda extranjera. Cabe hablar de tipo de cambio fijo o flexible. El
tipo de cambio es determinado por las autoridades monetarias de un pais, sin tener
en cuenta la oferta y la demanda de divisas. Cuando el mercado tiende a situar el
tipo de cambio en un valor distinto al oficial, la autoridad interviene comprando o
vendiendo divisas. El tipo de cambio flexible (o flotante) es aquel que es fijado
por las autoridades monetarias, sino que fluctia segun el mercado por lo que

puede variar en respuesta a los cambios en las condiciones de oferta 0 demanda.

Volatilidad (volatility): La volatilidad es una medida del grado de
incertidumbre que existe en los mercados financieros. Se utiliza para estimar y
medir los cambios aleatorios que se producen en las rentabilidades de los
diferentes activos financieros. Al representar graficamente una serie histérica de
los rendimientos de un determinado activo financiero la volatilidad se relacionara
con la amplitud de las fluctuaciones del rendimiento respecto de su media. Asi,
cuanto mayores sean estas fluctuaciones mayor sera la volatilidad y por el

contrario, cuanto menores sean menor serd también la volatilidad.
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2.4, HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

Hipotesis general
Las principales bolsas externas y el sector real de la economia peruana
determinan la rentabilidad del indice General de la Bolsa de Valores de
Lima (IGBVL), 2009 - 2016.

Hipotesis especificas

1. Las bolsas de Sudameérica que influyen de manera positiva en la rentabilidad
del IGBVL son la de Ibovespa (Brasil), IPSA (Chile), y COLPAC
(Colombia).

2. Los principales indices bursatiles externos que afectan de manera directa y
positiva son la de Dow Jones Industrial Average (Estados Unidos), FTSE
100 Index (Inglaterra), TSE (Canada), All Ordinaries (Australia) y Nikkei
(Japdn) en la rentabilidad del IGBVL.

3. Las variables macroeconémicas de la economia peruana que determinan de
manera significativa en la rentabilidad IGBVL son el tipo de cambio, las

exportaciones, producto bruto interno y la oferta monetaria.
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CAPITULO Il

MATERIALES Y METODOS

3.1. TIPO Y NIVEL DE ESTUDIO
Para realizar la siguiente investigacion y obtener el objetivo propuesto, se
utiliza el método inductivo — deductivo, asimismo el disefio de la investigacion
es descriptivo (Cuantitativo) puesto que se va a realizar un analisis descripcion —
correlacional y explicativo en el comportamiento entre las variables, para el

tratamiento de datos historicos o series de tiempo.

3.2. METODO DE INVESTIGACION

La metodologia adoptada es la técnica de cointegracion utilizada
originalmente empleada por Engle Granger (1987) para investigar si existe 0 no
una relacion de largo plazo entre las principales bolsas externas y las variables
macroecondémicas seleccionadas, para luego formular la cointegracion de
Johansen Joselius (1990) y la estimacion de un modelo de vectores
autorregresivo (VAR). La medicion y obtencion de las ecuaciones se realiza a
través de la estadistica y econometria este Gltimo al tener un papel importante

para contrastar los resultados de la teoria como herramienta de prediccion.

COINTEGRACION

Las regresiones que incluyen series temporales pueden ocasionar
coeficientes de determinacién muy altos pero sin reflejar el verdadero grado de
asociacion entre las dos variables, sino que es la tendencia comun presente en
ellas (regresion espuria). Cuando se lleva a cabo la regresion estética entre

variables | (1) afectadas por tendencias comunes, se encuentra un valor de R2
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elevado sin que exista una relacién de causalidad. Ademas el valor del
estadistico de Durbin - Watson (DW) es muy pequefio lo que indica que los

errores de la ecuacion estan auto correlacionados positivamente.

Este es el problema de las regresiones espurias que implica no solo que
los estimadores MCO de los coeficientes son ineficientes sino que los
estimadores de los errores estandar son inconsistentes. En general, la
integrabilidad es una propiedad dominante en las series, de manera que para
cualquier combinacion lineal de dos procesos integrados, el proceso resultante
tendra el orden mayor de las variables integradas. Pero, en ocasiones, la

combinacion lineal de dos procesos | (1) es estacionaria.

Es decir, si Y; es un vector de N series temporales, sus componentes son

integradas de orden (d, b) que se define como v, ~ CI(d,b) Si:

Todos los componentes de Y; son I(d)

Existe un vector a # 0 tal que Z; = aY;~I(d — b),con b > 0.

La relacion Z; = aY; se denomina relacion de cointegracion y el vector a, vector

de cointegracion.

Sean dos variables X; e Y; tales que la teoria econdmica sugiere una relacién de

largo plazo entre ellas.

Supongamos que las series de datos X; e Y; son I(1), en la relacion Z, =
a,Y; + a,X; , los normal es que Z, sea I(1)sin embargo es posible que exista un
valor particular de @ = (a4, a,) tal que Z, sea 1(0) es decir estacionario en este

caso las series serian CI1(1,1)o cointegradas de orden 1.
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Sea Y/ =ay+ a;X.donde Y es el valor de equilibrio a largo plazo
correspondiente a X, si hay equilibrio en t, (Y7 —Y;) = 0, entonces Y; — ay —

a1Xt = 0

Como Y, en general sera distinto de Y;*, podemos escribir ¥; — ay — a1 X; = uq,
donde u; puede interpretarse como el error o desviacion entre Y_t y su

correspondiente valor de equilibrio en el periodo t.

Esta ultima ecuacién es equivalente a Y; — a; X; = ap+u, luego la relacion de

cointegracionserd: Z; =a¥; »a=(1—-ay),Y; = (;),Zt =y + U

Si las series son CI(1,1), Z; es estacionario por lo que el error sera una serie
estacionaria, pero si no son cointegradas Z, no es estacionaria es decir las dos

variables se alejaran una de otra con paso del tiempo.

El andlisis de la cointegracion permite detectar si existe la posibilidad de obtener
estimaciones libres de resultados espurios de los pardmetros que definen las
relaciones entre dos 0 mas series tanto a corto como a largo plazo. Las pruebas t

y F usuales serian validas.

En general, si consideramos m variables integradas del mismo orden, el nimero
méaximo de vectores de cointegracion es (m-1). Al nimero de vectores de
cointegracion linealmente independientes se le denomina rango de
cointegracion. Una implicancia del concepto de cointegracion es que si X; e Y;
cointegran también lo haran X; e Y;_,, puesto que las variables Y; e Y;_, lo

hacen.
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3.3.  ANALISIS DE VECTORES AUTORREGRESIVOS (VAR'S) Y LA

METODOLOGIA DE JOHANSEN JOSELIUS

En este analisis ampliamos nuestro entendimiento de la relacion entre
series de tiempo permitiendo la posibilidad que exista retroalimentacion a partir
de choques idiosincraticos. Esta dindmica se captura por medio de un vector
autorregresivo (VAR) que es fundamentalmente una generalizacion del analisis
de procesos autorregresivos, en el cual, en lugar de considera una sola variable,
se considera un vector de variables. A partir de la especificacion VAR,
podremos derivar la metodologia planteada en Johansen (1991) para identificar

la existencia de cointegracion.

Un modelo VAR es un sistema de dos o mas series de tiempo que se
modela considerando rezagos de las variables y la interaccién dinamica que
pudiera existir entre ellas. Consiste fundamentalmente de dos dimensiones, el
numero de variables (k) y el numero de rezagos (p) por lo que se define de la

siguiente manera:
Yo =@+ILY + 1LY, + 1LY g+ + Iy, + 6

Donde:

¢ = (A, 0 )
yt* = (ylt’ Yorsee th)

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO . Nacional del
Altiplano

La condicién necesaria y suficiente para la estabilidad del VAR es que
todos los valores caracteristicos (eigenvalues) de IT; tengan médulos menores a
1; los cuales de hecho son las raices de la matriz I1,, si se encontraran que todos
los eigenvalues sean menores a 1 y un particular igual a 1 entonces se deduciria

que el VAR presenta raiz unitaria y por lo tanto es inestable y no estacionario.

La metodologia se Johansen se basa fundamentalmente en el analisis de

un VEC, tomemos el siguiente modelo:

Ay, =11y, , +&, Donde: TT=TI1, — I

Destacamos que en la discusion de la seccion anterior, el analisis se
realizd sobre la matriz I1;, que es la matriz de coeficientes del VAR; aqui la
matriz relevante es II. Comencemos por suponer que encontramos una raiz
unitaria en el VAR de interés de tal forma que uno de los eigenvalues de II, es
igual a 1. Esto implicaria que el rango de es reducido, esto es en una matriz de
dimensidn kxk existen s6lo n renglones o columnas independientes, siendo n <

k.

Cuando el rango de la matriz IT es reducido, entonces sabemos que existe
una combinacion lineal de las variables en el sistema que es estacionaria, en
otras palabras, existe al menos un vector de cointegracion. Asi, la identificacion
de la existencia de cointegracion se reduce a determinar el rango de la matriz II,
y en particular si el rango es reducido. Dicha tarea se pude realizar empleando al
menos 2 criterios: uno se refiere a identificar los eigenvalues de I1, ya que el
numero de eigenvalues distintos a 0 es en si su rango. Alternativamente, se

puede determinar que el rango de II es reducido si su determinante es igual a 0.
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Johansen (1991) deriva estadisticos de prueba para determinar el nimero de
vectores de cointegracion. Los estadisticos que proporciona Johansen son los

siguientes:

a) Estadistico de traza

Traza((r,

0=-TX, Int-4)

Donde 4; son los eigenvalues estimados los cuales se ordenan como A; >

Ay > -+ > A3.79 Se encuentra en el rango [0,n—1] .

b) Estadistico del maximo eigenvalue
Avey (M=) =-T In(1-4,)

En la instrumentacién practica de la prueba de Johansen, la prueba de
hipdtesis es secuencial, comenzando por probar la existencia de al menos un

vector de cointegracion hasta la posible existencia de n-1 vectores.

Una vez que se determina que existe cointegracion en las variables,
entonces se procede a identificar los coeficientes de cointegracién. Regresemos a

la representacion VEC de nuestro sistema: Ay, =Ily, , +&,

Partiendo de la especificacion de correccion de error de la ecuacién

notamos que IT=¢qf por lo cual podemos reescribir el VEC como:
Ay, =af Y, +é

A partir de esta expresion podemos identificar dos componentes
importantes, la matriz de coeficientes de ajuste «, y la matriz de coeficientes de

equilibrio o cointegracion B, aqui es importante destacar que cada una de las
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columnas de S potencialmente representa un vector de cointegracion; por lo cual
es posible determinar el vector de cointegracion relevante tomando cualquiera de

sus columnas y normalizando con respecto a cualquiera de los coeficientes.

3.4. CAUSALIDAD DE GRANGER

Aunque la causalidad es de naturaleza extra-estadistica, es decir, que en
un modelo econométrico viene determinada por antecedentes economicos, a

veces no es facil determinar si X, influye sobre v, o si es v, la causa de las

variaciones de X, .

El test de Granger surge como elemento de ayuda para determinar el
sentido de una relacion causal entre dos variables. El contraste de Granger se

basa en estimar los dos modelos siguientes:

r r
Y, =a, + ZaiYH + ZﬁjYH +é&,
i=1 j=1

r r
X, =, + Z&iYH + ZﬂjYH +Z,
i=1 j=1

Las hipotesis a contrastar son las siguientes:
Hy,:8 =0,8 #0;Vi=1,.....,r
H,:5, =0,8 #0;Vi=1,....,r
Si no se rechaza H, se concluye que causa las variaciones de v, . Si se

no rechaza f, se concluye que X, causa las variaciones de Y, . Si ninguna de las

dos hipotesis se puede rechazar, entonces ambas variables son independientes. Si

se rechazan ambas, se produce entonces un feedback. Para ello se aplica un test
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F de manera complementaria con el test-t; las restricciones del test F en este caso

corresponden a los valores de los parametros segun las hipotesis nulas.

3.5. FUENTES DE INFORMACION Y VARIABLES

La base de datos se detallara de la siguiente forma:

1. La serie de tiempo de los indices burséatiles seran los cierres diarios de cada
mercado desde 01 enero de 2009 al 31 diciembre de 2016 obteniendo 2100
datos en promedio, se ocupan datos diarios de acuerdo a Eun y Shim (1989)
a gue un mes o0 semana pueden ser un periodo de tiempo lo suficientemente
largo como para atenuar las interacciones que solo duren unos pocos dias, asi
concuerda con la teoria de la eficiencia de los mercados, los datos abiertos
debido a ser festivos o no laborales en un mercado se eliminaran dichos
vacios para ajustar la serie de tiempo y cada bolsa de valores contenga una
observacién en cada fecha del periodo considerado, los datos seran obtenidos
de las siguientes web: Indices Standard & Poor's, Investing y de la
Superintendencia de Mercado de Valores del Perd (SMV), las bolsas de

valores a tratar serén las siguientes:
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Tabla 1
Indices bursatiles y sus siglas

; BOLSA DE INDICE
PAIS VALORES BURSATIL SIGLA

Per( Lima S&P/BVL Perd IGBVL
General

Japon Tokio Nikkei 225 N225

Estados Unidos New York Dow Jones Industrial DWIIA
Average

Inglaterra Reino Unido FTSE 100 FTSE

Toronto Toronto S&P/TSX Composite GSPTSE

Australia Australian Securities - \ oy ajj Ordinaries ~ ALLORD

Exchange

Brasil Sao Paulo BM&FBovespa BOVESPA

Chile Santiago S&P CLX IPSA IPSA

Colombia Colombia COLCAP COLCAP

Fuente: Elaboracion propia

Los modelos econdémicos: IBVL = f(DJA,LON,TSE,AUSTR)

IBVL = f(BOV,IPSA,COLPAC)

2. En cuanto a la relacion del IGBVL con las principales variables
macroecondémicas  seleccionadas se extraeran datos  mensuales
comprendiendo el periodo de enero de 2009 a diciembre de 2016 un total de
84 observaciones.

Tabla 2

Siglas de variables macroeconémicas del Pert e IGBVL

VARIABLE SIGLA FUENTE
Bolsa de Valores de Limay
Bolsa Valores de Lima IGBVL la Superintendencia de
Mercado de Valores (SMV)
Tipo de Cambio TC
Producto Interno Bruto PIB Banco Central de Reserva
Oferta Monetaria M1 del Perd
Exportaciones EXPOR
Fuente: Elaboracién propia.
El modelo econdmico seria: IBVL = f(TC,PIB,X,M1)
67
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

RELACION ENTRE LAS PRINCIPALES BOLSAS DEL MUNDO RESPECTO

A LA ECONOMIA PERUANA

La relacion e interdependencia de los mercados financieros en el mundo se ha
visto esta puede afectar de forma inmediata al momento de realizar la compra y venta de
acciones y por lo tanto en la riqueza de las personas, es por ello que comprenderemos
cémo los efectos en el largo y el corto plazo la influencia sea en horario y dias debido a
feriados las decisiones de oferta y demanda. Las bolsas no trabajan por, huelgas, etc.,
por lo que no se consider6 como datos vacios; cada una de las variables para el
desarrollo se hizo la transformacion en logaritmos, a continuacion analizaremos la
relacion entre las principales bolsas de Sudamérica, las externas a nivel mundial y por

ultimo respecto a la economia peruana.

4.1. LA BOLSA DE VALORES DE LIMA Y LAS PRINCIPALES INDICES

BURSATILES 2009 — 2016.

Teniendo la base de serie de tiempo de la muestra elegida entre los afios
2009 a 2016 por lo que considero 2069 datos de frecuencia diaria fuente de
informacion histérica fue desde la web spindice (Standard and Poor’s Dow
Jones indices el cual trabaja con un base de 100), la siguiente matriz de
correlacion admite que la bolsa de Valores del Perd (IGBVL) tiene una relacion
positiva y fuerte respecto a las variaciones Bolsas de Brasil (BOVESPA) y Chile
(IPSA) 0.82 y 0.76 respectivamente, mientras que la bolsa de Colombia
(COLPAC) con una relacion positiva moderada 0.524. En el estudio de Matos
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(2012) el nivel de correlacion comun de IGBVL es de 0.786 mientras que con
las Bolsas de Bovespa, IGBC y el IPSA son de 0.997, 991 y 0.997 ademas de
tener una fuerte correlacion que la el periodo que analizaron 1998 a 2010 en
dicho periodo se tuvieron tres grandes crisis bursatiles tales como crisis de Asia
(1997), puntocom (2000) y crisis inmobiliaria (2008), ademas trabajo con datos
mensuales la cual la volatilidad mensual como cierre de mes es muy diferente a
la volatilidad diario ello dar una dar una explicacion. Leon y Trespalacios (2015)
la relacion del IGBVL respecto a BOVESPA 0.65, IPSA 0.55 y COLPAC 0.53
teniendo un parecido con nuestros resultados de correlacion indicados.

Tabla 3

Matriz de correlacion de las bolsas de sudamérica

SERIE IGBVL BOVESPA COLPAC IPSA
IGBVL 1.000
BOVESPA 0.823 1.000
COLPAC 0.524 0.290 1.000
IPSA 0.764 0.604 0.655 1.000

Fuente: Elaboracion propia

En la figura 4 se observa la relacion intima entre las el IGBVL respecto a
los indices, el IGBVL representa el 80% de la negociacion del mercado Peruano
posee 7 sectores los principales son 43.1% son materiales (incluidas empresas
mineras) y financieros 32.5%, con el IPSA representa el 74.49% de la
capitalizacion bursatil en la Bolsa de Comercio de Chile en la composicion de
los sectores 24.9% son la utilities, 17% commodities, 13.8% por la Banca y
otros, y de mayor relevancia son utilities, Banca y Retail, al estar mas
diversificada la economia de Chile desarrolla una comportamiento en tendencia
frente a los shocks externos en especial por la disminucion de los precios de los

commodities a nivel internacional, en tanto con la Bolsa de Brasil al ser uno de
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los importantes en América Latina teniendo un 85% capitalizacion bursatil de
Brasil teniendo como principal sectores los financieros aproximado 38%,
materias primas casi igual a los de consumo no durable y sector hidrocarburifero
menor al 12%, su relacion con el IGBVL es mas importante por el sector
financiero de esta forma incrementa el fuerte proceso de profundizacion del
mercado de capitales por lo tanto se interrelacionan mucho mas rapido en la
tendencia global en la concentracidon de los mercados bursatiles. En la bolsa de
Colombia el COLPAC accede a inversiones en commaodities son los energéticos,
metales y agricolas (azUcar y café), observando ser mas del 50% de las
exportaciones en commodities; estos 4 indices son mas relacionados en materias
primas (productos sin valor agregado) y el financiero, de esta manera se hace

mas importante las relaciones que afecten en su dependencia.

indice de Bolsa Valores de Lima vs indice de Bolsa Valores de Lima vs Bolsa
Bolsa de Chile de Brasil
220 300
- 200 I 250
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Figura 4
Comportamiento historico entre la bolsa de Per( y las bolsas de sudamérica 2009 - 2016

Fuente: Elaboracion Propia en base a datos BCRP
PRUEBAS FORMALES DE ESTACIONARIEDAD - ESTADISTICOS DE

RAIZ UNITARIA

Cuando probamos las relaciones entre las bolsas bursétiles no es
apropiado usar la distribucion t, si las variables en una regresion contienen
tendencia deterministica o estocastica en estas series de tiempo que pueden
contener raiz unitaria es por ello la naturaleza de la estacionariedad y la
consecuente orden de integracion de las series dependen de los resultados
obtenidos para las mismas series en niveles, primera o segunda diferencia. Un
andlisis visual de la Figura 1, que no permite hacer inferencias estadisticas a
priori, que las series temporales de evolucion posean tendencias individuales y
que las series se caractericen por cambios de comportamiento asociados a una o
mas quiebres estructurales. En este sentido, inicialmente se reportan los
resultados de las pruebas de estacionariedad en la Tabla 4. Muestras las pruebas
preliminares de los principales indices son no estacionarias en niveles, tasas de

rendimientos (primeras diferencias) de un indice j en un instante de tiempo t:

R} =1n(P/) — In(P.))
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Donde: Ptj es el precio del indice j en el periodo ty R, rendimiento al precio de

cierre del indice j en el periodo t.

Tabla 4

Test de estacionariedad - raiz unitaria

ADF PP KPSS
Hy: la series es I(1) Hy: la series es I(1) Hy: la series es 1(0)
Hipotesis . i
H,: la series es 1(0) H,,: la series es 1(0) Hg: laseries es 1(1)
Si el estadistico t . L
Si el estadistico t . -
calculado (tg) es calculado (t;) es menor al Si el estadistico LM es
Regla menor al valor valor critico a un nivel se menor al valor critico a
Decision critico a un nivel se un nivel se significancia

significancia a se rechaza

significancia a se a se acepta H.
H,.
rechaza H,.
tB 1/2
=t (@) S(t)?
fo LM = z Tf,
i _ T(fo—vo)s-e.(B) 1 °
g =————— 3 t
A ) s.e.(f) ~ A ~
Donde: SO = o ur =y
Donde: : =

B, eselestimador,  S-¢-(B). es el error
estandar regresion.
s.e.(B),es el error

estandar Yo, €estimador consistente

del erro de la varianza.

fo, estimador del espectro
residual en frecuencia cero

Fuente: Elaboracién propia

En la tabla 5, se reporta las pruebas formales de estacionariedad tales
como ADF, PP y KPSS para las bolsas bursatiles consideradas en niveles

(primera parte) y primeras diferencias (segunda parte).
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Tabla5

Prueba de raiz unitaria en las bolsas de sudamérica

VARIABLE ADF PP KPSS
IGBVL, -2.205 -3.007 1.357
BOVESPA, -1.895 -1.840 2,575
IPSA, -2.858 -3.836 0.760
COLPAC, -2.708 -2.796 2.646
A(IGBVL,)  -28.923 -107.839 0.263
A(BOVESPA,)  -46.421 -46.476 0.282
A(IPSA,)  -28.765 -87.312 0.256
A(COLPAC,)  -38.781 -38.590 0.412
VALORES . . -
CRITICOS
1% n.s, -3.434 -3.434 0.739
506 n.s. -2.863 -2.863 0.463

*MacKinnon (1996) one-sided p-values **KPSS (1992, Table 1)
Fuente: Elaboracion propia

De acuerdo a los resultados y observando los t calculados en la primera
parte (niveles) en los test de ADF y PP los t calculados son menores a los t
tablas de esta manera las series presentan raiz unitaria 0 no son estacionarios a
un nivel de significancia de 1%, mientras que al 5% presenta que son
estacionarias en niveles el IGBVL vy el IPSA solo en la prueba de (Phillips y
Perron) PP en tanto al 1% de significancia solo el IPSA es estacionario en la
prueba de KPSS también no son estacionarios al 1% y 5% de significancia, en la
segunda parte de la tabla presenta que los estadisticos t calculados son mayores a

los t tablas por lo que las variables son estacionarias en primeras diferencias, asi
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las series presentan orden de integracion en primeras diferencias “1(1)” a un 1%
y 5% de nivel de significancia las series son estacionarias, Matos (2012) sugiere
que las series bursatiles en América del sur no son estacionarias a nivel, sino de
primer orden, un resultado robusto a la insercion o no de ruptura estructural, la
presencia de raiz unitaria asociada a la presencia de tendencia individual
estocastica, por lo que es posible estimar el modelo de vectores autorregresivos
VAR(p).

En la tabla 6 observa los resultados de las pruebas de raiz para las bolsas
bursatiles externas de acuerdo a los t calculados en niveles la primera parte de la
tabla los test de ADF y PP son menores a los t tablas entonces las variables no
son estacionarias en niveles, en cuanto a la segunda parte en diferencias de los
test de estacionariedad en ADF y PP son mayores a los t tablas al 1%, 5% y 10%
de nivel de significancia, entonces los resultados de los test apuntan a una
estacionariedad en primeras diferencias tienen orden de integracion de primer

orden “1(1)” el mismo resultado por ¢l estadistico de KPSS al ser menores los
valores menor a los valores criticos de MacKinnon calculados en primeras
diferencias, Moreno (2015) indican que las bolsas de Tokio, Londres, Sao Paulo
y de Nueva York las pruebas realizadas de ADF apuntan a la estacionariedad
integradas de orden uno o en rentabilidades tratado a través de la primera
diferencia de logaritmos.

Tabla 6

Prueba de raiz unitaria del IGBVL y las bolsas externas

VARIABLE ADF PP KPSS
IGBVL, -2.136 -2.846 1.294
DWIJIA, -0.986 -1.016 5.495
FTSE100, -2.126 -2.014 4.065
NIK225, -0.796 -1.054 4.829
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ALLORD; -2.354 -2.347 3.746
TSXCOM; -2.250 -2.204 3.559
A(IGBVLt) -20.570 -55.441 0.251
A(DW]IA,)  -48.078 48.047 0.029
A(FTSE100,) -27.628 -48.471 0.041
A(NIK225,)  -24.652 64.889 0.098
A(ALLORDt) -28.271 -49.908 0.060
A(TSXCOM, -43.371 -43.814 0.100

1% n.s. -3.434 -3.433 0.739

5% n.s. -2.863 -2.863 0.463

*MacKinnon (1996) one-sided p-values **KPSS (1992, Table 1)
Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos
Elaboracion propia

4.1.1. ESTIMACION DEL MODELO VAR DE LAS IGBVL Y LOS INDICES

BURSATILES

Ahora que Ay y AXson variables estacionarias 1(0), el modelo VAR(p)
es un marco general de describir las interrelaciones dinamicas entre las variables
estacionarias.

Un VAR general con k rezagos puede expresarse:

Yt = ﬂt—l + ﬂkYt—k + ¢Dt + &

Donde: k es el numero de retardo incluidos en el VAR, D, vector
variables exogenas, ¢ es la matriz de coeficientes de D; y &€ es un vector de
término de errores normal e independientemente distribuido.

Al determinar que las series IGBVL, BOVESPA, IPSA y COLPAC
resultaron ser estacionarias integradas de orden 1 es decir 1(1)en primeras
diferencias, visto que las variables son estacionarias procedemos a la eleccion
para determinar el orden de rezagos (p) para este modelo y formular un modelo
de vector autorregresivo VAR(p), observando el estadistico LR y los criterios

de informacion a fin de no sacrificar la parsimonia en modelos de series de
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tiempo. Se desarrollaron interacciones de diferentes retardos en primeras
diferencias hasta 32 retardos del cuadro, infiere entonces que el estadistico LR
es el mas sensible en la inclusion de retardos, bajo los criterios de Akaike y
Schwarz el nimero éptimo de retados puede considerarse entre 3 y 8 dias, de
acuerdo a investigaciones tales como Pefia (2001), Villanueva 2008, Assaf 2003
sugieren 5 rezagos para asegurar la dindmica de los datos, eligiendo entonces 5
retardos estos con el fin de no perder informacion importante en la dindmica de

largo plazo, un modelo VAR(5) estimado para (y;) ~ 1(1) ver Anexo 3.

Tabla 7

Criterio de orden de seleccién del VAR — bolsas de sudamérica
p =2, AIGBVL, = f(ABOVESPA,_p,, AIPSA,_,, ACOLPAC,_,) 2 2 2 2
p =3, AIGBVL, = f(ABOVESPAt_p,AIPSAt_p,ACOLPACt_p) 3 3 *3 3
p =4, AIGBVL, = f(ABOVESPA,_,,, AIPSA,_,,, ACOLPAC;_,) 4 4 3 *4
p =5, AIGBVL; = f(ABOVESPA;_p,, AIPSA;_,, ACOLPAC;_,) 5 5 3 4
p =6, AIGBVL, = f(ABOVESPA,_p,, AIPSA,_,, ACOLPAC;_,) 6 6 3 4
p=7, AIGBVL, = f(ABOVESPAt_p,AIPSAt_p,ACOLPACt_p) 6 6 3 4
p =8, AIGBVL, = f(ABOVESPAt_p,AIPSAt_p,ACOLPACt_p) 8 *8 3 4
p =9, AIGBVL; = f(ABOVESPA;_p,, AIPSA;_,, ACOLPAC;_,) 8 8 3 4
p =10, AIGBVL, = f(ABOVESPA,_,, AIPSA,_,, ACOLPAC;_,,) 10 8 3 4
p =15, AIGBVL, = f(ABOVESPAt_p,AIPSAt_p,ACOLPACt_p) 10 8 3 4
p =20, AIGBVL, = f(ABOVESPAt_p,AIPSAt_p,ACOLPACt_p) 20 8 3 4

*Qrden de seleccién del modelo VAR
Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos
Elaboracion propia

La representacion del modelo VAR(5) :

5 5 5
ALIGBVL, =a; +Y_ B,ALIGBVL,_, +> ¢ ALBOVESPA_, +> S5, ALIPSA_, +
p=1 p=1 p=1
5
7,ALCOLPAC, , + &,
p=1

5 5 5
ALBOVESPA, =, +Y_ B, ALIGBVL,_, + > ¢, ALBOVESPA_, +> 5 ALIPSA_ +
p=1 p=1 p=1
5
7,ALCOLPAC, | +¢,
p=1
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5 5 5
ALIPSA =a, + > B,ALIGBVL,_, + > ¢ ALBOVESPA_, + > 5 ALIPSA_, +
p=1 p=1 p=1
5
¥,ALCOLPAC, _, + &,
=1

p

5 5 5
ALCOLPAC, =a, +Y_ B,ALIGBVL,_, + > ¢# ALBOVESPA_, +> 5 ALIPSA_ +
p=1 p=1 p=1
5
7, ALCOLPAC | +¢,
p=1

Reemplazando a la ecuacion solo del IGBVL.:

ALIGBVL, = 0.090 — 0.667 * ALIGBVL,_, — 0.463 * ALIGBVL,_, — 0.319 x
ALIGBVL,_5 — 0.183 * ALIGBVL,_, — 0.088 * ALIGBVL,_s +
0.325 * ALBOVESPA,_, + 0.316 x ALBOVESPA,_, + 0.073 =
ALBOVESPA,_; + 0.113 * ALBOVESPA, + 0.052 x
ALBOVESPA,_s + 0.048 » ALIPSA,_, + 0.080 * ALIPSA,_, +
0.063 * ALIPSA,_5 + 0.043 x ALIPSA,_, + 0.019 =
ALIPSA,_50.034 * ALCOLPAC,_; + 0.135 % ALCOLPAC,_, +
0.133 * ALCOLPAC,_; — 0.034 x ALCOLPAC,_, + 0.121
ALCOLPAC,_s + &1,

El VAR(5), muestra el crecimiento diario en la Bolsa de valores del Per(
(ALIGBVL,), esta significativamente al 95% de nivel de significancia
relacionado con su valor propio pasado  (ALIGBVL ;) Yy también es
significativamente con el de la Bolsa de Brasil (ALBOVESPA, ,)solo hasta su

segundo retardo.

El VAR(5), satisface la condicion de estabilidad del sistema y es

estacionario de acuerdo a la siguiente tabla 8, I—d,x—®,x?=0 estimado para

(y,) = 1D, la representacion gréafica de los valores de eigenvalues estan dentro

del circulo unitario, por lo que esperamos al menos un vector de cointegracion,
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en cuanto a la estabilidad de los residuos cumplen efectivamente con la
normalidad y homocedasticidad en los errores lo que nos permite continuar con
la cointegracion de Johansen.

Tabla 8
Estabilidad del VAR (5) para las bolsas de sudamérica

Root Modulus

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 0327984 = D;S %Gf’zf 0.680
0.327984 - 0.596062i 0.680

15 0.276071 + 0.578234 0.641
0.276071 - 0.578234 0.641

-0.629416 0.62%

1.0 -0.304074 + 0.5450004 0.624
-0.304074 - 0545000 0.624

05 c. " -0.334716 - 0.491707i 0.595
. -0.334716 + 0.491707 0.595

. * 0.476157 - 0.348335i 0.590

0.0 . 0.476157 + 0.348335i 0.590
* . -0.552982 + 0.118502 0.566

. -0.552982 - 0.118502i 0.566

2L * " -0.086507 + 0480097 0.488
-0.086507 - 0.480097i 0.488

104 -0.486766 0.4587
-0.127053 + 0.468193 0.485

0.127053 - 0.468193i 0.485

-1.5 | ‘ ‘ ‘ | 0.349106 - 0.2575204 0.434
-5 10 05 00 05 1.0 1.5 0.349106 + 0.2575204 0.434

VAR satisfies the stability condition

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos
Elaboracion propia

Tabla9

Criterio de orden de seleccion del VAR — bolsas externas

Ecuacion LR AIC SC HQ

p =2, AIGBVL, = f(ADWJIA,_,, AFTSE100,_,, AALLORD,_,, i 4 o2 a4
ATSXCOM,_)

p = 6, AIGBVL, = f(ADWJIA,_,, AFTSE100,_,,, AALLORD,_,,
ATSXCOM;_,)

p =7, AIGBVL, = f(ADWJIA,_,, AFTSE100,_,, AALLORD,_,,

ATSXCOM,_,)

p = 8, AIGBVL, = f(ADWJIA,_,, AFTSE100,_,,, AALLORD,_,,
ATSXCOM;_,)

p =9, AIGBVL, = f(ADWJIA,_,, AFTSE100,_,,, AALLORD,_,,
ATSXCOM,_,)

p = 10, AIGBVL, = f(ADWJ1A,_, AFTSE100,_,, AALLORD, ,, 8 6 2 4

6 6 2 4
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ATSXCOM;_p)

p = 15, AIGBVL, = f(ADWJIA,_,, AFTSE100,_,, AALLORD,_,,,
ATSXCOM,_,)

*QOrden de seleccion del modelo VAR

Fuente: Resultados de estimacién, verificar anexos

Elaboracion propia

*10 *6 *2 *4

Para la estimacién del VAR(p), para las principales bolsas externas a
nivel mundial bajo el criterio de AIC hasta con 15 rezagos (15 dias) elegimos

entonces un modelo VAR(6).

La representacion del modelo VAR(6):

6 6 6 6
ALIGBVL, = a; + Z B,ALIGBVL,_, + Z B,ALDWJIA,_, + Z B,AFTSE + Z $,ALALLORD,_,
p=1 p=1 p=1 p=1

6
+ Z B,ALTSXCOM,_, + &,
p=1

6 6 6 6
ALDWJIA, = a, + Z B,ALIGBVL,_, + Z B,ALDWJIA, _, + Z B,AFTSE + Z B,ALALLORD, _,,
p=1 p=1 p=1 p=1

6
+ Z B,ALTSXCOM,_, + &5,
p=1

6 6 6 6
ALFTSE, = as + Z B,ALIGBVL,_, + Z B,ALDWJIA,_, + Z B,AFTSE + Z $,ALALLORD,_,
p=1 p=1 p=1 p=1
6
+ Z B,ALTSXCOM,_, + &5,
p=1
6 6 6
ALALLORD, = a, + Z B,ALIGBVL,_, + Z B,ALDWJIA,_, + Z B,AFTSE
p=1 p=1 p=1
6 6
+ Z $,ALALLORD,_, + z B,ALTSXCOM,_, + £4
p=1 p=1
6 6 6
ALTSXCOM, = ag + Z B,ALIGBVL,_, + Z B,ALDWJIA,_, + Z B,AFTSE
p=1 p=1 p=1

6 6
+ z B,ALALLORD,_, + Z B,ALTSXCOM,_, + &5,
p=1 p=1

Reemplazando a la ecuacion solo del IGBVL:
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ALIGBVL, = 1.50e05 — 00231 * ALIGBVL,_, - 0.7012 * ALIGBVL,_, + 0.0249 x
ALIGBVL,_5 — 0.4429 x ALIGBVL,_, — 0.0155 x ALIGBVL,_5 —
0.2122 * ALIGBVL,_,
—0.0118 x ALDOWJIA,_, + 0.1357 x ALDOWJIA,_, — 0.1140
« ALDOWJIA,_5 + 0.1442 x ALDOW]IA,_, — 0.1642
* ALDOW]IA,_s + 0.0075 * ALDOW/]IA,_¢

—0.0581 * ALFTSE,_; + 0.0391 * ALFTSE,_, — 0.0438 * ALFTSE,_,
— 0.0067 * ALFTSE,_, — 0.0884 * ALFTSE,_s — 0.0003
« ALFTSE,_,

0.1168 * ALALLORD,_, + 0.0438 x ALALLORD,_, + 0.0651
« ALALLORD,_5 + 0.0619 * ALALLORD,_, + 0.0775
* ALALLORD,_s + 0.0200 x ALALLORD,_,

—0.0040 * ALNIK225,_, — 0.0020 x ALNIK225,_, + 0.0008
« ALNIK225,_5 — 0.0168 * ALNIK225,_, — 0.0208
« ALNIK225,_c — 0.0170 * ALNIK225,_

0.1646 * ALTSXCOM,_, + 0.2613 * ALTSXCOM,_, + 0.1953
« ALTSXCOM,_5 + 0.3075 * ALTSXCOM,_, + 0.2672
x ALTSXCOM,_s + 0.2499 x ALTSXCOM,_¢ + &4,

El VAR(6), muestra el crecimiento diario en la Bolsa de valores del Per(
(ALIGBVL,), esta significativamente al 95% de nivel de significancia
relacionado con su valor propio pasado (ALIGBVL;_,) (ALIGBVL;_,)
(ALIGBVL;_¢), también es significativamente con el de la Bolsa de
Australizal (ALALLORD,_,), Bolsa de Toronto
(ALTSXCOM,_,), (ALTSXCOM,_,), (ALTSXCOM,_s) y (ALTSXCOM,_) de

retardo.

El VAR(6), satisface la condicion de estabilidad del sistema y es
estacionario de acuerdo a la siguiente tabla 10, la representacion grafica de los
valores de eigenvalues estan dentro del circulo unitario, en cuanto a la
estabilidad de los residuos cumplen efectivamente con la normalidad y
homocedasticidad en los errores lo que nos permite continuar con la

cointegracion de Johansen.
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Tabla 10
Estabilidad del VAR(6) para las bolsas externas
Root M odulus
-0.521961 + 0.587237i 0.786
o . -0.521961 - 0.587237i 0.786
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 0.527478 - 0.564137i 0.772
0.527478 + 0.564137i 0.772
15 0.006502 - 0.758094i 0.758
0.006502 + 0.758094i 0.758
0.490875 + 0.566038i 0.749
1.0 1 0.490875 - 0.566038i 0.749
0.500799 + 0.540810i 0.737
L "; 0.500799 - 0.540810i 0.737
0.5 . o> -0.060489 - 0.725313i 0.728
. ® . -0.060489 + 0.725313i 0.728
. -0.020058 + 0.719215i 0.719
0.0 * . -0.020058 - 0.719215i 0.719
. -0.502608 - 0.500037i 0.709
. . -0.502608 + 0.500037i 0.709
05 H - -0.234233 + 0.630298i 0.672
N 4 -0.234233 - 0.630298i 0.672
" -0.497887 - 0.445921i 0.668
104 -0.497887 + 0.445921i 0.668
0.391023 + 0.5368809i 0.664
0.391023 - 0.536889i 0.664
15 ‘ : | | ‘ -0.659248 0.659
15 1.0 05 0.0 05 1.0 15 0.538504 - 0.337434i 0.635
0.538504 + 0.337434i 0.635
0.005168 - 0.593220i 0.593
0.005168 + 0.593220i 0.593
-0.499469 + 0.297748i 0.581
-0.499469 - 0.297748i 0.581
0.027142 + 0.547764i 0.548
0.027142 - 0.547764i 0.548
-0.313441 + 0.340253i 0.463
-0.313441 - 0.340253i 0.463
0.264376 + 0.133390i 0.296
0.264376 - 0.133390i 0.296
0.087278 0.087

VAR satisfies the stability condition.

Tabla N° 1: ESTABILIDAD DEL VAR (6) — BOLSAS EXTERNAS

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos
Elaboracion propia

4.1.2. ANALISIS IMPULSO — RESPUESTA DE LOS PRINCIPALES INDICES

BURSATILES EN EL IGBVL

La reaccion (respuestas) de las variables explicativas en el sistema VAR
propuesto, un cambio (shock) en una variable en el periodo i afectara
directamente a la propia variable y seré transmitida al resto de las variables por
la estructura dindmica del modelo VAR, para observar ante choques en los

términos de error 0 innovaciones &,,&,,&, Y &, NO estan correlacionados ante

variaciones en los errores sobre los valores actuales y futuros, en la matriz de
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correlacion de los residuos ninguno de ellos muestra una relacién positiva o
negativa significativamente, a excepcién del bolsa de Brasil (BOVESPA) y de
Colombia (COLPAC) presenta una relacion positiva casi significativa que
presentan una relacién positiva baja, una primera aproximacion a la ausencia de
autocorrelacion.

Tabla 11

Matriz de correlacion de residuos bolsa de sudamérica

D(LIGBVL) D(LBOVESPA) D(LIPSA) D(LCOLPAC)

D(LIGBVL)  1.000
D(LBOVESPA)  0.083 1.000
D(LIPSA)  0.042 0.200 1.000
D(LCOLPAC)  0.056 0.414 0.152 1.000

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

Las funciones de impulso-respuesta se presentan en un horizonte de 20
dias (1 mes aproximadamente), el tipo de choque es “residual” el cual
proporciona el impulso a una desviacion estandar de los residuales, asi esta
ignora las correlaciones en los residuales del VAR. En el grafico se muestra las
funciones impulso-respuesta con intervalos de 95% para el VAR es su conjunto
ante los diversos choques de las variables incorporadas en el modelo,
observando entonces que todas son significativas en el corto plazo, puesto que a
partir del 8 dia las brechas empiezan a corregirse los desequilibrios antes las

bolsas de sudamérica.
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Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

20

En cuanto al punto de analisis para las bolsas externas se tiene que al

igual que con las bolsas de sudamérica los desequilibrios se corrigen a partir del

9 dia para con las demas, sin embargo la Bolsa de Lima se corrige por si misma

casi de inmediato, una de las razones por la cual sucede ello segin Garcia y

otros (2005) demuestran que a mayor cercania geografica entre mercados, existe

un mayor nivel de correlacion lineal en este sentido, la bolsa estadounidense,

hecho que puede deberse a la diferencia en los horarios de apertura y cierre de

los mercados.
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Tabla 12
Matriz de correlacion de residuos de las bolsas externas

D(LIGBVL) D(LDOWIIA) D(LFTSE100) D({LALLORD) D(LNIK225) D(LTSXCOM)

D(LIGBVL)  1.000

D(LDOWIIA)  0.107 1.000
D(LFTSE100)  0.069 0.506 1.000
D(LALLORD)  0.058 0.275 0.203 1.000
D(LNIK225) 0021 0.082 0.052 0.064 1.000
D(LTSXCOM)  0.120 0.758 0.435 0.284 0.095 1.000

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

En la correlacion entre los residuos de la estimacion del VAR(6) de las
Bolsas bursétiles externas para del IGBVL respecto a las demas no presentan

una correlacion positiva entre los residuos.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO © Nacional del
Altiplano

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of D(LIGBVL) to D(LIGBVL) Response of D(LDOWJIA) to D(LIGBVL)
.06 .0016
04 .0012 |
.0008 |
.02 A
0004 4 |V
.00
.0000 E——
~024 -0004
-.04 T T T -.0008 T T T T T T T T T T T T T T T
20 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20
Response of D(LALLORD) to D(LIGBVL)
.0020 .0015 —
0015 | o010l -
0010 |
e .0005
.0005 |
N .0000 |- e
00004 >~ L N~ — P -
-.0005 ~0005 +
—0010 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _0010 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20
Response of D(LNIK225) to D(LIGBVL) Response of D(LTSXCOM) to D(LIGBVL)
.003 .0016
o002 N 00124
.0008 |
.001 Wy
777777 0004 | 1\
.000 ————
////// .0000 e
-.001 -.0004 |
-.002 T T \\\77\7"\‘ T T T T T T T T T T T T T T -.0008 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Figura 6

Funcion impulso respuesta de las bolsas externas
Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

4.1.3. DESCOMPOSICION DE LA VARIANZA DE LOS INDICES

BURSATILES

La descomposicion de la varianza en conjunto con la funcién de impulso
— respuesta analizan las interacciones dindmicas del sistema estimado, asi
obtener distintos componentes que permitan aislar el porcentaje de variabilidad

de cada variable que es explicado por la perturbacién de cada ecuacion,
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pudiéndose interpretar como la dependencia relativa que tiene cada variable
sobre el resto, la descomposicion de la varianza proporciona informacion acerca
de la importancia relativa de cada innovacion aleatoria de las variables en el

modelo VAR.

Tabla 13
Descomposicion de la varianza - bolsas de sudamérica

Mercado  Horizonte oo 5 y0pyr) DIBOVESPA) D(LIPSA) D(LCOLPAC)

Explicado (dias)

D(LIGBVL) 1 0.049 100.000 0.000 0.0000 0.000
5 0.061  98.859 1.038 0.0252 0.078
10 0.061  98.761 1.049 0.0303 0.159
15 0.061  98.759 1.049 0.0305 0.160
20 0.061  98.759 1.049 0.0305 0.160
D(LBOVESPA) 1 0.020 0.693 99.306 0.0000 0.000
5 0.020 0.903 98.720 0.1245 0.252
10 0.020 1.027 98.516 0.2035 0.253
15 0.020 1.028 98.514 0.2039 0.254
20 0.020 1.028 98.514 0.2039 0.254
D(LIPSA) 1 0.021 0.174 3.896 95.9303 0.000
5 0.023 0.172 4.566 04,9442 0.317
10 0.023 0.229 4.575 048526 0.343
15 0.023 0.230 4.576 048516 0.343
20 0.023 0.230 4.576 94.8516 0.343
D(LCOLPAC) 1 0.008 0.316 16.857 0.497 82.331
5 0.009 0.394 19.419 0.722 79.464
10 0.009 0.441 19.452 0.779 79.329
15 0.009 0.441 19.452 0.779 79.328
20 0.009 0.441 19.452 0.779 79.328

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

Las variaciones de la bolsa de valores de Lima se ven explicados en por
si misma en un 98%, 1% la bolsa de Brasil, 3% bolsa de chile y 15% por la
bolsa de Colombia.

En cuanto a la descomposicion de la varianza para el IGBVL respecto a
las bolsas externas en un periodo de 20 dias (un mes aproximadamente), las
variaciones son propias considerando impulso respuesta a partir del 10 dia, 98%
por su propio valor, 53.04% por la bolsa de Estados Unidos (DWJIA), 7.74%
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Bolsa de Londres (FTSE100), Bolsa de Australia (ALLORD) 15.31%, Bolsa de

Japdn (3.7%) y la bolsa de Toronto 21.71%.

Tabla 14
Descomposicion de la varianza - bolsas externas

Mercado Horizonte
Explicado (dias)

SE. DAGBVL) D(DWJIA) D(FTSE100) D(ALLORD) D(NIK225) D(TSXCOM)

D(LIGBVL) 1 0.050  100.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
5 0.062  99.249 0.478 0.039 0.100 0.008 0.124
10 0.062 98.985 0.530 0.077 0.153 0.037 0.217
15 0.062  98.964 0.544 0.079 0.155 0.039 0.220
20 0.062 98.961 0.544 0.079 0.155 0.039 0.221

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

METODOLOGIA COINTEGRACION MULTIVARIADA DE
JOHANSEN

De acuerdo al analisis de resultados se tiene que para la bolsa de valores
del Perl pueden ser explicados por variaciones de las Bolsas de Chile,
Colombia y Brasil, y Bolsas Externas Estados Unidos, Japén, Australia, Toronto
y Australia en el periodo 2009 — 2016, A continuacion se muestran las

caracteristicas de la relacion existente entre dichas variables.

4.1.4. TEST DE COINTEGRACION MULTIVARIADA DE JOHANSEN EN

LOS INDICES BURSATILES

Para realizar la prueba de cointegracion en primera parte por la bolsas de
sudameérica y en segundo lugar bolsas externas, primero la hipdtesis nula
establece que no existe vectores de cointegracion ante la alterna que existe mas
de un vector de cointegracion se puede especificar un vector autorregresivo

VAR(5) en primeras diferencias para la estacionariedad entre las variables, se

cumple asi que los residuos tienen un comportamiento ruido blanco siguiendo
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asi con la cointegracion de Johansen, a continuacion se muestra el resultado de
la prueba. De acuerdo a los estadisticos de criterio de informacién de akaike y
Criterio de Schwarz existen al menos 4 ecuaciones de cointegracion.

Tabla 15

Resumen cointegracién Johansen - bolsas de sudamérica

Variables: D(LIGBVL) D(LBOVESPA) D(LIPSA) D(LCOLPAC)

Seleceion () Numero de relaciones de cointegracién por modelo

Tendencia datos:  Ninguno Ninguno Lineal Lineal Cuadratica

Tipo de Prueba No Intercepto Intercepto Intercepto Intercepto Intercepto

No Tendencia No Tendencia No Tendencia Tendencia Tendencia

Prueba de la traza 4 4 4 4 4
Maximo Valor Propio 4 4 4 4 4

*0.05 Valores criticos en base MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

Analizando el procedimiento de méaxima verosimilitud para encontrar el

rango de cointegracion del sistema VAR (5) propuesto:

Tabla 16
Cointegracion de Johansen de bolsas de sudamérica

Variables: D(LIGBVL) D(LBOVESPA) D(LIPSA) D(LCOLPAC)
Observaciones incluidas: 2026 después de ajustes, muestra (ajustada): 8 2068
Hypothesized No. of CE(s) Ninguno* Almenosl* Almenos2* Almenos3*

Eigenvalue 0.277 0.249 0.144 0.139

Prueba de la traza  1855.208 1197.757 618.8246 303.6029
Valor Critico 5% 47.856 29.797 15.495 3.841
Probabilidad** 1.0000 1.0000 0.0001 0.0000
Mi:iximo Valor Propio 657.452 578.932 315222 303.603
Valor Critico 5% 27.584 21.132 14.265 3.841
Probabilidad** 0.0001 0.0001 0.0001 0.0000

Miaximo Valor Propio y estadistico traza indican 4 ecuaciones de cointegracion al 5% nivel significancia
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
*#*MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

De los resultados de las pruebas de la traza y del Maximo

Eingevalue, la hipdtesis nula establece que no existen vectores de cointegracion
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de la alterna que existe al menos un vector, con los valores criticos al 5% de
nivel de significancia, se concluye entonces que existen como maximo 4
vectores de cointegracion. Considerando la existencia de cointegracion,
determinaremos el vector de coeficientes, lo cual se lleva a partir de la matriz
£ que es igual a:

Tabla 17

Matriz beta cointegracion de las bolsas de sudamérica

Coeficientes Cointegracion, matriz 8

D(LIGBVL) D(LBOVESPA) D(LIPSA) D(LCOLPAC)

-102.564 22.559 41.182 27.883
15.368 -57.537 205.842 -48.430
5.730 105.808 -0.212 61.688
-7.207 104.805 -4.888 -285.264

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

Al estar normalizado los coeficientes de cointegracion se puede realizar
con respecto a cualquier coeficiente para cada fila en la matriz, eligiendo la
primera fila (-102.56, 22.56, 41.18 y 27.88), obtenemos el vector de
cointegracion, (1.00, -0.22, -0.40 y -0.27) el cual indica una relacién positiva de
esta forma la elasticidad de largo plazo de la bolsa de Pert (IGBVL) respecto a
la bolsa de Brasil (BOVESPA) es de un 22%, Chile (IPSA) 40% y la Colombia
(COLPAC) 27%. Lo cual es nuestra primera ecuacion de cointegracion de largo
plazo. En tanto Matos (2015) en sus resultados presenta un vector de
cointegracion a un nivel de significancia de 5%, ademas de ello indica que las

principales Bolsas de América del Sur presentan quiebres estructurales.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO Nacional del
Altiplano

Estimando el modelo de vector de correccion de errores (VEC) con p =
5 el cual combina la dindmica de corto plazo con de largo plazo en una sola

ecuacion, la representacion matricial tenemos que:

ALIGBVL, 0.0411 LIGBVL, ,
ALBOVESPA, —-0.0135 LBOVESPA, ,
=- L -052 -088 -0.12
ALIPSA —0.0036 LIPSA, ,
ALCOLPAC, —0.0037 LCOLPAC, ,

[-0.6722 0.2611 0.0011 0.0336 ALIGBVL, ,
-0.0191 -0.0159 -0.0167 0.1045 || ALBOVESPA, ;
—0.0072 0.2095 -0.4395 0.0022 ALIPSA,

| —0.0102 0.0502 0.0071 0.0986 | ALCOLPAC, ,

[—0.4922 0.2488 0.0307 0.1196 ALIGBVL, ,
-0.0095 0.0015 -0.0013 0.0072 | ALBOVESPA, _,
—0.0043 0.1251 -0.3739 0.1296 ALIPSA, _,

| —0.0079 0.0268 0.0074 0.0107 || ALCOLPAC,_,

[—0.3489 0.0836 0.0175 0.1523 ALIGBVL, ,
-0.0215 -0.146 -0.0254 —-0.0117 || ALBOVESPA, _,
—0.0105 0.1298 -0.2547 -0.0224 ALIPSA, ,

| —0.0086 0.0052 -0.0142 0.0016 ||| ALCOLPAC,,

[-0.3489 0.0836  0.0175 0.1523 ALIGBVL,_,
-0.0215 -0.0146 -0.0254 —0.0117 | ALBOVESPA,_,
—0.0105 0.1298 —-0.2547 —-0.0224 ALIPSA, _,
—0.0082 0.0052 —-0.0142 0.0016 | ALCOLPAC,,

~0.1042 0.0354 0.0002  0.1927 ALPERU, 2,
-0.0202 0.0223 -0.0287 0.0195 | ALBRASIL, 2,
—0.0123 0.0462 —0.0943 —0.0016 || ALCOLOMBIA | | &,
0.0049 0.0032 —0.0109 -0.0354| ALCHILE,_, &u

De la matriz anterior se puede resumir de la siguiente forma y
considerando la  ecuacion  de largo plazo  tenemos  que:
AY, =aff'y, , +EAyY, , +FAy, ,+& de manera que el vector de
Cointegrador:

(Byi—1) = (LIGBVL,_; — 0.52 * LBOVESPA,_; — 0.88 * LIPSA,_; —
0.12 * LCOLPAC;_4, son los desequilibrios transitorios entre los componentes

de (y;) con respecto a su relacion de cointegracion estimada:
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LIGBVL, , —0.52* LBOVESPA, , —0.88* LIPSA ; —0.12+ LCOLPAC _, =0,

mientras que el vector ¢ =[—0.0411+0.0135+ 0.0036 +0.0037] contiene los

factores de ajuste estimado de cada componente de (y;). El coeficiente de largo

plazo (-0.0411) es cual es el valor de ajuste la bolsa de valores de Lima, la

discrepancia o valor de corregimiento entre el valor actual y valor de equilibrio

de largo plazo en cada es de 4.107% de cada dia, Brugger y Ortiz (2011) en sus

estimacion del VEC para Brasil (-0.0471) y Chile (-0.0004) de valor de

discrepancia entre el corto y largo plazo de esta forma nuestro resultado tiene

una aproximacion con el indice de BOVESPA.
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Residuos asociados al VEC de las bolsas de sudamérica

Fuente: Elaboracion Propia

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO 2 Nacional del

Altiplano

L W
Al T L
! ! | "m\; ﬁ};‘ ‘ ﬁ\:

09 10 11 12 13 14 15 16

| — Cointegrating relation 1 ‘

Figura 8
Cointegracién del IGBVL respecto bolsas de sudamérica

Fuente: Elaboracion Propia
En cuanto a las bolsas externas a partir del VAR(6), se puede considerar
bajo cualquier tipo de test tenemos que existen 6 ecuaciones de cointegracion

bajo el siguiente resumen:

Tabla 18
Resumen cointegracion Johansen - bolsas externas

Series: D(LIGBVL) D(LDOWJIA) D(LFTSE100) D(LALLORD) D(LNIK225) DILTSXCOM)
Lags interval: 1 to 6
Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept  Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 6 6 6 6 6
Max-Eig 6 6 6 6 6

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

Analizando el test lineal con tendencia e intercepto en el procedimiento

de maxima verosimilitud para encontrar el rango de cointegracion del sistema
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VAR (6) propuesto de los resultados de las pruebas de la traza y del Maximo
Eingevalue, con los valores criticos al 5% de nivel de significancia, se concluye
entonces que existen 6 vectores de cointegracion. Pereira y Safadi (2010)
desarrollaron un VAR(1) que comprende a las Bolsa de Brasil, Rusia, China,
Estados Unidos Japon y Reino Unido y Moreno (2015) el numero 6ptimo de
rezago consideraron de 2 rezagos, ello en un modelo VAR(5).

Tabla 19
Cointegracion de Johansen de las bolsas externas

Series: D(LIGBVL) D(LDOWJIA) D(LFTSE100) D(LALLORD) D(LNIK225) D(LTSXCOM)

Observaciones incluidas: 1698 después de ajustes Suposicién tendencia: Tendencia deterministica lineal
Hypothesized No. of CE(s) Ninguno * Al menos 1 * Al menos 2 * Al menos 3 * Al menos 4* Al menos 5*
Eigenvalue 0.240 0.227 0.219 0.187 0.143 0.131
Prueba de la traza 2177.821 1710.949 1273.640 853.133 501.200 238.203
Valor Critico 5% 95.754 69.819 47.856 29.797 15.495 3.842
Probabilidad** 1.000 1.000 1.000 0.001 0.001 0.000
Maximeo Valor Propio 466.872 437.309 420.507 351.933 262.997 238.203
Valor Critico 5% 40.078 33.877 27.584 21.132 14.265 3.842
Probabilidad** 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.000

Miaximo Valor Propio v estadistico traza indican 6 ecuaciones de cointegracidon al 5% nivel significancia
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level - **MacKinnon-Haug-Michelis (139%) p-values

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia

Considerando la existencia de cointegracion, determinaremos el vector de

coeficientes, lo cual se lleva a partir de la matriz 5 que es igual a:

Tabla 20
Matriz beta cointegracion de las bolsas externas

Cocficientes Cointegracion, matriz "

D(LIGBVL) D(LDOWJIA) DLFTSE100) D(LALLORD) D(LNIK225) D(LTSXCOM)

-65.184 36.464 -184.604 126.635 17.748 108.983
16.781 -71.228 -66.509 -88.076 129.681 91.352
47.284 142.218 -234.901 153.700 -21.643 -74.407
-0.263 156.543 -135.310 -254.902 -40.484 254.404
-10.086 79.772 -23.474 -52.288 7.410 -283.077
-6.049 485.853 -35.278 -48.826 10.819 -281.438

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia
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Al estar normalizado los coeficientes de cointegracion se puede realizar
con respecto a cualquier coeficiente para cada fila en la matriz, eligiendo la
primera fila (-65.18, 36.46, -184.60, 126.64, 17.75 y 108.98), obtenemos el
vector de cointegracion (-0.56, 2.83, -1.94, -0.27 y -1.67) poseyendo una
relacién positiva de esta forma la elasticidad de largo plazo de la bolsa de Perd
(IGBVL) respecto a la bolsa de Estados unidos (DWJIA) es de un 56%, vy la
Japén (NIK225) 27% , lo cual es nuestra primera ecuacion de cointegracion de

largo plazo ademas de ser significativamente al 5% de nivel de significancia.

Estimando el modelo de vector de correccion de errores (VEC) con p = 6 el
cual combina la dinamica de corto plazo con de largo plazo en una sola

ecuacion, la representacion matricial tenemos que:

[ ALIGBVL, | [ 0.0327 ] [ LIGBVL,, |
ALDOWJIA —0.0059 LDOWJIA
ﬁl'_-';EECE)}QO& :__o(.)c.)tsc))? L 1.08 —426 236 047 —0.93] I'_‘:IECE)EO&:; +
ALNIK 225, 0.0058 LNIK 225, ,
| ALTSXCOM, | —0.0034 | LTSXCOM,, |
[0.0457 0.0507 -0.1583 0.1813  0.0067 0.1257 | ALIGBVL,, |
—0.0044 —-0.1024 0.0308 0.0383  0.0053 0.0177 | ALDOWJIA_,
—0.138 0.2174 -0.0993 0.0324  0.0050 0.1470 | ALFTSE100, ,
0.0008 0.3286 0.0125 —0.1080 —0.0109 0.0907 | ALALLORD,
0.0070  0.5493 0.0482 0.0264 —0.0549 0.1318 || ALNIK225 ,
|—0.0024 0.0355 0.0074  0.0259 —0.0007 0.0099 || ALTSXCOM,, |
[-0.6783 0.1909 -0.0544 0.1094 0.0080 0.2217 | ALIGBVL, , |
-0.0024 -0.0319 0.0090 -0.0237 -0.0065 0.0219 | ALDOWJIA_,
-0.0078 0.2951 -0.4685 -0.0173 -0.0080 0.0818 | ALFTSE100, , -

0.0058 0.0754 0.0423 -0.5511 0.0097 0.2269 || ALALLORD,_,
0.0085 0.1716 -0.0488 0.0750 -0.5547 -0.0972 | ALNIK225 ,
[-0.0012 0.0324 -0.0105 0.0067 -0.0071 -0.0389 | ALTSXCOM,,, |

[-0.2047 0.0557 -0.0322 0.0399 -0.0126 0.2181 ] ALIGBVL,, | [4&,
0.0019 0.0220 0.0090 0.0133 0.0001 -0.0618 || ALDOWJIA , 2,
0.0025 0.0516 -0.1057 0.0419 -0.0066 0.0043 | ALFTSE100, , nE
0.0025 -0.0192 0.0157 -0.0389 0.0128 -0.0296 || ALALLORD, Ea
0.0053 0.0140 0.0082 0.0869 -0.1228 -0.1123 | ALNIK225, st
| 0.0040 0.0199 -0.0030 0.0121 -0.0045 -0.0623 | ALTSXCOM, ¢ | |& |
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De la matriz anterior y considerando la ecuacion de largo plazo tenemos

el vector de Cointegrador:

(#Y,,) = (LIGBVL, , +1.09LDWJIA_, —4.27LFTSE100, , + 2.36LALLORD, ,
0.48LNIK225_, —0.93LTSXCOM, ) ~0

Son los desequilibrios transitorios entre los componentes de (y;) con respecto a
su relacibn de cointegracion estimada, mientras que el vector

@ =[-0.0327 +0.0059 +0.1337 — 0.0006 — 0.0058 + 0.0034] contiene los

factores de ajuste estimado de cada componente de (y,). El coeficiente de largo
plazo (-0.0327) es cual es el valor de ajuste la bolsa de valores de lima, la
discrepancia o valor de corregimiento entre el valor actual y valor de equilibrio

de largo plazo en cada es de 3.273% de cada dia.
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Residuos asociados al VEC de las bolsas externas

Fuente: Elaboracion Propia
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Figura 10
Cointegracion del IGBVL respecto a las bolsas externas

Fuente: Elaboracion Propia

CAUSALIDAD DE GRANGER DEL IGBVL CON LOS PRINCIPALES

INDICES BURSATILES

La correlacion entre las series no necesariamente indican una causalidad
entre ellas, Granger (1969) propuso un test de causalidad, bajo el criterio de que
el futuro no puede afectar al pasado sino, en cualquier caso podria ser al revés.
De esta forma si una variable retardada esta correlacionada con valores futuros
de otra variable se dice que una variable es causa de la otra “segiin Granger”. De
hecho la hipdtesis nula de los test, la que se contrasta y en ocasiones podré
refutarse, es que no existe dicha correlacion. Lo que quiere decir que las
alternativas que realmente se pueden probar con el test son: Ho: que no exista
dicha causalidad o, alternativamente, Ha: que no sabemos si no existe dicha

causalidad.
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Tabla 21

Prueba de exogeneidad bolsas de sudamérica

Variable Dependiente: D(LIGBVL)

Excluida Chi- 4 Pprob.
cuadrada
VAR Causalidad de Granger/Test Exogeneidad
Global
D(LBOVESPA) 36.116 5 0.000
D(LIPSA) 1267 5 0.938
D(LCOLPAC) 3730 5 0.589
All 71.626 15 0.000
VEC Causalidad de Granger/Test Exogeneidad
Global
D(LBOVESPA) 33378 5 0.000
D(LIPSA) 0348 5 0.997
D(LCOLPAC) 399% 5 0.550
All 61.234 15 0.000

Fuente: Resultados de estimacion

Elaboracion propia

De las pruebas de VAR y VEC estimado y realizada una prueba de
causalidad de Granger demuestra que es en forma global a un 1%, 5% y 10% de
nivel de significancia, de esta manera cualquier innovacién en alguna de estas
bolsas de sudamérica afecta directamente en los movimientos y rendimientos en
el IGBVL.

De la tabla 22 deduce que a un 15% de nivel de significancia explican el
comportamiento estocastico de la bolsa de valores del Per( (y;) respecto a las
principales Bolsas externas (Estados Unidos, Japon, Australia, Canada y
Londres). Moreno y otros (2015) en la identificacion del mercado lider y la
exogeneidad de las variables; Estados unidos, causa en el sentido de Granger a
los demas indices y no las demas, Brasil afecta los mercados de México,

Londres y Japon asi es la segunda Bolsa méas exdgena por esta prueba , mientras
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que el mercado brasilefio no es influenciado por ellos la bolsa de Japon no afecta
a ningun mercado pero si es causado por los demas y Pereira y Safadi (2009) el
mercado brasilefio mostr6 tener influencia sobre los mercados ruso y chino,
mientras que el mercado brasilefio no es influenciado por ellos. EI mercado
estadounidense mostrd tener influencia en la prevision de los indices de los
mercados inglés y japonés, mientras que el mercado estadounidense no esta
influenciado por ninguno de ellos. Para estimar los retornos de los indices de los
mercados brasilefio, ruso y chino, es importante considerar el indice Dow Jones,
ya que estos mercados son influenciados por el mercado estadounidense. De esta
forma la Bolsa de Estados Unidos

Tabla 22

Prueba de exogeneidad bolsas externas

Variable dependiente: D(LIGBVL)

Excluida Chi-sq df Prob.
VAR Causalidad Granger /Test Exogeneidad
global
D(LDOWIIA) 2.396 6 0.880
D(LFTSE100) 1.416 6 0.965
D(LALLORD) 2.044 6 0.916
D(LNIK225) 0.574 6 0.997
D(LTSXCOM) 7.197 6 0.303
All 37.969 30 0.151
VEC Causalidad de Granger/Test Exogeneidad
global
D(LDOWIIA) 2.766 6 0.838
D(LFTSE100) 3.693 6 0.718
D(LALLORD) 4.917 6 0.555
D(LNIK225) 0.558 6 0.997
D(LTSXCOM) 5.083 6 0.533
All 39.514 30 0.115

Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia
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4.2. RELACION ENTRE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA Y LA

ECONOMIA DEL PERU ENERO 2009 — DICIEMBRE 2016

Tras la crisis econdmica internacién al de 2008 por los créditos subprime
y la de Europa de 2011-2013, la tendencia o ritmo crecimiento macroeconémico
experimentado desencadeno en un estancamiento mundial repercutiendo al Peru
por interrelaciones comerciales y financieras (factores exdgenos), en los ultimos
afios se ha recuperado sus indicadores creciendo por encima de 2.35% (2014)
una tasa inflacion acumulada méaxima de 4.40% (2015) la mayor de los Gltimos
afios en los afios anteriores y posteriores se mantuvo sobre sus bandas y metas
de inflacion, y una devaluacion acumulada en -5.40% (2012), 14.11% (2015) y -
0.79%, 3.91% en 2016 y 2017 respectivamente de esta manera la economia
estuvo con una entrada de capitales y un aumento de sus exportaciones. La
actividad econdémica del Peru en el nivel de relacion (correlacion tabla 23) con
las variables econdmicas seleccionas del Peri y IGBVL se observa que con
respecto a las exportaciones (EXPOR) 75% una relacion entre ambas variables
con una direccion alta, dinero (M1) 53% y el producto interno bruto (PIB) 45%
como relacion directa con direccion alta, el tipo de cambio -74% correlacion
negativa alta, la principal razén que el tipo de cambio tenga una relacion
negativa con el IGBVL es por el costo de conversion de la moneda, o visto de si
la moneda se deprecia precio de los productos seran mas bajos comparados con
el mercado global ello aumento en la demanda y de las exportaciones, entonces

las rentabilidades de accionarias tienden a un alza en su precio.
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Tabla 23
Nivel de correlacién entre el IGBVL las principales variables econémicas
del Perd 2009-2016

SERIE IGBVL EXPOR DINERO PIB TC_INTERB

IGBVL 1.000
EXPOR 0.749 1.000
DINERO 0.533 0.258 1.000
PIB 0.447 0.417 0.704  1.000
TC_INTERB  -0.741 -0.512 -0.582 -0.353 1.000

Fuente: Elaboracion propia

En el figura 8 se observa a la bolsa de valores de Lima en contraste a los
niveles de correlacion durante febrero de 2016 el tipo de cambio llego a S/. 3.52
por dolar llegando a su nivel histérico mas alto en dicho periodo y con un indice
de bolsa de 9932 unidades uno de los méas bajos a medida que la tendencia a la
baja del tipo de cambio entonces el IGBVL aumento su rendimiento y ello

explica el mismo comportamiento con las mismas exportaciones.

indice de Valores de Lima vs Exportaciones indice de Valores de Lima vs Tipo de
del Per(i Cambio Interbancario
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IGBVL, exportaciones y el tipo de cambio de Pert 2009-2016

Fuente: Elaboracion Propia
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A nivel microeconémico las fluctuaciones del tipo de cambio ocasiona que las
empresas que presentan obligaciones en moneda extranjera estan sujetos a
riesgos financieros y estas en las utilidades de las empresas que estan inscritas
en la Bolsa de Valores, con una devaluacion las utilidades medidas en moneda
nacional bajan en términos de moneda extranjera y cuando la moneda se aprecia,
las utilidades en moneda extranjera bajan y aumentan en moneda nacional. En
gestion macroecondmica y la bolsa de valores estan relacionados por la balanza
de pagos asi la entrada de capitales forman parte de la cuenta de capital, este

ingreso de capital de traduce directamente en inversién y endeudamiento.

indice de Valores de Lima vs Producto indice de Valores de Lima vs Dinero
Bruto Interno Ene 1990 — Dic 2016
Ene 1990 — Dic 2016
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Figura 12
IGBVL y producto bruto interno y el dinero de Pert 2009-2016

Fuente: Elaboracion Propia

El Per( al ser una economia pequefia y abierta al mundo expresa un alto
comportamiento con los Movimiento de las economias de Norteamérica, Asia y
la de Europea de acuerdo a Nafiez (2012), explica que la economia con Estados
Unidos presentan una correlacion de 79% y con la Europa 76%, hasta 2008,

mientras que Luna, Velasquez y Tamara () indican que la balanza comercial mas
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alta relacionada a EE.UU. es Colombia, en tanto Chile y Pert es menor por el

gran auge econdémico que se tiene con China.

El mercado monetario al ser quien inyecte a la economia o se negocie
moneda nacional (soles), y esta interactia al mercado interbancario y al mercado
de titulo negociable, regulado por le BCRP y SMV entonces por la literatura ha
permitido “establecer que los cambios en la oferta monetaria afectan los precios
de los activos, en especial de las acciones. En efecto, los aumentos inesperados o
la reduccién en la tasa de crecimiento del dinero modifican la posicion de
equilibrio del dinero con respecto a otros activos en el portafolio de activos de
un inversionista. Este trata de ajustar la proporcion de su portafolio constituido
por saldos monetarios; sin embargo, aunque cada inversionista puede
reajustarse, el sistema no, pues debe mantener la totalidad de los saldos
monetarios. Como resultado, el equilibrio se restablece con cambios en los
precios de los distintos activos. Un componente importante del portafolio de
activos de un inversionista estd constituido por los activos financieros,
incluyendo acciones. Puede esperarse que el ajuste en el portafolio causado por
cambios en el componente monetario ocurrird en esta cuenta, asi como en
cuentas correspondientes a bienes reales y servicios. En tanto es posible que la
respuesta de los inversionistas se dé con algun retraso, el efecto inmediato de los
cambios en la masa monetaria se da sobre los precios de las acciones” Caceres y

Nagamine (1992).
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4.2.1. PRUEBAS FORMALES DE ESTACIONARIEDAD EN LAS VARIABLES

MACROECONOMICAS DEL PERU

Antes de ello a fin de determinar el orden de integracion entre las series
utilizadas con los siguientes estadisticos de prueba de raices unitarias tales
como: Dickey Fuller aumentado (ADF), Phillips-Perron (PP) y Kwiatkowski—
Phillips—Schmidt-Shin (KPSS).

Tabla 24

Prueba estacionariedad del IGBVL y las variables macroeconémicas

VARIABLE ADF PP KPSS
IGBVL, -3.304 -3.265 0.304
EXPOR, -3.048 -3.494 0.316
DINERO, -1.462 -1.808 0.675
PIB, -1.956 -1.318 1.267
TC_INTERB, -0.382 -0.546 0.588
A(IGBVL;) -8.750 -8.910 0.378
A(EXPOR;) -15.367 -16.135 0.189
A(DINERO,) -11.238 -11.241 0.066
A(PIB;) -13.506 -14.543 0.202
A(TC_INTERB;) -8.698 -8.786 0.748
Valores Criticos
1% n.s. -3.501 -3.501 0.739
5% n.s. -2.892 -2.892 0.463

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos

Elaboracion propia

De acuerdo a los resultados, bajo los test de ADF y PP al 1% de nivel de
significancia todas las variables son no estacionarias en niveles, sin embargo
considerando al 5% de nivel de significancia el IGBVL seria estacionaria en
niveles, el test KPSS que las variables son estacionarias en niveles al 1% y 5%,
por lo tanto acepta la hipétesis nula rechazando hipdtesis alterna de
estacionariedad, puesto que las deméas variables o series muestran en valor

absoluto ser mayor en primeras los valores de ADF y KPSS son mayores (mas
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negativo) que el valor critico de MacKinnon al 1% y 5 % nivel de significancia,
por ratificacion de dos estadisticos se considera que las series econdémicas estan

integradas de orden uno 1(1) tal como lo indican las pruebas de ADF y PP.

4.2.2. ESTIMACION DEL MODELO VAR PARA SECTOR ECONOMICO

DEL PERU

Teniendo que las variables presentan raiz unitaria en primeras diferencias
0 integradas de orden uno entonces procedemos al modelamiento del VAR (p),
para ello tenemos que elegir el numero de rezago Optimo de acuerdo a la
literatura para variables de tipo mensual el (p) maximo que debe contener
nuestro modelo es el rezago 12 (Pmqy = 12 * (T/100)/%)), partiendo de esta
premisa entonces realizamos diferentes pruebas de rezagos hasta de 2 rezagos
como minimo, bajo el criterio de Akaike Inf Criterion (AIC) nuestro rango estan
entre 1 y 12 rezagos, mientras que bajo el test estadistico LR estaria entre 8 y 2
rezagos, para no perder la parsimonia entre nuestro modelo de acuerdo a los
antecedentes Maghayereh (2003) en el orden de rezagos desde p=2 a p=15 eligio
el criterio de AIC con el valor més bajo p=10 asi un modelo VAR(10), Know y
Shin(1999) VAR(6), Cooper y otros (2004) también uso el valor bajo de AIC
p=5, puesto tedricamente al trabajar con datos mensuales para reconocer el
rezago debe ser 6 y 12 meses sean suficientemente de esta manera y apoyado

con nuestras reporte estimamos un modelo VAR(6).
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Tabla 25

Criterio orden de seleccion modelo VAR(p) economia peruana

ESTIMACIONES DE VECTOR AUTORREGRESIVO (VAR)

N° Lo . . Schwarz

RETARDOS  likelibood  Akaike Inf Criterion  2=i0E s
p =12 -1153.34 35.14 44.03
p =11 -1238.92 36.16 44.27
p =10 -1293.01 36.42 43.75
p=9 11345 50 36.64 43.20
D= -1401.16 36.92 42.73
- -1458.62 37.24 4231
+p =6 -1498.48 37.16 41.49
=5 -1528.65 36.86 40.47
=4 -1567.44 36.76 39.65
p=3 -1602.30 36.57 38.76
De 1163741 36.40 37.89

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos
Elaboracion propia

Realizando dicha modelo tenemos ademas que el modelo es estable o la

raiz del polinomio caracteristico esta dentro del circulo unitario.
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Tabla 26

Estabilidad del VAR(6) de la economia de Peru

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15
1.04
* ¥
0.5 **
*t .
0.0+ * *
» L ]
-0.57 ™
* &
1.0+
1.5 T T

Root

-0.679493 + 0.5811751
-0.679493 - 0.5811751
0.876245

-0.384345 + 0.7843004
-0.384345 - 0. 7843004
-0.832280 + 0.2388721
-0.832280 - 0.2388721
0.235801 - 0.8139%11
0235801 + 0.813991;
0216832 + 07883001
-0 216832 - 0788300
20.557213 + 0.394334
0.357213 - 0.594534
0.723740 - 0.368145i
0.723740 + 0.368145i
0.147298 + 0.79230%
0.147298 - 0.79230%4
0.613764 + 0.487592i
0613764 - 0.4875%21
-0.762333

0.724115

0.378274 + 0.6043631
0.378274 - 0.6043631
-0, 596558 - 02068141
-0.5963358 + 0206814
-0.504604

0.163400 + 0.400119%
0.163400 - 0.400119%
0.367011

0037148

Modulus

0.804
0.804
0.876
0.873
0.873
0.366
0.866
0.847
0.847
0813
0813
0.815
0.815
0.812
0.812
0.806
0.806
0.784
0.784
0.762
0.724
0.713
0.713
0.631
0.631
0.305
0441
0.441
0.367
0.037

Mo root lies outside the unit circle.

WAR satisfiss the stabilitv condition.

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos

Elaboracion propia
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Figura 13

Impulso respuesta del IGBVL respecto economia del Perd
Fuente: Resultados de estimacion

Elaboracion propia

En cuanto a la descomposicion de la varianza en un periodo de hasta de
12 meses, las variables que tienen mayor efecto por parte de la Bolsa de Valores
de Lima (IGBVL) son explicados por si mismos en un promedio 89%, en tanto
las exportaciones explican como un maximo 1.2%, la liquidez con la que cuenta
la economia (DINERO) hasta un 4%, los movimientos del PIB es de un 7%, y el

tipo de cambio de un 4%; el dinero y el tipo de cambio son variables estan
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relacionadas puesto que la economia esta dolarizada en la actualidad,
mencionado ademas de que los residuos estan sobre la media cero y no teniendo
alguna tendencia o intercepto.

Tabla 27

Descomposicion varianza IGBVL respecto economia del Peru

DESCOMPOSICION DE LA VARIANZA - D(IGBVL)

Periodo S.E. D(IGBVL) D(EXPOR D(DINERO) D(PIB_INDICE) D(TC_INTERB)

1 1205.127 100.000  0.000 0.000 0.000 0.000
2 1232.861 96.884 0.254 0.278 0.287 2.297
3 1284.448 93.558 0.435 2.651 0.395 2.961
4 1289.001 93.159 0.432 3.009 0.396 3.005
5 1312.484 91.462 0.460 3.030 2.151 2.898
6 1320.598 90.470 0.511 3.002 2.968 3.048
7 1351.536 86.460 0.693 2.912 7.009 2.926
8 1361.891 85.160 0.684 3.040 7.061 4.054
9 1371.099 84.242 0.681 3.999 7.036 4.042
10  1375.789 83.705 0.783 4.080 7.411 4.020
11 1379.643 83.257 1.036 4.071 7.565 4.071
12 1386.944 82.753 1.217 4.071 7.904 4.055

Fuente: Resultados de estimacion

Elaboracion propia

METODOLOGIA DE COINTEGRACION MULTIVARIADA DE JOHANSEN

La prueba de cointegracion multivariada son grupo de variables
macroecondmicas estén cointegradas con el IGBVL, ademas que presentan el
orden de integracion de uno “I(1)”, ademas se especificé el modelo vector
autorregresivo (VAR), el VAR(6) cumple con la condicion de estabilidad y es
estacionario examinado en la raiz inversa del polinomio caracteristico

autorregresivo.
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4.2.3. TEST DE COINTEGRACION MULTIVARIADA DE JOHANSEN EN

LA ECONOMIA PERUANA

Realizando un resumen de todos los test de cointegracion de Johansen

tenemos los siguientes que bajo el estadistico traza y por el maximo eigenvalue

presenta 3 y 1 ecuaciones de cointegracion de esta manera elegimos el modelo

lineal con intercepto y no tendencia.

Tabla 28

Resumen cointegracién Johansen economia de Peru

Series: D(IGBVL) D(EXPOR) D(DINERO) D(PIB_INDICE) D(TC_INTERB)

Intervalo rezagos: 1 a5

Tendencia datos: Ninguno Ninguno Lineal Lineal Cuadrética
Tipo prueba No Intercepto  Intercepto Intercepto  Intercepto Intercepto
No Tendencia No Tendencia No Tendencia tendencia Tendencia
Estadistico traza 1 2 3 2 3
Maximo Valor Propio 0 1 1 1 1

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos

Elaboracion propia

Tabla 29
Test cointegracion de Johansen economia de Peru

Series: D(IGBVL) D(EXPOR) D(DINERO) D(PIB_INDICE) D(TC_INTERB)
Observaciones incluidas: 89 después de

Intervalo rezagos (en primeras diferencias): 1 a 5

ajuste

Hipotesis Ecua. Cointegracion  Ninguno* Al menos1* Al menos2* Al menos 3*

Eigenvalue 0.379 0.242 0.166 0.112 0.053

Prueba de Traza 98.579 56.213 31.543 15.406 4.860

Valor Critico 5% 69.819 47.856 29.797 15.495 3.841

Probabilidad**  0.000 0.007 0.031 0.052 0.028

Méximo Valor Propio  42.367 24.670 16.137 10.547 4.860

Valor Critico 5% 33.877 27.584 21.132 14.265 3.841

Probabilidad**  0.004 0.113 0.217 0.179 0.028

Estadistico traza indica 3 ecuaciones de cointegracion y maximo valor propio 4 ecuaciones a 5% nivel
de significancia * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level, **MacKinnon-Haug-Michelis

(1999) p-values

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos

Elaboracion propia
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La cointegracion de Johansen para la economia peruana en el estadistico
de la traza indica que existen 3 ecuaciones de cointegracion mientras que con el
méaximo valor propio 4 ecuaciones a un nivel de significancia de 5%. Para
Coorpe y otros (2004) en Jordania concluye que existe 1 ecuacién de
cointegracion a 1% y 5% de nivel de significancia, Maghayereh (2014) concluye
que presenta 4 ecuaciones de vectores de cointegracion a 5% nivel significancia
para Singapur, en tanto para la economia de México Valdes (2013) que lo més
presenta 6 ecuaciones de cointegracion.

Por lo que se da la existencia de cointegracion, determinaremos el vector de
coeficientes, lo cual se lleva a partir de la matriz 8 que es igual a:

Tabla 30
Matriz beta del IGBVL y la economia de Peru

Coeficientes Cointegracion, matriz S’

D(IGBVL) D(EXPOR) D(DINERO) D(PIB_INDICE) D(TC INTERB)

0.001 -0.003 -0.268 3.455 36.720
0.002 -0.009 0.100 -1.205 -2.635
0.001 0.009 -0.366 -0.728 21.313
0.001 0.003 0.849 -1.260 49.650
0.000 -0.003 -0.481 -1.075 18.942

Fuente: Resultados de estimacion, verificar anexos

Elaboracion propia

Por lo que de esta manera procedemos a estimar el modelo de vector de
correccion de errores (VEC) con p-1 rezagos es decir p = 5.

ALIGBVL,| [ 0.22] [ LIGBVL,, |
ALEXPOR, —0.63 LEXPOR, ,
ALDINERO, |=—-0.48 |1 —1.23 —0.09 0.80 0.12] LDINERO,, |+
APIB, 0.02 PIB,,
| ATCINTERB, | | -0.03] | TCINTERB,, |
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019 -0.17 -0.01 -0.10 —-1.00| ALIGBVL,, |
—-0.60 —-0.05 0.02 206 -135| ALEXPOR,,
—-0.13 0.89 —-042 168 -1.33| ALDINERO,, |+
—-0.01 -0.02 0.00 -044 -0.05 APIB,
—0.4 0.03 0.00 -0.29 0.06 || ATCINTERB,, |
0.40 -0.12 -0.06 —0.88 0.82] ALIGBVL,, |
~-0.13 0.19 -0.06 3.08 -0.11|| ALEXPOR,,
0.17 039 —-0.09 —-0.89 -0.97| ALDINERO, , |+...+
0.03 -0.02 0.00 -0.35 0.09 APIB, ,
| —0.01 0.02 -0.01 -0.14 0.04 | ATCINTERB,, |

[ 022 -0.03 0.03 -205 -0.14] ALIGBVL, .| [&,
-0.02 019 0.03 181 -1.00| ALEXPOR, .| |&,
0.10 0.38 0.03 -562 -0.78| ALDINERO,, |+| &,
0.04 -0.02 001 0.01 0.00 APIB, . | | &,
-0.06 001 001 004 -0.11|ATCINTERB ;| |y |

De la matriz anterior la ecuacion de largo plazo en forma resumida tenemos:

AY, =Y, +FAY, , +FAY, ,+&, de manera que el vector de

Cointegrador:

(By,.,) = (LIGBVL,_, —1.23LEXPOR,_, —0.09LDINERO,, 0.80LPIB_, 0.12LTCINTERB,,)
, son los desequilibrios transitorios entre los componentes de (y,) con respecto a

su relacion de cointegracion estimada

LIGBVL, , —1.23LEXPOR, ; —0.09LDINERO, , _0.80LPIB, , _0.12LTCINTERB,_, =0
, mientras que el vector @ =[-0.2188+0.6320+0.4838—0.0249+0.0269]

contiene los factores de ajuste estimado de cada componente de (y.). El
coeficiente de largo plazo (-0.2188) es cuél es el valor de ajuste la bolsa de
valores de lima, la discrepancia o valor de corregimiento entre el valor actual y

valor de equilibrio de largo plazo en cada es de 21.88% de cada mes.
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Figura 14

Cointegracion del IGBVL respecto a la economia peruana
Fuente: Resultados de estimacion

Elaboracion propia

LIGBVL Residuals LEXPOR Residuals

.15 3
.10 24
.05 14
.00 4 .0+
-.05 -1
-10 -2
-15 T T T T T T T -3 T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
LDINERO Residuals LPIB_INDICE Residuals
.6 .02
44
2] .01
.0 -
.00+
-2
-4 4 01
-6
-8 T T T T T T T ~02 T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

LTC_INTERB Residuals
.04

.02

.00

-02

-04

-.06

T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Figura 15

2016

Residuos asociados al VEC de la economia peruana
Fuente: Resultados de estimacion
Elaboracion propia
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4.2.4. CAUSALIDAD DE GRANGER DEL IGBVL CON LA ECONOMIA

PERUANA

La correlacion no necesariamente indica una causalidad entre ellas,

Granger (1969) propuso un test de causalidad.

Tabla 31
Causalidad de Granger del IGBVL y la economia del Peru

Variable Dependiente: D(LIGBVL)

Excluida Chi-sq df  Prob.
VAR Causalidad Granger/Prueba Exogeneidad
Global
EXPOR 3.076896 2 0.2147
DINERO 1.148376 2 0.5632
PIB_INDICE 2.7867 2 0.2482
TC _INTERB 4744882 2 0.0933
Total 13.49522 8 0.0959

Fuente: Resultados de estimacion

Elaboracion propia

Del cuadro 31 se deduce que a un 10% de nivel de significancia explican
el comportamiento estocastico de la bolsa de valores del Per( (y;) respecto a las
principales variables macroeconémicas del Perd. Para los paises de
Latinoamérica Brugger y Ortiz (2012), resalta que la causalidad es
unidireccional en los casos de Brasil y Chile la Bolsa no causa a la economia
real mientras que la economia real si causa en el sentido de Granger a la bolsa

Argentina, Brasil, Chile y México.
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V. CONCLUSIONES

PRIMERO: La relacién que posee el IGBVL es positiva con las bolsas de
Chile, Colombia y Brasil, indica que son estacionarias en primeras diferencias
(rentabilidades), desarrollando asi un modelo VAR(5), el IGBVL tiende a corregirse
rdpidamente ante innovaciones de las bolsas de Sudamérica seleccionadas (IPSA,
COLPAC y BOVESPA) a partir de 8 y 9 dia, las relaciones de elasticidades respecto al
IGBVL: 22% Bovespa, 40% IPSA y 27% COLPAC, en el analisis de cointegracion el
coeficiente de largo plazo es de un 4.11% de correccién entre su valor actual y el
equilibrio de largo plazo y en tanto causalidad de Granger efectivamente las bolsas
bursatiles seleccionadas tienen una significancia global de 1% y 5%, por lo que los
resultados obtenidos confirman la hip6tesis del trabajo, en el analisis de cointegracion

multivariada de Johansen.

SEGUNDO: Los resultados obtenidos para entre el IGBVL y principales bolsas
externas, presentan ser no estacionarias en niveles, generando asi un sistema VAR(6),
de esta forma los desequilibrios se corrigen a partir del 9 dia, ante innovaciones en los
bolsas bursatiles externas, el IGBVL se corrige asi misma en un 98%, 53% por el
DWIIA, 8% FTSE, 15.31% ALLORD, 3.7% NIK225 y el TSXCOM 21.71%, de esta
forma el que mas prevalece para explicar el comportamiento del IGBVL es el DWJIA'Y
TSXCOM, en términos de elasticidades posee una fuerte relacion con el DWJIA (56%)
y el NIK225 (27%) a un 5% de significancia, en tanto el valor de correccion de
equilibrio de largo plazo es de 3.27% cada dia y el test de exogeneidad 15% de nivel de
significancia explican el comportamiento estocastico del IGBVL respecto a las

principales bolsas externas.
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TERCERO: los resultados entre la economia peruana y el IGBVL ; por medio
las variables macroecondmicas (tipo de cambio, producto bruto interno, dinero y las
exportaciones), estos presentan un nivel de correlacion positiva alta son las
exportaciones con 74.9% explicado por la dependencia externa de nuestra economia en
especial por la de Estados Unidos siendo mas intensa ante los aumentos de los precios
de los principales commodities en especial de los metales, la demanda de materias
primas y las expectativas altas en mediano y largo plazo sobre la evolucion de los
commodities hacen llamativa el desempefio de inversiones en la economia
principalmente la industria extractiva y esta se apoya directamente con el tipo de
cambio -74.1% béasicamente por ser una economia parcialmente dolarizada depende de
la incertidumbre econdmica y politica externa e interna puesto que se ayuda a los
inversionistas en cuenta cambios que realice la economia norteamericana, dinero 53.3%
representa la liquidez con la que cuenta la economia mientras exista mayor movimiento
del dinero en las transacciones financieras afectara positivamente la rentabilidad del
IGBVL, PIB 44.7% de modo que ciclos econdmicos no son ajenas a las fluctuaciones
bursatiles pero esta no es de inmediato ya que el IGBVL es un buen indicador en
predecir el comportamiento de la economia a largo plazo pero no estan afectos a
especulaciones en las decisiones de consumo e inversion. En el analisis econométrico
presenta que las variables estacionarias en primeras diferencias u orden de integracion
de orden 1, formulando asi un modelo VAR(6) siendo estable en su polinomio
caracteristico autorregresivo, presentando asi como maximo 1 ecuacién de
proporcionando una relacion directa de equilibrio de largo plazo de 21.88% de
discrepancia de esta forma las variables macroeconoémicas forma global seleccionadas
afectan la rentabilidad del IGBVL,; ante innovaciones el IGBVL explica asi mismo en

promedio 89%, en tanto las exportaciones explican un maximo 1.2%, la liquidez con la
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que cuenta la economia (DINERO) hasta un 4%, los movimientos del PIB es de un 7%,
y el tipo de cambio de un 4% y en el test de exogeneidad son significativos a un nivel
10% explicado asi las variables de la economia peruana afectar en la rentabilidad del

IGBVL.
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VI. RECOMENDACIONES

Teniendo esta investigacion se podria ampliar desde los siguientes puntos:

Que en la bolsa de valores de Lima se desarrolle investigaciones por sectores
especialmente el sector minero al ser uno de los que tiene mayor importancia en la
composicion del IGBVL y en relacién con las bolsas de Latinoamérica desde un

contexto de exportacion de materias primas.

Al existir una mayor interdependencia econdmica y financiera en el mundo se
considere trabajar entre los principales bloques econémicos que existan y se desarrolle

con diferentes metodologias de cointegracion e instrumentos de inversion.

Para la economia peruana en relacion con las variables econdmicas del Peru se
considere interrelacionar con otras variables macroeconémicas que afecten en el
rendimiento del IGBVL, de esta manera minimizar la incertidumbre de los

inversionistas ante cambios fundamentales en la economia.
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Anexo 1: Prueba de estacionariedad en niveles y diferencias de la Bolsa de valores de
Brasil, Chile, y Colombia y Lima

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on IGBVL Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{IGBVL)
Mull Hypothesis: IGBVL has a unit root Mull Hypothesis: D{IGBVL) has a unit reot
Exogenous: Constant Exogenous: Constant )
Lag Length: 5 (Autamatic - based on SIC, maxlag=25) Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)
t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 2204584 0.2048 Augmented Dickey Fuller test stafistic 2802313 0.0000
— - Test critical values: 1% level -3.433371
Test critical values: 1% level -3.433371 5% |
evel -2.862761
e lae ;2862161 108% level -2 567466
108 level -2 BE7466

< n *MacKinnon (1996} one-sided p-values
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

S SNt oo e st OB OMES A Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{BOVESPA)
Mull Hypothesis: BOVESPA is stationary - -
Exogenous: Constant MNull Hypothesis: D(BOVESPA) has a unitroot
Bandwidth: 35 (Mewey-West automatic) using Bartlett kernel EXUQEI']ULISZ Constant
| M-Stat. Lag Lenath: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic 2575033 +-Statistic Prob.*
Asymptotic critical values™: %46 level 0.733000 )
584 level 0.463000 - —
10% level 0.347000 Augmented Dickey-Fuller test statistic -46.42084 0.0001
- R - - Test critical values: 1% level -3.433317
*Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1) 554 level D REITAT
10% level -2.567453
Residual variance {no correction) 1986512
HAC carrected variance (Bartlett kernel) 63970.18 *HacKinnon (1996) one-sided pvalues
Bl = .
Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on IPSA Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(IPSA)
Mull Hypaothesis: IPSA has a unitroot Il Hypothesis: D(IPSA) has a unit root
Exogenous: Constant ogenous: Constant
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=25) g Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)
+Statistic Prob* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.858324 0.0508 amented Dickey-Fuller test statistic -28.76468 0.0000
Test critical values: 1% level -3.433344 st critical values: 1% level -3.433344
5% level -2.862749 5% level -2 862749
10% level -2.567460 102 level -2 BE7460
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. acKinnon (1996) one-sided p-values.
KPSS Unit Root Test on COLPAC Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{COLPAC)
Mull Hypothesis: COLPAC is stationary P
Exogenous: Constant Mull Hypothesis: D(COLPAC) has a unit root
Bandwidth: 24 (Mewey-West automatic) using Bartlett kernel Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic- based on SIC, maxlag=25)
LM-Stat.
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic 2 646026 -Statistic Prob*
Asymptotic critical values™: 1% level 0.739000
5% level 0.463000 Augmented Dickey-Fuller test statistic -38.78124 0.0000
10% level 0347000 Test critical values: 1% level 3433326
“Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1) 5% level -2.862741
10% level -2 567455
Residual variance (no correction) 1920.210 * . .
HAC corrected variance (Bartiett kernel) 64272.79 MacKinnon (1998) one-sided p-values.

Anexo 2: Orden retardo bolsas de sudamérica

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D{GBVL) D(BOVESPA) D(IPSA) D(COLPAC)
Exogenous variables: C

Date: 1070218 Time: 10:24

Sample: 1 2069

Included observations: 2046

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

a -22998 49 [REY 68447 42 22 48533 2249632 2248936
1 2261217 7707613 4765879 2212333 2217830 2214349
2 -22446 99 328 9106* 41191.81* 21.97750* 22 07645*% 2201379

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HC: Hannan-Cuinn information criterion
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Lag LogL LR FPE AIC 5C HQ
0 -22849.18 NA 6976282 2250436 2251543 2250842
1 2246453 T67.4141 4852476 221413¢ 2219864 2216163
2 2230047 327.2517 4192929 2199525 2200480 2203177
3 2220983 179.5299 3896940 2192204  22.06583° 2197480
4 -22166.94  B85.07389 3795085  21.89555  22.08350  21.96454°
5 2213950  54.30855°  37525.85°  21.88429° 2211657  21.96951
Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -22597.89 NA 7188177 2253429 2254546 2253839
1 2221753 758.8241 4998647 2217102 2222689 2219153
2 2205444 3247111 4316825 2202437 2212494 2206129
3 2196436 178.9862 4009495 2195051  22.09578°  22.00384
4 2192132 8535104 3902849 2192355 2211352 21.99329°
5 2189368 5470095  38578.07 2191194 2214660  21.99309
B -21876.69 3354731 3854027 2191096 2219032 22.01352
7 2186770 17.72872 3881051 2191795 2224200  22.03691
8 -21837.24  50.90912 38255327  21.90353° 2227220 22.03891
9 2182937 1546912 38566.47 2191163 2232508 22.06342
10 -21809.80  38.33324* 3342081 2190807 2236622  22.07627
Lag LogL LR FPE AIC 8C HO
0 -22347.57 NA 7419432 2256595 2257724 2257010
1 2197220 748.8607  51617.62 2220313 2225958  22.22386
2 2181125 3204298 44590.77 2205679 2215840  22.09412
3 2172190 1775214 4140812 2198274  2212951*  22.03666
4 -21679.29 8450183  40310.26 2195587 2214780 2202637
5 2165154 5489930 3983521  21.94401 2218110 2203111
B 2163473 3320682 3980250 2194319 2222544  22.04687
7 2162566  17.87645 4008204 2195018 2227759  22.07046
8 2159536 5959214  39507.65* 2193575 2230831  22.07261
9 -21587.67 1509108 39840.73 2194414 2236186  22.09759
10 -21568.20  38.13330° 3970167  21.94063 2240352 2211068
1 2156157 1296079  40079.29 2195008 2245814 2213673
12 -21558.45  6.084523 4060426  21.96310 2251630 2216632
13 2154940 1818735  40878.48  21.96982 2256818 2218963
14 2154338 1111136 4130546 21.98019 2262372 2221660
15 2154071 5183098 4186553  21.99365 2268234 2224664
Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -22114.31 A TE210.37 22 59276 2260416 2259695
1 -217432.08 7405734 53018.47 2222000 2228690 2225085
2 -2158374 317.1986 4579772 22.08350 2218609 2212121
3 -21494 86 176.5837 4251213 22.00905 22157247 2206352
4 -21452.09 8479932 41365.42 21.98171 2217549 2205293
5 -21424 43 5472326 40875.81 21.96980 2220017 2205779
5 -21407.61 33.20632 4084177 21.06806 2225303 2207371
7 -21398 64 17.69293 4113583 2197613 22 30670 2209764
8 -21368.02 58.23407 40567 .83 21962237 22.33838 2210049
9 -21361.02 15.70057 40900.84 21.97040 2239215 2212542
10 -21341.40 3841742 4075017 21.96670 2243405 2213848
11 2133472 12.05028 4114015 21.97622 22.48016 2216476
12 -21331.63 6.014070 41686.89 21.98941 2254795 2219471
13 -21322.09 18.57431 41963.10 21.99600 2260013 22.21806
14 -21316.11 11.60164 4239557 2200624 22 65597 2224506
15 -21313.45 5.154915 42977 84 2201987 2271519 2227545
16 -21308.47 9.631844 43465.03 2203112 2277204 2230346
17 -21200.47 15.42964 43822 65 2203930 2282581 2232840
18 -21296.56 7.531961 44368.06 2205165 2288375 22 35751
19 -21276.54 38.47148 44187 .17 2204754 2292524 2237016
20 -21260.61 30.52866% 44191.82 2204761 2297091 2238699
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Anexo 3: Modelo VAR(5) - bolsas de sudameérica

Vector Autoregression Estimates

DUGBVL) D(BOVESPA)  D{PSA)  D(COLPAC)
D(IGBVL{-1)) 0667811  -0.009372  -0.004151  -0.009639
(0.02237)  (000753)  (0.00883)  (0.00478)
[20.8526]  [124406]  [-0.47034]  [-2.0183%]
D(IGBVL{-2)) -0462627  -0.006025  -0.001238  -0.007687
(0.02659)  (000S45)  (0.01049)  (0.00568)
[17.4010]  [-0.67300]  [0.11804]  [-1.35439]
DGBVL{-3)) 0319049  -0.018730  -0.007170  -0.0094320
(0.02765)  (000931)  (0.01091)  (0.00590)
[115387]  [201161]  [0.65723]  [-1.59759]
D(IGEVL{-4)) 0182828 -0.016686  -0.004807  -0.004913
(0.02655)  (0.00394)  (0.01048)  (0.00567)
[-6.28550]  [1.86615]  [-0.45389]  [-0.86673]
D(IGBVL{-5)) -0.088527  -0.021821  -0.010768  -0.006GO00
(0.02234)  (000752)  (0.00881)  (0.00477)
[-3.06274]  [-290055]  [1.22167]  [-1.38285]
D(BOVESPA(-1)) 0.324536  -0.030784 0.227502 0.061928
(0.07215)  (002430)  (0.02847)  (0.01540)
[449889]  [126705]  [7.99207]  [4.02473]
D(BOVESPA(-2)) 0.316136 0.019316 0.150041 0.020869
(0.07408)  (002485)  (0.02923)  (0.01581)
[426758]  [077431]  [5.13351]  [1.95204]
D(BOVESPA(-3)) 0.072853  -0.027701 0.170975 0.0146089
(0.07457)  (002511)  (0.02942)  (0.01592)
[0.87741]  [1.10317]  [5.811400  [0.91779]
D(BOVESPA(-4)) 0.112855 0.015177 0007238 -0.022756
(0.07476)  (002517)  (0.02950)  (0.01598)
[150861]  [060287]  [0.24538]  [-1.42594]
D(BOVESPA(-5)) 0.051969 0.000293 0.045546  -0.001595
(0.07417)  (002483)  (0.02926)  (0.01583)
[0.70069]  [001175]  [1.55643]  [-0.10074]
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DIPSAL-1)) 0.048235  -0.028578  -0.481247  0.008799
(0.05718)  (001925)  (0.02256)  (0.01221)

[0.84360]  [148425]  [-21.3324]  [0.72089]

DIPSAL-2)) 0.080384  -0.004470  -0.414481 0.008352
(0.06247)  (0.02104)  (0.02465)  (0.01334)

[128677]  [021251]  [16.8165]  [0.62632]

DIPSAL-2)) 0.063289  -0.026766  -0290545  -0.024483
(0.06466)  (002177)  (0.02551)  (0.01380)

[098037]  [122930]  [-11.3889]  [-1.77374]

DIPSA{-4)) 0.043287  -0.012105  -0.198508  -0.006647
(0.06235)  (002100)  (0.02460)  (0.01331)

[069425]  [057652]  [8.07297]  [-0.49937]

DIPSA{-5)) 0.018639  -0.028018  -0.110672  -0.015280
(0.05669)  (001909)  (0.02237)  (0.01210)

[032881]  [146775]  [4.94836]  [-1.26269]

D(COLPAC(-1)) 0.033650 0.091585  -0.009360 0.111633
(0.11263)  (003793)  (0.04444)  (0.02404)

[029877]  [241476]  [021064]  [464304]

D(COLPAC(-2)) 0.135019 0.004169 0097692  0.019789

(0.11317) (0.03311) (0.04465) (0.02416)
[1.19302] [0.10940] [2.18752] [0.81911]

D(COLPAC(-3)) 0.133402  -0.001026  -0.025715  -0.002517
(0.11333)  (003816)  (0.04471)  (0.02419)
[117712]  [0.02689]  [-057511]  [-0.10402]
D(COLPAC{-4)) -0.033880  -0.049314 0.045960  -0.013249

(0.11302) (0.03306) (0.04459) (0.02413)
[-0.2958728] [-1.30892] [1.03071] [-0.545818]

D{COLPAC-5)) 0121235 0.027154 -0.002365 -0.031941
(0.11139) (0.03751) (0.04395) (0.02373)

[1.08336] [0723390] [[0.06520] [1.343232]

c 0.039366 0.009366 0.056393 0.0593840

(0.20617) (0.06943) (0.08135) (0.04401)
[0.43345] [0.13490] [0.69325] [ 1.35861]

R-zquared 0.311296 0.015026 0227057 0047236
Adj. R-squared 0.304443 0.005225 0.219366 0037755
Sum sq. resids 1726843 19582.10 26881.76 TRE9.364
S5.E. equation 92684905 321272 3.657050 1.873663
F-statistic 45 42626 1533136 2952249 4952520
Log likelihood -7393.667 -5183.0¥6 -5504.819 -4257 307
Akaike AIC 7.2014493 524644 5441476 4213008
Schwarz SC 7.2549564 5182715 5499547 4 271076
Mean dependent 0.043607 0003282 0.025022 0062994
5.0, dependent 1111379 3129458 4138111 2017107
Determinant resid covariance {dof adj.) 36013.12
Determinant resid covariance 34546 60
Log likelihood -22139.50
Akaike information criterion 2188429
Schwarz criterion 2211657
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Anexo 4: Funcion impulso — respuesta VAR(5) bolsa sudamérica

Response to Cholesky One S.D. Innovations +2 S E

Response of DILIGEVL) b D{LIGEVL) Response of D{UGEVL) 1o D{LBCOVESRA) Response of D{UGEVL) o DLIPSA) Response of D{LIGEVL) to D{LCOLRAC)
- . . .
o4 o4 244 o
Lo | o024 o2
-0z 0z -0z oz
Rl T T T T T T T T T g T T T T T T T T T o T T T T T T T T T o T T T T T T T T T
1 H 3 4 5 L] T 3 s 10 1 H 3 4 5 L3 T 3 s 10 1 H 3 4 5 8 T 3 s 10 1 H 3 4 5 & T 3 s 10
Response of DILBOVESPA) to DILIGEVL) Response of D{LBOVESRA) to DILECVESRA Response of D{LECVESFA) b D{LIPSA Response of DILBOVESFA) o D{LCOLRAC)
o] o] o2 o2
o014 o114 o1 o
I‘:I;I¢I=I6I7IQI9IIO IIRI;I¢I>ISI7IQI9‘IO 1'2';'#':'5'7'@'9'10 1'2':'&':'6'7'@'9'10
Response of D{LIFSA) to D{LIGEVL) Response of D{LIFSA) © DLBOVESFA) Response of DILIFSA) o DILIPSA) Response of DLIPEA) to DILCOLRAC)
Lo | o024 o2
o014 o114 o
o014 -014 -
-0z T T T T T T T T T -0z T T T T T T T T T o T T T T T T T T T -z T T T T T T T T T
1 H 3 4 5 L] T 3 s 10 1 H 3 4 5 L3 T 3 s 10 1 H 3 4 5 8 T 3 s 10 1 H 3 4 5 & T 3 s 10
Response of D{LCOLPAC) o DILIGBVLY Response of D{LCOLPAC) to DILBOVESPA) Respon=e of D{LCOLPAC) to D{UPSA) Response of DMLCOLPAC) to D{LCOLPAC)
oo Q10 o0 oo
oes ] o] o] -
e e o s
ooa e e o4
il | g | oo2
-oe T T T T T T T T T -os T T T T T T T T T oz T T T T T T T T T -hs T T T T T T T T T
Impulse Response to Cholesky (d.f. adjusted) One 5.D. Innovations
Response ofD(LIGBMW. ) Response of (LIPS A)
Perio.. D(LIGBVL) D(LBOMESP.. D(LIPSA D(LCOLPA. Perio.. D(LIGBVL) D(LBOVESP.. D(LIPS4 DQCOLPA.

o.000289 coos114 r.020414 0.000000
-0.000245 002352 -0.008033 222E-05
128E-0E 0.ooa2gr -0.003720 0.0HATD
-0.000323 t.000582 -0.000282 -0.000473

0049492 0.000000 0.000000 0.000000 1
2
3
4
5  -955E-05 -0.001333  0.000144  0.000345
8
7
2
[

-0.034414 0.005848 0.0007 40 0.000204
-0.000985 0001902 0.000342 0.000978
0.000455 -0.001482 -0.000428 0.000718

1
2

3

a4

5 0001838 0.000724 -0.000277 -1.a01180
8 -0.000313 0.000250 0.000457 -0.000347
7

2

]

0000282 -0.000244 C.o01124 -8.863E05
DATE-0E 2.21E-08 -0.0003E2 5. B2E0E
-6.82E-05 2.12E-08 -0.000328 d.000105
-1.88E-05 1.84E-05 -3.04E-05 -1.98E-05

0.0010848 -0.000343 -0.0001824 0.001458
0001970 -0.000818 -0.000191 -3.000823
-1.002811 0.000311 0.000328 3 35E-0E
2.84E-05 5.88E-05 9.48E-05 =2 43E-15
10 0.000201 -0.000121 -3.02E-05 0.00012%

=
=1

Response of D(LCOLPAC)
Response afD(LBOVE SPA)K Perio... D{LIGBVL) D(LBOVESP.. D(LIPSA D(QLCOLPA.
Perig... D(LIGBWL) D(LBOWESP.. D(LIP5A) D{LCOLPA.

1 1000479 0003489 0000804  0.007732
1 J.001887 0.015942 0.000003 0.000000 2 -0.00022% 0.001333 0.000139 0.000738
2 -0.000411 -0.000123  -0.000507 0.000828 3 -1.10E-05  0.00086€8 4.92E-05 0.000157
3 o.000229 -1 BEAE-05 A433E 05 0.000133 4 -0.000133 897E-05 -0.000407 8.24E-05
4 -000076%  -0.000480  -0.000483  -B.15E-05 5 8s8re-08 0000838  -284E-05  2.00E-05
E  -0.000228 -0.000358 -1.10E-05  ).000554 g -00omsz  -0.000236  -0.000178  -0.000338
8  -0000331 TIBE-05  -0.000444  GBOE-05 7o 24BN -00O0TEE BG3E-0S S.00E4E
7 0.000827  -0.000243  0.00032%  5.18E-05 g 248E-06  2TTE-0S  TA3E-08  B.S4E0D
- : : : 9 303E-06  -524E-08  3.33E-05  6.57E06
[ -213E-05  171E-05 0.000121  -4.15E-DE 10 BTRE-08  351E-05  ASGE-08 1 9TE-07
9 -208E-05  323E-05 -2598E-18  2.02E-08
10 -8.24E-05 4.8BE-05  -1.52E-05 2.10E-05 Cholesky Ordering: D(LIGBWL) D{LBOVE SPA)D (LIPSA)D (LC ...
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Anexo 5: Descomposicion de la varianza VAR(5) - bolsa sudamérica

Variance Decomposition

Variance Decomposition of D(LIGBVL):

Perio... S.E. D(LIGBVL) D(LBOVESP... D(LIPSA) D(LCOLPA..
1 0.049492 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.060550 99.11445 0.869475 0.014933 0.001139
3 0.060596 98.98751 0.967230 0.018209 0.027055
4 0.060622 98.91127 1.024605 0.023124 0.041000
5 0.060660 98.85971 1.037577 0.025182 0.077529
6 0.060689 98.79582 1.039750 0.026184 0.138242
7 0.060731 98.76495 1.048710 0.027132 0.159204
8 0.060789 98.76165 1.049332 0.030011 0.159007

©

0.060789 98.76130 1.049424 0.030252 0.159023
10 0.060790 98.76046 1.049797 0.030276 0.159471
11 0.060790 98.75994 1.049931 0.030422 0.159708
12 0.060791 98.75961 1.049942 0.030422 0.160028
13 0.060791 98.75950 1.049942 0.030437 0.160124
14 0.060791 98.75946 1.049942 0.030477 0.160123
15 0.060791 98.75945 1.049942 0.030479 0.160124
16 0.060791 98.75945 1.049944 0.030480 0.160127
17 0.060791 98.75945 1.049944 0.030483 0.160128
18 0.060791 98.75944 1.049944 0.030483 0.160129
19 0.060791 98.75944 1.049944 0.030483 0.160130
20 0.060791 98.75944 1.049944 0.030483 0.160130

Variance Decomposition of D(LBOVESPA):

Perio... S.E. D(LIGBVL) D(LBOVESP... D(LIPSA) D(LCOLPA..
1 0.020018 0.693757 99.30624 0.000000 0.000000
2 0.020046 0.733830 99.03214 0.064085 0.169949
3 0.020047 0.746761 99.01441 0.064519 0.174308
4 0.020074 0.891357 98.80811 0.124609 0.175919
5 0.020087 0.903165 98.72046 0.124488 0.251887
6 0.020094 0.929607 98.64431 0.173317 0.252767
7 0.020108 1.025536 98.52159 0.199799 0.253080
8 0.020109 1.025604 98.51747 0.203430 0.253495
9 0.020109 1.025705 98.51737 0.203432 0.253495
10 0.020109 1.027358 98.51553 0.203518 0.253598
11 0.020109 1.027436 98.51517 0.203795 0.253598
12 0.020109 1.027435 98.51500 0.203876 0.253687
13 0.020109 1.027850 98.51456 0.203903 0.253687
14 0.020109 1.027855 98.51452 0.203937 0.253688
15 0.020109 1.027868 98.51450 0.203937 0.253691
16 0.020109 1.027876 98.51450 0.203937 0.253691
17 0.020109 1.027876 98.51449 0.203939 0.253691
18 0.020109 1.027877 98.51449 0.203940 0.253691
19 0.020109 1.027878 98.51449 0.203940 0.253691
20 0.020109 1.027879 98.51449 0.203940 0.253691
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Variance Decomposition of D(LIPSA):

Perio... S.E. D(LIGBVL) D(LBOVESP.. D(LIPSA) D(LCOLPA..
1 0.020843 0.173654 3.896008 95.93034 0.000000
2 0.022839 0.156112 4.305124 95.53867 9.45E-05
3 0.023171 0.151695 4.198916 95.39429 0.255101
4 0.023186 0.170860 4.252162 95.28064 0.296339
5 0.023228 0.171942 4566514 94.94421 0.317334
6 0.023240 0.189912 4577404 94.89342 0.339269
7 0.023273 0.228854 4575323 94.85581 0.340012
8 0.023276 0.228810 4575571 94.85503 0.340583

©

0.023280 0.229400 4.575355 94.85272 0.342521
10 0.023280 0.229471 4.575388 94.85255 0.342593
11 0.023280 0.229856 4575548 94.85192 0.342676
12 0.023280 0.229854 4575510 94.85196 0.342673
13 0.023280 0.230245 4575467 94.85161 0.342682
14 0.023280 0.230244 4575466 94.85160 0.342686
15 0.023280 0.230264 4575466 94.85158 0.342690
16 0.023280 0.230267 4575466 94.85158 0.342690
17 0.023280 0.230269 4.575467 94.85157 0.342690
18 0.023280 0.230270 4575466 94.85157 0.342690
19 0.023280 0.230273 4575466 94.85157 0.342690
20 0.023280 0.230274 4575466 94.85157 0.342690

Variance Decomposition of D(LCOLPAC):

Perio... S.E. D(LIGBVL) D(LBOVESP... D(LIPSA) D(LCOLPA..
1 0.008522 0.315693 16.85711 0.496626 82.33057
2 0.008661 0.375478 18.68825 0.506608 80.42966
3 0.008689 0.373228 19.15554 0.506565 79.96466
4 0.008700 0.395593 19.11320 0.723908 79.76730
5 0.008716 0.394151 19.41918 0.722214 79.46446
6 0.008729 0.427348 19.43459 0.760687 79.37738
7 0.008732 0.438819 19.45188 0.770004 79.33930
8 0.008733 0.439383 19.45077 0.777169 79.33268

©

0.008733 0.440577 19.45027 0.778648 79.33051
10 0.008733 0.440579 19.45155 0.778687 79.32918
11 0.008733 0.440651 19.45181 0.778837 79.32870
12 0.008733 0.440888 19.45181 0.779077 79.32822
13 0.008733 0.440926 19.45180 0.779077 79.32820
14 0.008733 0.440931 19.45180 0.779105 79.32817
15 0.008733 0.440933 19.45180 0.779108 79.32816
16 0.008733 0.440933 19.45180 0.779109 79.32816
17 0.008733 0.440934 19.45180 0.779110 79.32816
18 0.008733 0.440935 19.45180 0.779110 79.32816
19 0.008733 0.440935 19.45180 0.779110 79.32816
20 0.008733 0.440935 19.45180 0.779110 79.32816

Cholesky Ordering: D(LIGBVL) D(LBOVESPA) D(LIPSA) D(LCOLPAC)
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Anexo 6: Cointegracion de Johansen - bolsa sudamérica

Johansen Cointegration Test Summary

Sample; 1 2069
Included observations: 2026

T ToeuT

Series: D(LIGBVL) DILBOVESPA) D(LIPSA) DILCOLPAC)

Lagsinterval: 1to 5

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Madel

Date: 10/08/18 Time: 18:08

Sample (adjusted): 8 2068

Included observations: 2026 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: D(LIGBVL) D(LBOVESPA) D(LIPSA) DILCOLPAC)
Lags interval (in first differences) 1t0 5

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
Mo. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
Data Trend: Nane None Linear Lingar Quadratic
TestType Nolintercept  Intercept Intercept Intercept Intercept None * 0277117 1855208 47.35613 1.0000
MoTrend NoTrend  NoTrend Trend Trend Atmost1* 0.243550 1197.757 2979707 1.0000
Trace 4 4 4 4 4 Atmost2* 0144023 612.8246 15.49471 0.0001
Max-Eig 4 4 4 4 4 Atmaost3* 0.139166 303.6029 3.841466 0.0000
Trace test indicates 4 cointegrating eqnig) at the 0.05 level
*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999) * denotes rejection of tne hypolness al the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Information Criteria by Rank and Model
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Data Trend: None None Linear Linear Quadratic Hynothesized WaxEigen 005
Rankor Mo lntercept  Intercept Intercept Intercept Intercept ettt " ”
MNo. of CEs Mo Trend No Trend Mo Trend Trend Trend Mo of CE(g) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.
None * 0277117 6574516 2758434 0.0001
Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns) Atmost 1+ 0.243550 578.9319 2113162 0.0001
0 19386.18 19386.18 19386.21 19386.21 19386.27 Atmost2™ 0.144088 3152217 14.28460 0.0001
1 1971485 1971481 1971494 1971516 1974521 Amost3r 0139166 3036029 3841466 0.0000
g gggg:;; gggg;g? ggsgi ‘53 gg?g; g;] gggg;gg Max-eigenvalue testindicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
- g g * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
4 2031201 2031382 2031382 2031677 203677 “4acKinnon-Haug-Wichels (1999) p-values
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns) ur i Cointegrating Gt (nomalized by b*511*b=1)
1] -19.05843  -19.05843  -19.05450 -19.05450  -19.05061
1 1937498 -19.37405 1937111 -19.37034  -19.36743 DILIGBVL) - DULBOVESPA) — DILIPSA  DILGOLPAG)
2 1965262  -19.65092  -19.64807 -19.64730  -10.64546 025639 2255867 11817 2788254
1536779 -57.53738 205.8423 4343048
3 -19.80018 1979764 1979666  -19.79556  -19.79457 5730004 1058084 024153 6465758
4 1094078 1993861 1983861  -19.93758 1003753 207413 1045046 4887000 -235.2540
Schwarz Criteria by Rank (rows ) and Mode! {columns)
0 -18.83675 -18.83676  -18.82175 1882175  -18.80677 Unrestricted Adjustment Coeficients (alpha)
1 -19.13114 1912744 1911619 1911265 -19.10143 DLGEYL2) 0.029762 0004853 0001398 0.000787
2 -19.38662  -19.37937 1937188  -19.36476  -19.35729 D(LHDVESﬁA, _0.000108 _0.000472 _0.007890 0001998
3 -19.51201  -19.50116 1949740  -19.48799  -10.43423 D(LIPSA2) 0001897 _0.011565 -0.001518 0.000386
4 -19.63044* -1961719  -1961¥19  -19.60507  -19.680507 D(LCOLPACZ.. -0.000185 8.98E-08 -0.002186 0.002647
1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 19714.94
Mormalized cointegrating coefficients (standard errorin parentheses)
D(LIGBVL)  D{LBOVESPA) D(LIPSA) D{LCOLPAC)
1.000000 -0.219947 -0.401523 -0.271855
(0.05558) (0.07378) (0.10445)
Adjustment coefficients (standard errar in parentheses)
Di{LIGBVL,2) -3.052526
(0.11312)
D{LBOVESPA,... 0.011155
(0.04922)
D(LIPSAZ) 0.194560
(0.05443)
D(LCOLPACZ...  0.019984
(0.02095)
2 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 20004.40 3 Cointegrating Equation(z): Log likelihood 20162.01

Mormalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

Marmalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

DILIGBVL)  DILBOVESP#)  D(LPSA)  D(LCOLPAC) D(LIGBVL) D(LBOVESPA)  D(LIPSA)  D(LCOLPAC)
1.000000 0.000000 -1.262565 -0.092133 1.000000 0.000000 0.000000 -0.164793
0.000000 1.000000 (30901?3;3545 (00'5110?8151?4} (0.09617)
: : s : 0.000000 1.000000 0.000000 0.591821
(0.14198) (0.19380) (0.12808)
Adjustment coefficients (standard error in parentheses) 0.000000 0.000000 1.000000 -0.057550
DILIGEVL2)  -3127102 0.050612 (0.05704)
(0.11382) (0.06783) _ _ )
D(LBOVESPA, .. 0.004522 0.022362 Adjustment coefficients (standard errorin parentheses)
(0.04976) (0.02965) DiLIGBVL,2) -3.138551 0739208 0227175
D(LIPS4,2) 0.016838 0.622604 (0.11390) (0.13438) (0.23021)
(0.04808) (0 02865) D(LBOVESPA...  -0.040691 -0.812498 -0.091660
D(LCOLPAC2.. 0020122 -0.004912 (0.04635) (0.05468) (0.09368)
(0.02118) (0.01252) D(LIPSA2) 0.008134 0.451884 -2.458284
(0.04802) (0.05665) (0.09708)
D(LCOLPAC,2..  0.007597 -0.236184 -0.005712
(0.02060) (0.02430) (0.04164)
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Anexo 7: Causalidad de Granger de bolsas de sudamérica

WAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Drate: 10/08/M18 Time: 20:29

Sample: 1 2069

Included observations: 2031

Dependent variable: DILIGBYL)

Excluded Chi-sq df Prob.
D(LBOVESPA.. 3611579 5 0.0000
DiLIPSA) 1.266952 5 0.9383
D{LCOLPAC) 3729801 5 0.5889
All 71.62578 15 0.0000
Dependent variable: D(LBOVESPA)
Excluded Chi-sq df Prob.
D{LIGBVL) 6.347094 5 02739
DiLIPSA) 4 422457 5 0.4903
D(LCOLPAC) 5.081498 5 0.4080
All 15.95575 15 0.2850
Dependent variable: D(LIPSA)
Excluded Chi-sq df Prab
D{LIGBVL) 2119800 5 0.8323
D(LBOVESPA. 99.51720 5 0.0000
D(LCOLPAC) 5821818 5 0.3239
All 144 5617 15 0.0000
Dependent variable: DILCOLPAC)
Excluded Chi-sq df Prob.
D{LIGBVL) 4961743 5 0.4206
D(LBOVESPA.. 31.56783 5 0.0000
DiLIPSA) 5.862735 5 0.3198
All 4432417 15 0.0001

WEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 10/08/18 Time: 20:36

Sample: 1 2069

Included observations: 2031

Dependent variable: D(LIGBVL)

Excluded Chi-sg df Prob
D(LBOVESPA.. 33.37780 5 0.0000
D{LIPSA) 0.247520 5 0.9967
D{LCOLPAC) 3.906054 5 0.5500
All 61.23414 18 0.0000
Dependent variable: D{LBOVESPA)
Excluded Chi-sg df Prob.
D{LIGBVL) 9.586354 5 00878
DILIPSA) 3.018209 5 0.6972
D{LCOLPAC) 4985576 5 04176
All 18.20688 15 0.2519
Dependent variable: D(LIPSA)
Excluded Chi-sq df Praob.
DiLIGBYL) 2442727 5 0.7851
D{(LBOVESPA.. 100.0575 5 0.0000
D{LCOLPAC) 5766149 5 0.3296
Al 1447700 15 0.0000
Dependent variable: D(LCOLPAC)
Excluded Chi-zq df Prob.
D{LIGBYL) 7511427 5 0.1853
D{(LBOVESPA.. 32.48051 5 0.0000
DiLIPSA) 5.987856 5 0.2074
All 47.20318 15 0.0000

Anexo 8: Prueba raiz unitaria bolsas externas

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on IGBVL

Phillips-Perron Unit Root Test on IGBVL

Null Hypothesiz: IGBVL has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 8 {Automatic - based on SIC, maxlag=25})

Mull Hypothesis: IGBVL has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 41 (Mewey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-5tat Prob.*

t-Statistic Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.845825 0.0522
Test critical values: 1% level -3.433467
Augmented Dickey-Fuller test stafistic -2135530  0.2308 5% level 2862603
Testcrticalvalues 1% level 3423640 10% level 2567489
5% level -2.862380 *MacKinnon {1996) one-sided p-values.
10% level 2567530

*MacKinnon (1996) one-sided pvalues.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LDOWJIA

Residual variance (no carrection} 3685196
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 1631963

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(LDOWJIA)

Null Hypothesis: LDOWJIA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

Null Hypothesis: D(LDOWJIA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

1-Statistic Prob.*

t-Statistic Prob.*

Augmented DickeyFuller test stalistic -0.996268 07601 Augmented Dickey-Fuller test statistic -48.07840 __ 0.0001
Test critical values: 1% level -3.433403 Test critical values: 1% level 3433403

5% level -2.862775 i

10% level 2567474 ik by 5

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(LFTSE100)

Null Hypothesis: LFTSE100 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

Null Hypothesis: D(LFTSE100) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

t-Statistic Prob.* 1-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.125951  0.2345 Augmented Dickey-Fuller test statistic -27.62760 _ 0.0000
Test critical values: 1% level -3.433430 Test critical values: 1% level -3.433430
5% level -2.862787 5% level -2.862787
10% level -2.567480 10% level 2567480

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

*lMacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LNIK225

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(LNIK225)

Null Hypothesis: LNIK225 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length:; 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

Null Hypothesis: D(LNIK225) has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.795996 0.8195
Test critical values: 1% level -3.433644
5% level -2.862882
10% level -2.567531

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LALLORD

t-Statistic Prab.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -24.65247  0.0000
Test critical values: 1% level -3.433644
5% level -2.862882
10% level -2.567531

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{LALLORD}

Mull Hypothesis: LALLORD has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 {Automatic- based on SIC, maxlag=25)

Mull Hypothesis: D{LALLORD) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

+-Statistic Prob.* +-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.354203  0.1552 Augmented Dickey-Fuller test statistic -28.27103  0.0000
Test critical values: 1% level -3.433480 Test critical values: 1% level -3.433490
5% level -2.862813 5% level -2.862813
10% level -2 567494 10% level -2 567494

*MackKinnon (1996) one-sided p-values.

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LTSXCOM

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{LTSXCOM)

Null Hypothesis: LTSXCOM has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.250080 0.1888
Test critical values: 1% level -3.433409
5% level -2.862778
10% level -2.567475

*IMacKinnon (1996) one-sided p-values.

Mull Hypothesis: DLTSXCOM) has a unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=25)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -43.37073 0.0000
Test critical values: 1% level -3.433409
5% level -2.862778
10% level -2 567475

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Anexo 9: Orden retardo modelo VAR - bolsas externas

WAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(LIGBVL) D{LDOWJIIA) D(LFTSE100) D{LALLORD) DILMIK225) D{LTSXCO. ..
Exogenous variables: ©

Date: 11/20/18 Time: 12:49

Sample: 1/05/2008 12/30/2016

Included observations: 1754

Lag LogL LR FFE AlC 3C HQ
] 27693.43 A T.0de-22 -31.57062 -31.55191 -31.56370
1 2782492 261.9200 T.03e-22 -31.67950 -31.54862 -31.63109
2 28574.36 1487782 312e-22 -32.45300 -32.24977F 3240310
3 28613.66 F773259 3.10e-22 -32. 49676 -32.14126 -32.36536
4 28806.54 3802761 2.f0e-22% -32.67565%  -32.20789 -32.50276%
5 28826.69 39.58943 2.64e-22 -32.65758 -32.07756 -32.44319

*indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AlC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Qwinn infarmation criterion

Lag LogL LR FPE AIC 5C HQ
0 27213.97 MNA 8.19e-22 -31.52720 -31.50824 -31.52018
1 2734203 255.0746 7.36e-22 -31.63387 -31.50116 -31.58478
2 2808293 1470.655 3.25e-22 -32.45068 -32.20422*  -32.35851
3 28121.10 7543882 3.24e-22 -32.45318 -32.09298 -32.31994
4 28312.32 376.8972 271e-22 -32.63304 -32.15910 -32.45772%
5 2833178 38.22661 276e-22 -32.61388 -32.02619 -32.39648
B 28408.26 149.6735% 2 63e-227 -32.66078*  -31.95934 -32.40130
Lag LogL LR FFE AlC 5C HQ
0 2536452 NA §.26e-22 -31.40374 -31.38373 -31.39632
1 25472 26 214.5482 8.47e-22 -31.49258 -31.35249 -31.44059
2 26187.51 14138.975 3.65e-22 -32.33376 -32.07358 -32.23719
3 26220.05 64.32383 3.67e-22 -32.32048 -31.94921 -32.18834
4 26404.02 362.2330 3.06e-22 -32.51272 -32.01237 -32.32701
5 26422 91 37.05869 3.12e-22 -32.49153 -31.87110 -32.26125
] 26495 86 148.4278 297e-22% -32.54101* -31.80049 -32 26616
7 2651211 2578727 3.06e-22 -32.51283 -31.65223 -32.19341
a8 26556.02 85.16363* 3.03e-22 -32.52263 -31.54195 -32.15864
9 26569.82 26.64669 3.11e-22 -32.49513 -31.39436 -32.08657
10 26594 .28 4322918 3.15e-22 -32.48158 -31.26073 -32.02845
Lag LogL LR FPE AT = HQ
0 21084.70 NA 1.45e-21 -30.95257 -30.92959 -30.94397
1 21172.25 174.1886 1.35e-21 -31.02826 -30.86739 -30.96804
2 21821.02 1285167 5.48e-22 -31.92808 -31.62933*  -31.81625
3 21843.65 44 62704 5.58e-22 -31.90845 -31.47180 -31.74500
4 22015.69 3377537 4.58e-22 -32.10820 -31.53368 -31.89314%
5 22030.08 28.12954 4.73e-22 -32.07647 -31.36406 -31.80979
6 22101.81 139.5632 4.49g-22 -32.12894 -31.27364 -31.81064
7 2211476 25.08858 4.64g-22 -32.08510 -31.10691 -31.72518
8 221598.45 86.15384 4.58e-22 -32.10735 -30.98178 -31.68632
9 2217217 24 41689 4.74e-22 -32.07367 -30.80971 -31.60052
10 22197.71 48.79855 4.87e-22 -32.05831 -30.65647 -31.53355
ih 22213.87 3072810 4.96e-22 -32.02918 -30.43945 -31.45280
12 2224124 51.80683 5.02e-22 -32.01651 -30.33889 -31.38851
13 2225112 18.61377 522e-22 -31.97815 -30.16264 -31.29854
14 22271.20 37 66067 5.3d4e-22 -31.95478 -30.00139 -31.22356
15 2228652 28.58900 551e-22 -31.92441 -29.83313 -31.14157
16 22303.03 30.66358 5 67e-22 -31.89579 -29 66662 -31.06133
17 22318.38 28.37181 5.85e-22 -31.86546 -29.45840 -30.97939
18 22338.66 37.312686 599e-22 -31.84237 -29.33743 -30.90469
19 22615.70 507.2989 420e-22 -32.19632 -29.55350 -31.20702
20 22653.38 68.67729% 4.19e-22% -32.19880%  -29.41809 -31.15788
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Anexo 10: Funcidn impulso respuesta — bolsa de IGBVL con externas

Accumulated Effect of Cholesky (d.f. adjusted) One 5.0. D{IGBVL) Innovation

Period D(GBVL) D(DOWJIA) D(FTSE100) D(ALLORD) D(NIK225) D{TSXCOM)

1 o947 4825 18.58928 7.858746 4847515 7649726 19.580549
2 571.602849 18.009249 9.202048 7.564307 21.02865 2038777
3 261.9328 19.324849 8.893191 8.256104 20.43562 2042812
4 2526463 17.33662 8.568193 7465632 20.35760 1722791
5 296.6079 1588249 7367323 6.833437 18.29297 1645566
] 2871302 16.82182 7612815 6.540571 17.28977 17 68516
7 342 6001 17.25321 8.200847 B.427712 18.55785 17.62998
a 3532.0083 16998549 7.994507 B.727187 18.55864 1748001
4 308.2068 1716376 7.922931 7.049751 18.30827 17.57082
10 305.5128 17.02296 7.990201 6.953497 18.55173 17.34694

haolesky Ordering: D{IGBYL) DDOWUJIA) DIFTSE100) D{ALLORD) D{NIK225) D(TSXCOM)

Anexo 11: Descomposicion de la varianza bolsas externas

Variance Decomposition of DILIGBYL):

Perio... SE D(LIGBVL) D(LDOWJIA . DILFTSED... D{LALLORD... DILMNIK225) D(LTSXCO..
1 0.050431 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.050500 99.79914 0.041765 0.011375 0109179 0.000204 0.038341
3 0.061474 99.34850 0448065 0.023862 0.084713 0.000173 0.0946849
4 0.061485 99.31642 0448314 0.026485 0.099738 0.001938 0107101
5 0.061562 9924969 0.478135 0.039729 0.100165 0.008105 0.124180
f 0.061588 9917021 0.484427 0.048155 01265094 0.021661 0.148956
7 0.061679 9914791 0498504 0.053456 0128935 0.021588 0.149597
a8 0.061704 99.07006 0.500550 0.072943 0.147045 0.030689 0178712
9 0.061859 93.99847 0.529833 0.073562 0.146482 0.035191 0.216463
10 0.061867 93.98498 0.530419 0.077396 0.153148 0.036955 0.217100

Variance Decomposition of DILDOWJIAY

Perio... SE DLIGBVL) D(LDOWJIA.. DILFTSED.. D(LALLORD... D(LMIK225) D(LTSXCO..
1 0.009939 1.146157 93.85384 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.009981 1.138451 95.28302 0.051564 0466574 0.046178 0.004212
3 0.009989 1.144056 98.14800 0.069061 0.540232 0.078321 0.020326
4 0.010018 1.181421 97.59733 0.098562 0.538581 0.097360 0.486246
5 0.010024 1.180147 97 53698 0.101351 0.580396 0.099043 0.502082
G 0.010062 1.187503 97.23788 0.100931 0.853154 0116281 0.504252
T 0.010072 1.205511 97.05038 0.103687 0.861280 0.116062 0662477
a 0.010078 1.229234 96.94232 0110134 0.923528 0.132530 0.663253
9 0.010078 1.236665 96.92700 01101149 0.929583 0132627 0663995
10 0.0100749 1237717 96.92177 0110743 0.933093 0132639 0664034

Variance Decomposition of DILFTSE100):

Perio... 3E DILIGBYL) D(LDOWJIA .. DILFTSED.. D(LALLORD... D(LMIK225) D(LTSXCO..
1 0.014885 0474933 2516209 7436298 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.015246 0.456187 2673221 72716518 0.337171 0.042235 0.267015
3 0.016450 0.391937 22 99657 7599664 0.301110 0.041739 0.272005
4 0.016483 0.391386 23.017849 7562878 0.322250 0.048169 0.591525
5 0.016501 0.382134 23.02707 7557665 0.323873 0.053925 06263449
G 0.016515 0.3919495 23.092749 7544454 0.335955 0.073511 0.661218
T 0.016526 0.404754 23.066149 7534351 0.411986 0.075970 0.697590
a 0.016545 0.409536 23.02511 7530494 0.461570 0.086927 0.711920
9 0.016569 0417434 22 96562 7523446 0573756 0.098026 0.710701
10 0.016576 0420316 22 94697 7524329 0.579529 0.097994 0.711893
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Anexo 12: Cointegracion de Johansen bolsas externas

Date: 11/20/18 Time: 13:35

Sample: 1/05/2009 12/30/2016

Included observations: 1726

Series: LIGBVL LDOWJIALFTSE100 LALLORD LNIK225 LTSXCOM
Lags interval: 1 to 6

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
TestType No Intercept  Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 2 2 2 2 2
Max-Eig 2 2 2 2 2
*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)
Information Criteria by Rank and Model
Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)
0 28404.79 28404.79 28408.26 28408.26 28409.30
1 28429.91 28430.06 28433.07 28433.10 28434.13
2 28451.24 28451.40 28454.37 28454.89 28455.82
3 28457.98 28459.68 28462.38 28464.71 28465.58
4 28461.67 28464.98 28467.56 28472.46 28473.09
5 28464.32 28468.63 28470.15 28477.58 28477.77
6 28464.35 28470.66 28470.66 28479.99 28479.99
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -32.66372 -32.66372 -32.66078 -32.66078 -32.65503
1 -32.67893 -32.67794 -32.67563 -32.67451 -32.66991
2 -32.68973* -32.68760 -32.68641 -32.68469 -32.68113
3 -32.68364 -32.68213 -32.68179 -32.68101 -32.67855
4 -32.67401 -32.67321 -32.67388 -32.67493 -32.67334
5 -32.66317 -32.66237 -32.66297 -32.66580 -32.66486
6 -32.64931 -32.64967 -32.64967 -32.65353 -32.65353
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -31.98124* -31.98124* -31.95934 -31.95934 -31.93463
1 -31.95853 -31.95438 -31.93627 -31.93199 -31.91160
2 -31.93142 -31.92296 -31.90913 -31.90110 -31.88490
3 -31.88741 -31.87642 -31.86660 -31.85634 -31.84440
4 -31.83987 -31.82642 -31.82077 -31.80918 -31.80128
5 -31.79111 -31.77451 -31.77195 -31.75898 -31.75488
6 -31.73933 -31.72073 -31.72073 -31.70563 -31.70563
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Anexo 13: Causalidad Granger bolsas externas

VEC Granger Caus alityBlode ExgeneityWald Tes s Cependent variable: D{LALLOR D 2)
Cate: 112018 Time: 18:52

Sample 1052008 122207520168

Included ohs enations : 1888 Bxcluded Chisa df Prob.
C{UcEVL2) 2537971 & 0.0000
Dependent variable; D{LIGEVL.2) C{LDOW.IAZ., E2977E2 & 0.0000
- C{LFTSEAD0,.. 2514878 & 0.0000
Excluded Chi-sq df Prob. DLMIK2252) 10772303 8 0.0958
D{LTSXCOM.. 3472283 & 0.0000
CYLOCAWILAZ .. 1302302 [=] 0.0427
CYLFTSEDD,... 234 7294 (=] 0.0000
D{LA_LORD,. 195.5EED & 0.0000 Al 2031231 20 0.0000
C{LNIKZ352) 724250 g 0.0000
D{LTSHCOM. . 7752831 (=] 0.0000
Drependent variable: D{LNIK225,2)
Al 2858850 20 0.0000
Excluded Chisq df Prob.
Dependent variable: D{LOCWILA 2 oL 2? 5 182741 s .52
Excluded Chisqg df FProb. D{LDCAIIAZ.. 2318388 [i] 0.0007
C{LFTSE100... €290805 & 0.2809
D{UGEVL2) 2501478 & 0.8883 D{LALLORD,. T.1B2€88 & 0.2043
B{LFTSE100.... 3890250 g 0.785 D{LTSXCOM.. 2072880 8 0.1881
D{LALLORD.... 2881830 g 0.82484
DL NI 226 2) 3472A2T [=] 0.7478
DLTSICOM,.. 1714889 o oooss Al 1080115 20 0.0000
Al 4114318 20 0.0249
Dependent variable: DILTSXCOM.2)
Cependent variable: D{LFTSE100,2) Edluded Chisg of P—
BExciuded Chi df Prob.
= ~=a D{UGEVLZ)  3.8088508 8 0.7024
L GEWL.2) &1.59362 -] 0.0000 D{LOCWILAZ.. 2028344 L] 0.0025
D{LOCAWIIAZ.. 2225584 & 0.0011 D{LFTSEI00,.. E577E43 & 0.2817
D{LALLORD... E8E880B6 & 0.0000 D{LALLCRD, .  T7.178330 & 0.3048
DILMIKZI5Z) - 1919878 8 0.0028 D{LMIK2252)  8.258804 8 0.2848
C{LTSH>TOM. .. 19858802 g 0.0028
Al 151,535 an 0.0000 Al 40 953 20 0.0578

Anexo 14: Prueba de estacionariedad del IGBVL y variables econémicas

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LIGBVL Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(LIGBVL})
Mull Hypothesis: LIGBVL has a unit root Mull Hypothesis: D(LIGBYL) has a unit root
Exogenous: Constant Exogenous: Constant )
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=11) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=11}
-Statistic Prob* tStatistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.304417  0.0174  Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.750013  0.0000
Test critical values: 1% level -3.500669 Test critical values: 1% level -3.501445

5% level -2.892200 5% level -2.892536

10% level -2583192 10% level -2.583371
*MacKinnaon (1996) one-sided pvalues. *Mackinnon (1996} one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(LEXPOR} Auamented Dickey aulle gl it RootTestonTEXROR

Null Hypathesis: D(LEXPOR) has a unit root Mull Hypothesis: LEXPOR has a unit raat

Exogenous: Constant

Exogenous: Constant Lag Length: 1 (Automatic - bazsed on SIC, maxlag=11)

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=11)

t-Statistic Prob.* +Statistic Prob.

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1536662 0.0001 %gmﬂfa‘f \E;'lik:: Fuller tﬁ; fsgft'c jggfﬁg 00341
Test critical values: 1% level -3.501445 ’ 59 level 2899536

5% level -2.892536 10% level 2.583371

10% level 2583371

X R *MacKinnon (1996) one-sided p-values.
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{LDINERO})

Mull Hypothesis: DLDINERO) has a unit root
Exogenous: Canstant
Lag Length: 0 (Automatic- based on SIC, maxlag="11)

+Statistic Prob.* t-Statistic Prab.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.461747  0.5486 Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.23762  0.0001
Test critical values: 1% level -3.501445 Test crifical values 1% level -3.501445
5% level -2.892536 58 level -2.892536
10% level -2.583371 10% level -2.583371

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{LTC_INTERB}

Mull Hypothesis: D(LTC_INTERB) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic- based on SIC, maxlag=11)

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LTC_INTERB

Mull Hypothesis: LTC_INTERB has a unit roat
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic- based on SIC, maxlag=11)

HStatistic Prob.* +Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -B.698187 0.0000 Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.382417 0.9069
Test critical values: 1% level -3.501445 Test critical values: 1% level -3.500669
5% level -2.892536 5% level -2.892200
10% level -2.583371 10% level -2 583192

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

*WacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on LPIB_INDICE

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D{LPIB_INDICE)

Mull Hypothesis: LPIB_INDICE has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 {Automatic - based on SIC, maxlag="11)

Mull Hypothesis: DILPIB_INDICE) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=11}

+Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.956120 0.3057
Test critical values: 1% level -3.502238
5% level -2.892879
10% level -2.583553

*Wackinnon (1996) one-sided p-values.

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -13.50567 0.0001
Test critical values: 1% level -3.501445
5% level -2.392536
10% level -2.583371

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Anexo 15: Rezago optimo de las variables econémicas Peru

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(LIGBVL) D(LEXPOR) D(LDINERO) D(LPIB_INDICE) D(LTC_INTERB})

Exogenous variables: C
Date: 112118 Time: 1546
Sample: 2009004 2016M12
Included obzervations: 87

Lag LogL LR FFE AlC 5C HQ
0 704.8555 MA 7.0%9e-14 -16.08863 -15.94691*  -16.03157*
1 739.9901 65.42304 5.62e-14* -16.32161* -15.47130 -15.97922
2 7525771 21.99112 7.52e-14 -16.03625 1447735 -15.40853
3 766.1069 23208308 9.93e-14 1577257 -13.50507 -14.85952
4 7807254 2217982 1.30e-13 -15.53392 -12 55782 -14.33553
5 803.6455 3214090 1.42e-13 -15.48610 -11.80141 -14.00239
B 3205724 2179039 1.84e-13 -15.30051 -10.90723 -13.53147
7 8408088 2372544 2 26e-13 -15.19101 -10.08913 -13.13664
8 881.7369 4328029 1.81e-13 -15.55717 -9 746697 1321747

*indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction errar

AlC: Akaike information criterion

S Schwarz information critarion

HQ: Hannan-Cwinn information criterion

Lag LoglL LR FPE AlC 5C HQ

0 T36.0448 MA 1.02e-13 -15.72139 -15.58523* -15.66642

1 T78.5767 79.57589 7.02e-14% -16.09842* -15.28146 -15.76856%

2 785.94449 37 68156 7. B3e-14 -16.02032 -14 52255 -15.41556
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Anexo 16: Base de datos de bolsas desarrolladas

S&P/BVL S&P S&P S&P/BVL Dow
Peru Colombia Brazil S&P/CLX Peru FTSE S&P/TSX Jones Nikkei ALL
Fecha  General Select ADR IPSA Fecha G | 1 Composite Industrial 225  ORDINARIES
IndexTR  IndexTR  Index  (CLP) TR In’;’;ir% (FTSE) P Average (N225)  (AORD)

(PEN) (COP) (TR) (DWIIA)

PERU COLOMBIA BRASIL CHILE PERU LONDRES CANADA  EE.UU. JAPON AUSTRALIA
02/01/2009 103.90 112.11 100.92 95.19 05/01/2009 7330.25  4579.60  9285.50  8952.89  9043.12  3689.20
05/01/2009 103.90 112.17 104.81 95.40 06/01/2009 7437.71  4638.90  9472.10  9015.10  9080.84  3728.20
06/01/2009 105.42 115.28 109.02 97.83 07/01/2009 7248.34  4507.50 912130  8769.70  9239.24  3643.60
07/01/2009 102.74 113.68 102.89 96.84 08/01/2009 7208.98  4505.40  9221.60  8742.46  8876.42  3680.40
08/01/2009 102.18 114.13 103.75 97.11 09/01/2009 7185.47 444850 908520  8599.18  8836.80  3637.15
09/01/2009 101.85 113.96 103.45 97.67 12/01/2009 7045.58 442620  8793.30 847397 862535  3593.90
12/01/2009 99.87 113.93 97.93 96.42 13/01/2009 7060.68  4399.10  8961.60 844856  8413.91  3624.30
13/01/2009 100.08 113.90 99.06 96.50 14/01/2009 6929.44  4180.60  8688.40  8200.14  8438.45  3476.80
14/01/2009 98.22 111.51 93.21 95.74 15/01/2009 6928.42  4121.10  8879.60  8212.49  8023.31  3494.90
15/01/2009 98.21 109.77 96.39 97.03 16/01/2009 7015.41  4147.10  8920.40 828122  8230.15  3444.85
16/01/2009 99.44 109.95 98.00 97.62 20/01/2009 6992.28  4091.40  8504.90  7949.09  8065.79  3394.80
19/01/2009 100.44 110.32 94.14 97.74 21/01/2009 6964.91  4059.90  8757.90 822810  7901.64  3431.90
20/01/2009 99.11 108.69 90.28 96.93 22/01/2009 6880.82  4052.20  8486.60  8122.80  8051.74  3300.30
21/01/2009 98.72 108.05 97.08 96.51 23/01/2009 6988.16  4052.50  8628.00  8077.56  7745.25  3346.30
22/01/2009 97.53 107.95 93.85 97.43 26/01/2009 6981.25  4209.00  8656.50  8116.03  7682.14  3392.30
23/01/2009 99.05 108.29 95.19 97.47 27/01/2009 6900.67  4194.40  8759.60  8174.73  8061.07  3435.10
26/01/2009 98.95 109.76 94.88 98.25 28/01/2009 6983.32 429520  8906.20  8375.45  8106.29  3461.30
27/01/2009 97.81 110.41 95.74 99.29 29/01/2009 6968.80  4190.10  8762.80  8149.01  8251.24  3478.10
28/01/2009 98.98 111.92 100.83 100.45 30/01/2009 6905.39  4149.60  8694.90  8000.86  7994.05  3463.60
29/01/2009 98.78 111.23 97.95 100.19 02/02/2009 6811.20  4077.80  8624.80  7936.75  7873.98  3449.10
30/01/2009 97.88 112.50 96.60 99.60 03/02/2009 6767.81  4164.50  8628.60 807836 782551  3382.30
02/02/2009 96.54 111.27 96.00 99.77 04/02/2009 6887.08  4228.60  8693.10  7956.66  8038.94  3372.60
03/02/2009 95.93 111.85 98.37 100.82 05/02/2009 6871.27  4228.90  8861.00  8063.07  7949.65  3407.50
04/02/2009 97.62 112.50 99.50 101.23 06/02/2009 6979.73  4291.90  9008.00  8280.59  8076.62  3418.05
05/02/2009 97.40 112.46 102.87 102.63 09/02/2009 6991.41  4307.60  9047.30  8270.87  7969.03  3428.60
06/02/2009 98.93 114.08 108.24 104.44 10/02/2009 6872.88  4213.10  8817.90  7888.88 794594  3418.10
09/02/2009 99.10 114.41 107.40 105.34 11/02/2009 6898.85  4234.30  8737.90  7939.53  7825.65  3458.50
10/02/2009 97.42 113.40 102.60 102.95 12/02/2009 6859.26 ~ 4202.20  8778.80  7932.76 770536  3496.70
11/02/2009 97.79 112.63 103.82 102.52 13/02/2009 6898.29  4189.60  8678.10  7850.41  7779.40  3431.80
12/02/2009 97.22 111.42 104.68 101.84 17/02/2009 6776.98  4034.10  8378.70  7552.60 764551  3366.90
13/02/2009 97.78 113.81 105.74 102.02 18/02/2009 6747.79  4006.80  8176.00  7555.63  7534.44  3398.00
16/02/2009 97.85 11333 102.33 102.85 19/02/2009 6686.29  4018.40 818540 746595  7557.65  3353.00
17/02/2009 96.06 110.69 98.91 101.31 20/02/2009 6640.04  3889.10  7950.00  7365.67  7416.38  3319.00
18/02/2009 95.64 109.36 97.65 101.96 23/02/2009 6560.80  3850.70  7647.70  7114.78  7376.16  3285.00
19/02/2009 94.77 109.63 97.18 102.70 24/02/2009 6489.53  3816.40  7859.30  7350.94  7268.56  3281.50
20/02/2009 94.12 107.47 94.49 101.24 25/02/2009 6528.94  3849.00 793230  7270.89  7461.22  3297.40
23/02/2009 92.99 107.15 87.66 99.33 26/02/2009 6716.34  3915.60  8186.80  7182.08  7457.93  3296.90
24/02/2009 91.98 106.33 92.92 99.44 27/02/2009 6671.72  3830.10  8123.00  7062.93  7568.42  3234.15
25/02/2009 92.54 107.10 93.15 99.15 02/03/2009 6518.31  3625.80  7687.50  6763.29  7280.15  3171.40
26/02/2009 95.20 108.73 94.22 98.33 03/03/2009 6607.70  3512.10  7631.60  6726.02  7229.72  3125.90
27/02/2009 94.57 109.93 92.95 96.44 04/03/2009 6825.30  3645.90  7814.80  6875.84  7290.96  3148.80
02/03/2009 92.39 107.19 86.37 94.15 05/03/2009 6729.45  3529.90  7629.20  6594.44 743349  3111.70
03/03/2009 93.66 107.85 87.19 93.82 06/03/2009 6781.81  3530.70  7591.50  6626.94  7173.10  3127.45
04/03/2009 96.74 109.30 92.79 95.16 09/03/2009 6892.90  3542.40  7566.90  6547.05  7086.03  3143.20
05/03/2009 95.39 107.72 90.00 93.10 10/03/2009 7138.45 371520  7880.40  6926.49  7054.98  3199.10
06/03/2009 96.13 107.89 90.95 92.20 11/03/2009 7094.88  3693.80  8011.00  6930.40  7376.12  3190.40
09/03/2009 97.70 107.81 89.42 92.68 12/03/2009 7003.25  3712.10  8282.30  7170.06  7198.25  3294.70
10/03/2009 101.18 109.64 95.76 95.32 13/03/2009 7152.28  3753.70  8303.40 722398  7569.28  3344.05
11/03/2009 100.56 108.72 95.16 94.87 16/03/2009 7423.10  3864.00  8386.70 721697  7704.15  3393.40
12/03/2009 99.27 109.39 98.49 95.17 17/03/2009 7311.83  3857.10  8559.60 739570  7949.13  3386.20
13/03/2009 101.38 109.96 98.03 95.50 18/03/2009 7488.83  3805.00  8629.10  7486.58  7972.17  3416.80
16/03/2009 105.22 110.97 97.23 95.95 19/03/2009 7762.52  3816.90  8690.50  7400.80 794596  3405.00
17/03/2009 103.64 110.72 100.27 96.97 20/03/2009 7697.56  3842.90  8506.40 727838  8080.75  3461.15
18/03/2009 106.15 111.34 102.95 98.14 23/03/2009 8157.76  3952.80  8958.50  7775.86  8215.53  3517.30
19/03/2009 110.03 112.49 103.54 97.77 24/03/2009 8349.34  3911.50  8849.40  7659.97  8483.30  3546.20
20/03/2009 109.11 111.82 102.12 97.19 25/03/2009 8713.55  3900.30  8797.40  7749.81  8479.99  3586.30
23/03/2009 115.63 112.66 109.24 99.41 26/03/2009 9219.88 392520  8995.50  7924.56  8636.33  3615.60
24/03/2009 118.35 113.49 105.67 99.19 27/03/2009 9337.19  3898.90  8821.10  7776.18  8626.97  3573.95
25/03/2009 123.51 113.39 107.03 99.50 30/03/2009 8887.29  3762.90  8596.20  7522.02  8236.08  3532.30
26/03/2009 130.69 113.26 109.45 99.65 31/03/2009 9237.65  3926.10  8720.40  7608.92  8109.53  3527.20
27/03/2009 132.35 112.91 104.42 99.53 01/04/2009 9409.78  3955.60  8941.80  7761.60  8351.91  3622.20
30/03/2009 125.97 111.41 100.54 97.44 02/04/2009 9780.53  4125.00  9073.10  7978.08  8719.78  3674.00
31/03/2009 130.94 113.21 100.88 96.85 03/04/2009 10163.44 4029.70  9065.80  8017.59  8749.84  3685.20
01/04/2009 133.38 113.76 105.95 98.34 06/04/2009 10342.78 3993.50  9016.20  7975.85  8857.93  3696.40
02/04/2009 138.63 115.71 112.23 99.06 07/04/2009 9988.02  3930.50  8824.80  7789.56  8832.85  3648.50
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FECHA PERU COLOMBIA BRASIL CHILE FECHA PERU LONDRES CANADA  EE.UU. JAPON AUSTRALIA
03/04/2009 144.06 115.24 115.96 99.67 08/04/2009 10001.92 392550  8969.30  7837.11  8595.01  3567.50
06/04/2009 146.60 114.96 114.06 99.43 09/04/2009 10290.84 3983.70  9187.10  8083.38  8916.06  3617.50
07/04/2009 141.57 115.08 112.99 99.12 13/04/2009 10579.77 3986.35  9285.60  8057.81  8924.43  3657.70
08/04/2009 141.77 11435 114.66 99.36 14/04/2009 10364.04 3989.00  9231.60  7920.18  8842.68  3697.90
09/04/2009 145.87 114.55 120.23 101.01 15/04/2009 10313.84 3968.40  9246.10  8029.62  8742.96  3693.90
13/04/2009 149.96 114.74 121.22 103.00 16/04/2009 10146.84 4053.00  9343.40  8125.43  8755.26  3725.60
14/04/2009 146.90 115.22 117.67 103.38 17/04/2009 10270.01  4092.80  9437.70 813133  8907.58  3728.10
15/04/2009 146.19 115.59 118.04 103.16 20/04/2009 9945.97  3990.90 912620  7841.73  8924.75  3722.60
16/04/2009 143.82 115.82 119.63 104.95 21/04/2009 997409  3987.50  9247.20  7969.56  8711.33  3633.10
17/04/2009 145.57 115.18 117.85 104.58 22/04/2009 10007.94  4030.70  9279.20  7886.57  8727.30  3627.20
20/04/2009 140.98 114.27 112.04 102.99 23/04/2009 9841.09  4018.20  9409.50  7957.06  8847.01  3695.80
21/04/2009 141.38 114.65 115.32 104.20 24/04/2009 10036.76  4156.00  9549.50  8076.29  8707.99  3668.20
22/04/2009 141.86 114.62 114.95 104.55 27/04/2009 10104.26  4167.00  9394.80  8025.00  8726.34  3690.00
23/04/2009 139.49 116.30 116.61 104.72 28/04/2009 9901.64  4096.40  9348.00  8016.95  8493.77  3671.70
24/04/2009 142.26 119.23 119.89 104.71 29/04/2009 10107.69  4189.60 941630  8185.73  8661.01  3661.90
27/04/2009 143.22 118.86 116.77 103.98 30/04/2009 9979.19  4243.70  9324.80  8168.12  8828.26  3744.70
28/04/2009 140.35 119.71 117.96 104.37 01/05/2009 10099.06  4243.20  9497.00  8212.41  8977.37  3737.90
29/04/2009 143.27 122.03 122.79 106.05 04/05/2009 10218.93  4290.05  9870.40  8426.74 3846.00
30/04/2009 141.45 121.86 122.06 104.34 05/05/2009 10479.67 4336.90  9880.70  8410.65 3862.20
01/05/2009 126.78 06/05/2009 10869.72 4396.50  10143.40 8512.28 3840.10
04/05/2009 144.85 124.01 133.41 107.67 07/05/2009 10824.43 4398.70  9967.10  8409.85  9385.70  3912.10
05/05/2009 148.54 124.79 132.95 108.43 08/05/2009 11475.59 4462.10  10238.00 8574.65  9432.83  3919.60
06/05/2009 154.07 125.55 136.97 109.56 11/05/2009 11464.59 443550  10094.10 841877  9451.98  3910.50
07/05/2009 153.43 127.26 133.84 109.95 12/05/2009 11897.42 442550  10077.70 8469.11  9298.61  3863.60
08/05/2009 162.66 131.7 138.29 113.54 13/05/2009 11757.24 4331.40  9709.50  8284.89 934049  3842.50
11/05/2009 162.5 130.81 137.09 114.29 14/05/2009 11950.36  4362.60  9849.20  8331.32  9093.73  3710.80
12/05/2009 168.64 131.65 135.89 114.57 15/05/2009 11938.79  4348.10  9762.90  8268.64 926502  3758.90
13/05/2009 166.65 129.73 128.99 1133 18/05/2009 11903.88  4446.50  9931.95  8504.08  9038.69  3721.60
14/05/2009 169.39 131.4 132.36 114.03 19/05/2009 12192.51 4482.30  10101.00 8474.85  9290.29  3800.60
15/05/2009 169.22 1315 130.28 115.76 20/05/2009 12369.26  4468.40  10232.40 8422.04  9344.64  3808.90
18/05/2009 168.73 133.12 138 119.36 21/05/2009 12233.61 434550  9949.60  8292.13  9264.15  3804.70
19/05/2009 172.82 134.17 139.03 119.32 22/05/2009 12476.73 436530  9993.40  8277.32  9225.81  3755.40
20/05/2009 175.33 134.61 140.02 119.25 26/05/2009 12871.97 4411.70 1028590 8473.49  9310.81  3781.60
21/05/2009 173.4 132.23 137.55 119.46 27/05/2009 12795.98 441620  10142.20 8300.02  9438.77  3795.30
22/05/2009 176.85 132.42 139.14 119.66 28/05/2009 12951.99 4387.50  10392.40 8403.80  9451.39  3753.90
25/05/2009 176.34 132.96 141.04 121.28 29/05/2009 13392.27 4417.90  10370.10 8500.33  9522.50  3813.30
26/05/2009 182.45 1335 142.94 12233 01/06/2009 4506.20  10604.10 8721.44  9677.75  3887.90
27/05/2009 181.37 132.88 142.48 119.34 02/06/2009 4477.00  10588.80 8740.87 970431  3948.10
28/05/2009 183.58 134.85 146.64 121.2 03/06/2009 13789.53 4383.40  10290.10 8675.24  9741.67  4009.30
29/05/2009 189.83 135.98 148.4 121.13 04/06/2009 14270.10 4386.90  10477.20 8750.24  9668.96  3932.50
01/06/2009 198.51 139.29 154.52 124.67 05/06/2009 14090.46 4438.60  10569.30 8763.13  9768.01  3969.00
02/06/2009 202.12 138.7 153.93 125.22 08/06/2009 14004.60 440520  10549.10 8764.49  9865.63  3951.30
03/06/2009 195.46 137.62 146 123.97 09/06/2009 14200.84 4404.80  10547.90 8763.06  9786.82  3933.60
04/06/2009 202.27 139.12 150.57 124.55 10/06/2009 14100.80 4436.80  10598.00 8739.02  9991.49  4016.30
05/06/2009 199.72 139.18 149.71 125.67 11/06/2009 13944.35 4461.90  10714.10 8770.92  9981.33  4047.30
08/06/2009 198.5 138.65 149.24 125.02 12/06/2009 13840.89  4442.00 1064500 8799.26  10135.82 4061.50
09/06/2009 201.29 139.1 150.29 125.62 15/06/2009 13489.22 4326.00  10394.80 8612.13  10039.67 4030.40
10/06/2009 199.87 139.72 150.3 126.86 16/06/2009 13236.38  4328.60  10307.40 8504.67  9752.88  3957.90
11/06/2009 197.65 142.06 155.28 127.28 17/06/2009 12916.48  4278.50  10066.10 8497.18  9840.85  3904.20
12/06/2009 196.18 142.67 153.6 127.07 18/06/2009 13092.70  4280.90  10121.50 8555.60  9703.72  3887.40
15/06/2009 191.2 141.94 146.78 126.56 19/06/2009 13136.99 434590  10288.00 8539.73  9786.26  3894.40
16/06/2009 187.62 141.2 143.22 124.81 22/06/2009 12438.29 4234.00 983420  8339.01  9826.27  3910.80
17/06/2009 183.08 142.14 142.34 121.34 23/06/2009 12618.85 4230.00 989670 832291  9549.61  3793.00
18/06/2009 185.58 143.09 141.54 121.85 24/06/2009 12993.71 4280.00  10100.90 8299.86  9590.32  3802.20
19/06/2009 186.21 144.88 143.12 122.45 25/06/2009 13300.68 4252.60 1035590 8472.40  9796.08  3851.50
22/06/2009 176.3 144.68 135.07 119.34 26/06/2009 13189.63 4241.00  10389.80 843839  9877.39  3899.50
23/06/2009 178.86 144.48 138.18 118.07 29/06/2009 13124.67 4294.00  10476.80 8529.38  9783.47  3882.70
24/06/2009 184.18 144.38 139.46 117.99 30/06/2009 13059.70  4249.20 1037490 8447.00  9958.44  3947.80
25/06/2009 188.53 145.43 144.25 119.99 01/07/2009 13060.61 4340.70 1031040 8504.06  9939.93  3872.30
26/06/2009 186.95 145.09 145.31 121.28 02/07/2009 13061.52 4234.30 1024590 8280.74  9876.15  3875.20
29/06/2009 144.77 06/07/2009 12694.95 4194.90  10027.40 8324.87  9680.87  3784.20
30/06/2009 185.11 146.25 143.78 120.74 07/07/2009 12574.79 4187.00  9844.40  8163.60  9647.79  3767.80
01/07/2009 187.7 148.7 145.64 121.34 08/07/2009 12322.11 4140.20  9653.50 817841  9420.75  3766.00
02/07/2009 185.14 148.77 141.86 121.26 09/07/2009 12689.35 4158.70  9773.90  8183.17  9291.06  3761.40
03/07/2009 182.82 148.35 141.74 121.74 10/07/2009 12596.54 4127.20  9747.10  8146.52  9287.28  3790.60
06/07/2009 179.94 147.41 141.61 121.46 13/07/2009 12748.32  4202.10  9891.90  8331.68  9050.33  3738.00
07/07/2009 178.24 147.89 136.38 120.67 14/07/2009 12863.13  4237.70  9986.20  8359.49  9261.81  3858.80
08/07/2009 174.66 146.62 135.48 119.6 15/07/2009 13115.49  4346.50 1021550 8616.21  9269.25  3917.50
09/07/2009 179.86 143.92 137.18 1205 16/07/2009 13071.30  4361.80  10304.40 8711.82  9344.16  3987.80
10/07/2009 178.55 143.38 136.44 120.38 17/07/2009 13070.17 4388.80  10369.40 8743.94  9395.32  3992.90
13/07/2009 180.7 14333 138.99 122.13 20/07/2009 13290.17 4443.60  10540.70 8848.15  9523.67  4044.20
14/07/2009 182.33 144.35 138.21 123.25 21/07/2009 13328.38  4481.20 1051530 8915.94  9652.02  4048.30
15/07/2009 185.9 144.53 146.52 125.4 22/07/2009 13339.94  4493.70 1043240 8881.26  9723.16  4068.90
16/07/2009 185.28 144.75 148.14 125.36 23/07/2009 13761.62  4559.80  10675.70 9069.29  9792.94  4072.60
17/07/2009 185.26 146.46 148.78 125.32 24/07/2009 13839.34 4576.60  10687.90 9093.24  9944.55  4097.30
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20/07/2009 188.38 147.19 153.93 126.77 27/07/2009 4586.10  10757.40 9108.51  10088.66 4147.80
FECHA PERU COLOMBIA BRASIL CHILE FECHA PERU LONDRES CANADA  EE.UU. JAPON AUSTRALIA
21/07/2009 188.92 147.91 153.28 126.79 28/07/2009 4528.80  10570.50 9096.72  10087.26 4174.00
22/07/2009 189.08 148.95 151.99 125.98 29/07/2009 4547.50 1045530 9070.72  10113.24 4148.90
23/07/2009 195.06 151.65 155.84 126.57 30/07/2009 13894.23  4631.60  10676.70 9154.46 1016521 4195.90
24/07/2009 196.16 152.51 155.79 127.01 31/07/2009 14092.02 4608.40  10787.20 9171.61  10356.83 4249.50
27/07/2009 152.15 157.53 126.57 03/08/2009 14616.87 4682.50  10902.65 9286.56  10352.47 4270.50
28/07/2009 150.03 156.71 126.33 04/08/2009 14665.09 4671.40  11018.10 9320.19  10375.01 4313.90
29/07/2009 149.41 153.58 126.16 05/08/2009 14479.70  4647.10  11046.90 9280.97  10252.53 4272.20
30/07/2009 196.94 152.78 157.83 126.59 06/08/2009 13864.82  4690.50  10793.40 9256.26  10388.09 4331.00
31/07/2009 199.74 154.06 158.49 126.04 07/08/2009 13887.00 4731.60  10885.30 9370.07  10412.09 4303.10
03/08/2009 207.18 155.32 165.33 127.93 10/08/2009 13834.68  4722.20  10793.70 9337.95  10524.26 4309.20
04/08/2009 207.87 155.67 166.23 128.65 11/08/2009 13831.86 4671.30  10629.50 9241.45 1058546 4334.40
05/08/2009 205.24 155.15 167.26 129.22 12/08/2009 14075.18 4716.80  10659.90 9361.61  10435.00 4345.90
06/08/2009 196.52 156.15 164.98 128.09 13/08/2009 14329.54 4755.50  10825.60 9398.19  10517.19 4436.70
07/08/2009 196.84 156.50 167.6 128.19 14/08/2009 14227.42 471400  10848.00 9321.40  10597.33  4465.10
10/08/2009 196.1 156.84 167.18 128 17/08/2009 13972.50 4645.00  10531.60 9135.34  10268.61 4398.10
11/08/2009 196.06 154.96 163.96 126.8 18/08/2009 14060.64 4685.80  10673.80 9217.94  10284.96 4385.90
12/08/2009 199.51 157.08 166.01 127.59 19/08/2009 14157.47 4689.70  10686.80 9279.16  10204.00 4387.50
13/08/2009 203.11 158.13 167.25 128.66 20/08/2009 14264.20 4756.60  10700.50 9350.05  10383.41 4391.40
14/08/2009 201.66 158.47 164.67 128.7 21/08/2009 14362.13 4850.90  10831.20 9505.96 1023820 4305.70
17/08/2009 198.05 158.25 159.03 127.45 24/08/2009 14274.90 4896.20  10790.00 9509.28  10581.05 4434.20
18/08/2009 199.3 158.03 162.32 128.27 25/08/2009 14218.42 4916.80  10920.50 9539.29  10497.36 4417.50
19/08/2009 200.67 158.58 163.93 127.39 26/08/2009 14076.03 4890.60  10912.20 9543.52  10639.71 4464.40
20/08/2009 202.18 160.15 165.65 128.06 27/08/2009 14238.71 4869.40  10934.00 9580.63  10473.97 4458.10
21/08/2009 203.57 161.66 169.2 127.58 28/08/2009 14151.85 4908.90  10978.00 954420  10534.14 4495.90
24/08/2009 202.34 165.98 169.22 126.74 31/08/2009 13955.38  4864.30  10868.20 9496.28  10492.53 4484.10
25/08/2009 201.54 165.65 166.74 127.2 01/09/2009 13748.92 4819.70  10689.80 9310.60  10386.50 4511.30
26/08/2009 199.52 164.43 167.05 127.4 02/09/2009 13764.79 4817.50  10701.30 9280.67  10280.46 4436.60
27/08/2009 201.82 162.92 167.21 126 03/09/2009 14085.92 4796.80  10921.50 9344.61  10214.64 4432.90
28/08/2009 200.59 163.48 165.28 125.88 04/09/2009 14164.36  4851.70  11017.50 944127  10187.11 4442.70
31/08/2009 197.81 162.78 161.8 124.05 08/09/2009 14330.19  4947.30  11105.30 9497.34  10393.23 4527.80
01/09/2009 194.88 158.74 158.07 12238 09/09/2009 14253.48 5004.30  11000.20 9547.22  10312.14 4527.10
02/09/2009 195.11 159.22 159.53 122.93 10/09/2009 14413.43  4987.70  11155.00 9627.48  10513.67 4573.50
03/09/2009 199.66 157.99 162.08 124.69 11/09/2009 14513.12  5011.50  11253.20 9605.41  10444.33 4596.30
04/09/2009 200.77 160.53 166.14 124.99 14/09/2009 14649.71 5018.90  11332.00 9626.80  10202.06 4536.10
07/09/2009 200.51 161.77 168.25 124.62 15/09/2009 14556.21 5042.10  11495.80 9683.41  10217.62 4547.20
08/09/2009 203.12 164.5 170.36 124.95 16/09/2009 14896.29 5124.10  11555.60 979171  10270.77 4652.80
09/09/2009 202.03 164.64 170.36 125.15 17/09/2009 14965.50 5164.00 1152820 9783.92  10443.80 4714.00
10/09/2009 204.3 164.46 174.46 126.25 18/09/2009 15147.84 5172.90  11446.00 9820.20  10370.54 4693.70
11/09/2009 205.71 164.53 173.57 126.81 21/09/2009 15154.00 5134.40  11424.60 9778.86 4684.10
14/09/2009 207.65 164.04 175.61 126.33 22/09/2009 15468.26 5142.60 1158570 9829.87 4671.10
15/09/2009 206.32 168.31 177.71 126.31 23/09/2009 15432.35 5139.40  11517.50 9748.55 4741.00
16/09/2009 211.14 168.93 181.65 127.86 24/09/2009 15084.50 5079.30  11285.80 9707.44  10544.22 4707.90
17/09/2009 212.12 168.83 179.23 128.81 25/09/2009 15105.61 5082.20 1121240 9665.19 1026598 4714.80
18/09/2009 214.71 172.76 180.11 128.82 28/09/2009 15035.01 516570  11338.70 9789.36  10009.52 4676.90
21/09/2009 214.8 172.18 180.33 128.82 29/09/2009 15032.36  5159.70  11395.00 974220  10100.20 4747.20
22/09/2009 219.25 172.99 184.08 128.72 30/09/2009 15144.20 5133.90 1139500 971228  10133.23 4739.30
23/09/2009 218.74 174.5 180.9 129.59 01/10/2009 14826.94 5047.80  11071.80 9509.28  9978.64  4702.00
24/09/2009 213.81 174.84 177.99 129.56 02/10/2009 14676.85 4988.70  10958.30 9487.67  9731.87  4606.10
25/09/2009 214.11 176.54 179.05 129.68 05/10/2009 14853.97 5024.30  11102.60 9599.75  9674.49  4597.20
28/09/2009 213.11 180.03 182.39 131.21 06/10/2009 15143.78 5138.00  11248.00 9731.25  9691.80  4695.90
29/09/2009 213.07 178.49 182.3 131.62 07/10/2009 15101.39  5108.90  11349.90 9725.58  9799.60  4763.30
30/09/2009 214.66 179.28 184.69 131.77 08/10/2009 15281.63 5154.60  11484.50 9786.87  9832.47  4754.50
01/10/2009 210.16 177.64 180.36 130.96 09/10/2009 15461.87 5161.90 1143690 9864.94 1001639 4772.15
02/10/2009 208.03 177.8 183.48 130.89 12/10/2009 15590.64 5210.20 1142520 9885.80  10046.47 4789.80
05/10/2009 210.54 180.17 188.52 132.47 13/10/2009 15435.83  5154.10  11413.50 9871.06  10076.56 4834.00
06/10/2009 214.65 182.9 190.67 133.52 14/10/2009 15479.78 5256.10 ~ 11532.80 10015.86 10060.21 4862.50
07/10/2009 214.05 182.81 190.18 133.97 15/10/2009 15459.48 5223.00  11504.50 10062.94 10238.65 4842.60
08/10/2009 216.61 181.74 194.95 133.75 16/10/2009 15438.39  5190.20  11504.80 999591  10257.56 4847.70
09/10/2009 219.16 179.83 196.26 135.05 19/10/2009 15349.45 5281.50  11538.40 10092.19 10236.51 4852.80
12/10/2009 220.99 177.66 198.52 135.53 20/10/2009 15168.73 5243.40  11538.10 10041.48 10336.84 4846.20
13/10/2009 218.79 175.49 198.77 136.01 21/10/2009 15348.85 5257.90 1144200 994936  10333.39 4818.80
14/10/2009 219.41 173.92 206.23 135.36 22/10/2009 15499.77 5207.40  11533.40 10081.31 10267.17 4859.70
15/10/2009 219.13 174.15 207.11 134.28 23/10/2009 15461.14 5242.60  11382.10 9972.18  10282.99 4807.35
16/10/2009 218.83 175.05 204.95 134.65 26/10/2009 15278.66 5191.70 1123490 9867.96  10362.62 4755.00
19/10/2009 217.57 179.12 207.89 135.03 27/10/2009 15006.11 5201.00  11053.50 9882.17  10212.46 4687.30
20/10/2009 215.01 177.2 200.62 134.59 28/10/2009 14429.43 5080.40  10805.30 9762.69  10075.05 4575.20
21/10/2009 217.56 177.57 203.26 133.77 29/10/2009 14768.49 5137.70  11075.20 9962.58  9891.10  4646.90
22/10/2009 219.7 176.31 205.09 133.39 30/10/2009 14213.54 5044.50  10910.80 9712.73  10034.74 4593.45
23/10/2009 219.15 175.72 203.06 133.69 02/11/2009 14232.60 5104.50  10878.40 9789.44  9802.95  4540.00
26/10/2009 216.56 174.03 200.85 133.05 03/11/2009 14313.55 5037.20 1102590 9771.91  9823.63  4547.60
27/10/2009 212.7 172.41 195.87 131.74 04/11/2009 14495.62 5107.90  11071.20 9802.14  9844.31  4519.20
28/10/2009 204.53 172.19 184.55 129.77 05/11/2009 14590.38  5125.60  11180.70 1000596 9717.44  4604.40
29/10/2009 209.33 173.62 197.01 131.74 06/11/2009 14622.76  5142.70  11250.40 10023.42 9789.35  4674.20
30/10/2009 201.47 169.61 187.9 129.49 09/11/2009 14774.89 523520 1148690 10226.94 9808.99  4744.00
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02/11/2009 201.74 168.61 189.14 128.4 10/11/2009 14634.07 5230.50  11426.70 10246.97 9870.73  4765.90
03/11/2009 202.88 167.6 192.83 128.6 11/11/2009 14628.92 5266.80  11439.80 10291.26 9871.68  4758.20
04/11/2009 205.46 17033 195.66 130.76 12/11/2009 14531.24 5276.50  11360.80 10197.47 9804.49  4722.60
05/11/2009 206.81 17237 201.67 130.94 13/11/2009 14550.06 5296.40  11407.70 10270.47 977031  4736.40
06/11/2009 207.27 172.03 201.81 131.43 16/11/2009 14668.47 5382.70 1151230 10406.96 9791.18  4750.20
09/11/2009 209.42 174.95 209.52 132.96 17/11/2009 14551.98 534590  11630.00 10437.42 9729.93  4759.60
10/11/2009 207.43 175.13 208.2 132.41 18/11/2009 14555.17  5342.10  11652.70 10426.31 9676.80  4767.80
11/11/2009 207.35 175.11 207.19 131.8 19/11/2009 1457496 5267.70  11600.30 10332.44 9549.47  4706.70
12/11/2009 205.97 176.64 200.05 130.64 20/11/2009 14557.69 5251.40  11579.30 10318.16 9497.68  4707.45
13/11/2009 206.24 176.94 203.74 130.37 23/11/2009 14563.30 5355.50  11624.00 10450.95 9449.63  4708.20
16/11/2009 207.91 177.12 208.28 129.9 24/11/2009 14419.03 5324.00  11539.60 10433.71 9401.58  4741.00
17/11/2009 206.26 177.29 210.85 128.3 25/11/2009 14526.17 5364.80  11636.90 10464.40 9441.64  4727.60
18/11/2009 206.31 175.36 208.05 127.03 27/11/2009 14292.87 524570 1146440 10309.92 9081.52  4730.35
19/11/2009 206.59 175.88 205.92 127.52 30/11/2009 14129.00 5190.70  11447.20 10344.84 934555  4733.10
20/11/2009 206.34 176.01 204.07 128.52 01/12/2009 14276.32  5312.20  11707.30 10471.58 9572.20  4776.70
23/11/2009 206.42 176.59 206.78 127.71 02/12/2009 14409.87 5327.40  11779.70 10452.68 9608.94  4789.30
24/11/2009 204.38 177.7 207.77 127.01 03/12/2009 14242.63 5313.00  11636.60 10366.15 9977.67  4721.20
25/11/2009 205.9 179.91 211.2 127.14 04/12/2009 14123.93 5322.40  11510.80 10388.90 10022.59 4703.80
26/11/2009 203.01 178.38 209.04 124.39 07/12/2009 14041.69 5310.70  11489.60 10390.11 10167.60 4686.40
27/11/2009 202.59 179.97 206.88 125.88 08/12/2009 14020.65 5223.10  11368.90 10285.97 10140.47 4652.60
30/11/2009 200.27 180.63 207.31 127.18 09/12/2009 13999.60 5203.90  11379.20 10337.05 10004.72 4622.90
01/12/2009 202.36 182.52 213.96 129.84 10/12/2009 14075.70  5244.40  11464.60 10405.83 9862.82  4651.40
02/12/2009 204.25 182.93 216.31 130.62 11/12/2009 14178.59 5261.60  11423.90 10471.50 10107.87 4669.60
03/12/2009 201.88 185.68 214.46 130.05 14/12/2009 14238.88 5315.30 1154570 10501.05 10105.68 4687.80
04/12/2009 200.2 185.47 212.97 130.87 15/12/2009 14140.06 5285.80  11541.00 10452.00 10083.48 4676.10
07/12/2009 199.03 186.74 213.51 130.09 16/12/2009 14213.36  5320.30  11637.00 10441.12 10177.41 4689.60
08/12/2009 198.73 186.70 209.15 129.95 17/12/2009 14040.49 5217.60  11473.10 10308.26 10163.80 4671.90
09/12/2009 198.43 186.66 210.98 129.8 18/12/2009 13992.37 5196.80  11463.40 10328.89 10142.05 4698.15
10/12/2009 199.51 185.68 212.79 131.31 21/12/2009 13873.91 5294.00  11554.70 10414.14 10183.47 4724.40
11/12/2009 200.97 187.81 214.24 134.2 22/12/2009 13789.56  5328.70  11628.00 10464.93 10378.03 4756.10
14/12/2009 201.83 187.77 215.46 135.39 23/12/2009 14018.18 5372.40  11658.70 10466.44 10457.48 4803.30
15/12/2009 200.42 188 213.49 135.69 24/12/2009 14081.95 5402.40  11754.60 10520.09 10536.92 4830.00
16/12/2009 201.46 189.26 212.56 136.08 28/12/2009 14042.35 5420.00  11728.20 10547.08 10634.23 4856.70
17/12/2009 199.01 189.84 204.16 136.05 29/12/2009 14028.70 5437.60  11701.80 1054541 10638.06 4847.00
18/12/2009 198.33 188.64 202.93 136.7 30/12/2009 14018.81 5397.90  11717.50 10548.51 10546.44 4882.70
21/12/2009 196.65 188.47 202.88 137.46 31/12/2009 14167.20 5412.90  11746.10 10428.05 10600.62 4911.10
22/12/2009 195.46 188.15 205.55 137.31 04/01/2010 14561.09 5500.30  11866.90 10583.96 10654.79 4939.50
23/12/2009 198.7 187.83 207.51 137.65 05/01/2010 14921.50  5522.50  11888.10 10572.02 10681.83 4946.80
24/12/2009 199.6 188.68 209.72 137.9 06/01/2010 15242.47  5530.00 1194450 10573.68 10731.45 4930.50
28/12/2009 199.04 187.04 2115 138.36 07/01/2010 15355.31 5526.70  11887.50 10606.86 10681.66 4942.20
29/12/2009 198.85 187.36 211.75 139.2 08/01/2010 15629.12  5534.20  11953.80 10618.19 10798.32 4936.90
30/12/2009 198.71 187.83 213.46 139.92 11/01/2010 15924.80 5538.10  11947.10 10663.99 10838.73 4931.60
31/12/2009 200.81 188.34 213.35 140.69 12/01/2010 15590.51 5498.70  11820.20 10627.26 10879.14  4900.10
04/01/2010 206.39 188.85 220.32 141.45 13/01/2010 15539.13  5473.50  11853.60 10680.77 10735.03 4929.40
05/01/2010 211.5 188.71 220.17 141.58 14/01/2010 15244.26  5498.20  11804.40 10710.55 10907.68 4929.50
06/01/2010 216.05 188.79 220.96 142.2 15/01/2010 15104.70 545540  11685.40 10609.65 10982.10 4912.30
07/01/2010 217.65 188.24 218.1 143.81 19/01/2010 15194.76  5513.10  11763.40 10725.43 10764.90 4895.10
08/01/2010 221.53 188.88 220.56 145.58 20/01/2010 15054.02  5420.80  11679.30 10603.15 10737.52 4849.60
11/01/2010 225.72 188.47 219.47 146.27 21/01/2010 14811.10 533510  11469.10 10389.88 10868.41 4771.90
12/01/2010 220.98 188.05 216.69 146.12 22/01/2010 14866.45 5303.00 1134340 10172.98 10590.55 3695.15
13/01/2010 220.26 189.54 215.94 146.89 25/01/2010 14851.75 5260.30 1135450 10196.86 10512.69 3695.15
14/01/2010 216.08 190.49 212.88 147.77 26/01/2010 14805.49 5276.90  11361.20 10194.29 1032528 4670.00
15/01/2010 214.1 189.84 209.5 146.74 27/01/2010 14668.93 5217.50  11344.10 10236.16 10252.08 4697.70
18/01/2010 215.8 189.52 211.14 148.57 28/01/2010 14498.26 514570 1127420 10120.46 10414.29 4596.90
19/01/2010 215.37 190.33 212.78 149.04 29/01/2010 14440.05 5188.50  11094.30 10067.33 10198.04 4612.85
20/01/2010 213.38 189.68 206.7 149 01/02/2010 14512.75 5247.40  11317.60 10185.53 10205.02 4628.80
21/01/2010 209.94 186.18 198.41 147.7 02/02/2010 14659.14 5283.30  11408.30 10296.85 10371.09 4673.20
22/01/2010 210.72 187.5 195.4 147.47 03/02/2010 14543.03 5253.10  11390.50 10270.55 10404.33 4644.10
25/01/2010 210.51 185.03 195.24 148.55 04/02/2010 14086.50 5139.30  11128.80 10002.18 1035598 4532.50
26/01/2010 209.86 186.43 191.95 148.82 05/02/2010 13867.26  5060.90  11223.10 10012.23 10057.09 4526.60
27/01/2010 207.92 185.87 191.41 147.79 08/02/2010 13808.44  5092.30 1111530 9908.39  9951.82  4520.70
28/01/2010 205.5 185.6 190.67 147.44 09/02/2010 14133.49 5111.80 1127420 10058.64 9932.90  4533.00
29/01/2010 204.68 186.71 187.61 148.81 10/02/2010 14176.46  5132.00  11286.30 10038.38 9963.99  4575.80
01/02/2010 205.71 186.33 194.56 149.73 11/02/2010 14360.07 5161.50 1143550 10144.19 10028.09 4588.80
02/02/2010 207.78 187.07 197.02 150.55 12/02/2010 14286.24 5142.50  11469.80 10099.14 10092.19 4637.80
03/02/2010 206.14 186.56 194.01 150.47 16/02/2010 14529.61 5244.10  11586.40 10268.81 10034.25 4686.80
04/02/2010 199.67 183.71 181.74 147.45 17/02/2010 14395.21  5276.60 1163550 10309.24 10306.83 4673.90
05/02/2010 196.56 182.36 181.94 144.4 18/02/2010 14407.69 5325.10  11694.80 10392.90 1033569 4656.30
08/02/2010 195.72 182.72 180.48 145.89 19/02/2010 14446.74 5358.20  11709.30 10402.35 10123.58 4693.65
09/02/2010 200.33 185.2 187.84 146.88 22/02/2010 14414.00 5352.10  11634.80 10383.38 10400.47 4731.00
10/02/2010 200.94 186.25 187.97 146.59 23/02/2010 14097.89  5315.10  11526.70 10282.41 10352.10 4666.00
11/02/2010 203.54 186.79 192.7 147.7 24/02/2010 14122.57 5342.90  11521.80 10374.16 10198.83 4614.90
12/02/2010 202.5 186.79 191.41 147.31 25/02/2010 13982.74  5278.20  11631.40 10321.03 10101.96 4651.10
15/02/2010 203.64 187 193.64 147.18 26/02/2010 14002.32  5354.50  11629.60 10325.26 10126.03 4680.50
16/02/2010 205.95 187.98 195.86 149.26 01/03/2010 14140.31  5405.90  11728.10 10403.79 10172.06 4709.90
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17/02/2010 204.04 188.15 197.24 150.83 02/03/2010 14210.62 5484.10  11828.30 10405.98 10221.84 4743.80
18/02/2010 204.22 187.35 200.01 150.8 03/03/2010 14250.53  5533.20 1185290 10396.76 10253.14 4757.60
19/02/2010 204.77 188.96 199.79 150.22 04/03/2010 14231.25 5527.20  11825.00 10444.14 1014572 4773.40
22/02/2010 204.31 188.97 197.48 150.44 05/03/2010 14429.93 5599.80  11975.10 10566.20 10368.96 4801.35
23/02/2010 199.83 189.53 192.37 149.14 08/03/2010 14469.68 5606.70  11963.80 10552.52 1058592 4829.30
24/02/2010 200.18 191.97 192.26 149.04 09/03/2010 14398.90 5602.30  11918.70 10564.38 10567.65 4829.80
25/02/2010 198.2 189.7 193.99 147.98 10/03/2010 14346.80 5640.60  11961.10 10567.33 10563.92 4825.50
26/02/2010 198.47 190.88 195.67 149.53 11/03/2010 14284.16 5617.30  11979.70 10611.84 10664.95 4831.50
01/03/2010 200.43 191.27 198.88 147.75 12/03/2010 14374.65 5625.60  12013.80 10624.69 10751.26 4820.30
02/03/2010 201.43 191.21 202.14 146.91 15/03/2010 14253.62 5593.90  12008.80 10642.15 10751.98 4809.10
03/03/2010 201.99 192.56 202.51 144.9 16/03/2010 14458.31  5620.40  12089.40 10685.98 10721.71 4866.90
04/03/2010 201.72 192.17 202.02 146.2 17/03/2010 14713.50 5644.60  12100.70 10733.67 10846.98 4877.70
05/03/2010 204.53 192.19 206.19 148.06 18/03/2010 14717.48 5642.60  12040.00 10779.17 10744.03  4890.10
08/03/2010 205.1 193.33 205.03 148.41 19/03/2010 14731.97 5650.10  11948.00 10741.98 10824.72 4889.00
09/03/2010 204.09 192.44 208.03 148.16 22/03/2010 14759.52 5644.50  11967.20 10785.89 10799.44 4887.90
10/03/2010 203.36 192.11 210.08 149 23/03/2010 14826.61 5673.60  12044.50 10888.83 10774.15 4903.20
11/03/2010 202.47 192.08 210.48 149.09 24/03/2010 14758.50 5677.90  11963.00 10836.15 10815.03 4896.30
12/03/2010 203.75 192.17 209.6 149.41 25/03/2010 14823.92 5727.60  11958.10 10841.21 10828.85 4905.20
15/03/2010 202.03 191.64 208.86 148.13 26/03/2010 14974.10 5703.00  11957.40 10850.36 10996.37 4916.00
16/03/2010 204.94 192.61 211.14 149.17 29/03/2010 15219.54 5710.70  12029.70 10895.86 10986.47 4926.80
17/03/2010 208.55 195.72 210.78 148.44 30/03/2010 15138.20 5672.30  12044.20 10907.42 11097.14 4893.10
18/03/2010 208.61 196.24 207.88 148.54 31/03/2010 15129.00 5679.60  12037.70 10856.63 11089.94 4925.90
19/03/2010 208.81 193.39 204.34 147.08 01/04/2010 15298.21 5744.90  12151.10 10927.07 11244.40
22/03/2010 209.21 194.26 204.65 147.63 05/04/2010 15467.42 5762.65  12186.40 10973.55 11339.30
23/03/2010 210.16 195.13 207.76 147.84 06/04/2010 15669.25 5780.40  12156.70 10969.99 11282.32 4974.10
24/03/2010 209.19 194.59 204.35 147.46 07/04/2010 15691.17 5762.10 1211090 10897.52 11292.83 4983.20
25/03/2010 210.12 195.06 200.85 146.83 08/04/2010 15633.99 5712.70  12113.50 10927.07 1116820 4960.30
26/03/2010 212.25 194.63 200.88 146.46 09/04/2010 15733.36  5771.00  12176.80 10997.35 11204.34 4972.90
29/03/2010 215.73 195.53 206.82 146.33 12/04/2010 15743.50 5777.60 1214870 11005.97 11251.90 5011.60
30/03/2010 214.57 195.84 207.86 147.02 13/04/2010 15691.72 5761.70  12101.50 11019.42 11161.23 4978.40
31/03/2010 214.44 197.14 209.59 147.02 14/04/2010 15803.61 5796.30  12204.40 11123.11 11204.90 5017.90
01/04/2010 216.84 197.91 213.78 148.43 15/04/2010 15728.57 5825.00  12211.50 11144.57 11273.79 5024.10
05/04/2010 219.24 198.68 215.08 149.56 16/04/2010 15482.56  5744.00  12070.70 11018.66 11102.18 5007.30
06/04/2010 222.1 199.98 215.73 150.56 19/04/2010 15469.36  5727.90  12103.00 11092.05 10908.77 4939.40
07/04/2010 222.41 201.61 213.26 150.39 20/04/2010 15575.93 5783.70  12113.50 11117.06 10900.68 4949.50
08/04/2010 221.6 201.9 215.01 149.59 21/04/2010 15684.63  5723.40  12134.60 11124.92 11090.05 4980.50
09/04/2010 223.01 201.2 215.57 150.11 22/04/2010 15774.67 566530  12160.90 11134.29 10949.09 4936.80
12/04/2010 223.15 201.74 214.3 149.54 23/04/2010 15980.78  5723.60  12239.60 11204.28 10914.46 4913.50
13/04/2010 222.42 201.9 213.67 149.1 26/04/2010 16046.03  5753.90  12281.00 11205.03 1116579 4913.40
14/04/2010 224 203.24 215.97 149.96 27/04/2010 15790.21  5603.50  12146.70 10991.99 11212.66 4913.30
15/04/2010 222.94 203.42 214.33 149.57 28/04/2010 15928.24 5586.60  12076.90 1104527 10924.79 4854.20
16/04/2010 219.45 201.1 209.66 148.5 29/04/2010 15913.88 5617.80  12200.30 11167.32 10991.10 4816.10
19/04/2010 219.27 199.83 208.95 148.47 30/04/2010 15842.26  5553.30  12210.70 11008.61 11057.40 4833.90
20/04/2010 220.78 201.85 210.1 149.72 03/05/2010 15784.92  5482.20  12196.50 11151.83 4807.10
21/04/2010 222.32 202.88 207.63 149.62 04/05/2010 15259.12  5411.10  12030.90 10926.77 4753.30
22/04/2010 223.59 203.37 209.27 149.77 05/05/2010 15242.40  5341.90  11875.10 10866.83 4692.00
23/04/2010 226.52 204.45 210.21 149.86 06/05/2010 14973.47 5261.00 1184240 10520.32 1069569 4598.60
26/04/2010 227.44 204.08 209.77 149.51 07/05/2010 14847.53  5123.00  11692.40 10380.43 10364.59 4507.40
27/04/2010 223.81 202.42 200.51 148.58 10/05/2010 15420.57 5387.40  11947.90 10785.14 10530.70 4622.20
28/04/2010 225.77 200.59 201.96 149.03 11/05/2010 15505.65 5334.20  12000.60 10748.26 10411.10 4573.20
29/04/2010 225.57 202.28 207.46 150.43 12/05/2010 15577.36  5383.50  12196.00 10896.91 10394.03 4599.70
30/04/2010 224.55 202.14 206.55 151.01 13/05/2010 15490.29 5433.70  12116.60 10782.95 10620.55 4679.50
03/05/2010 223.74 205.43 205.45 151.46 14/05/2010 15193.46  5262.90  12015.00 10620.16 10462.51 4643.00
04/05/2010 216.29 204.25 195.92 150.39 17/05/2010 14892.76  5262.50  11813.00 10625.83 1023576 4500.70
05/05/2010 216.05 199.39 193.06 149.23 18/05/2010 14922.34  5307.30 1176450 10510.95 10242.64 4500.00
06/05/2010 212.24 193.31 184.64 147.66 19/05/2010 14658.24 5158.10  11665.80 10444.37 10186.84 4414.30
07/05/2010 210.45 194.93 183.01 146.86 20/05/2010 14211.72  5073.10  11406.00 10068.01 10030.31 4342.40
10/05/2010 218.58 198.43 197.52 150.45 21/05/2010 14567.10  5062.90  11521.40 10193.39 9784.54  4325.80
11/05/2010 219.78 198.89 194.7 150.73 24/05/2010 14586.04 5069.60  11519.75 10066.57 9758.40  4412.80
12/05/2010 220.8 200.19 196.51 151.97 25/05/2010 14264.32 494070  11518.10 10043.75 9459.89  4286.30
13/05/2010 219.56 200.72 195.54 151.29 26/05/2010 14342.61 5038.10  11543.90 9974.45  9522.66  4330.40
14/05/2010 215.36 198.89 190.6 150 27/05/2010 14645.98 519520  11749.10 10258.99 9639.72  4399.10
17/05/2010 211.09 197.61 188.03 150.62 28/05/2010 14504.14 5188.40  11671.40 10136.63 9762.98  4479.00
18/05/2010 211.51 196.32 183.8 150.61 01/06/2010 14270.71  5163.30  11572.00 10024.02 9711.83  4436.70
19/05/2010 207.77 193.87 179.78 150.4 02/06/2010 14243.76  5151.30  11780.70 10249.54 9603.24  4403.70
20/05/2010 201.44 192.55 170.72 147.72 03/06/2010 14135.08 5211.20  11811.90 10255.28 9914.19  4506.30
21/05/2010 206.48 192.97 177.79 147.60 04/06/2010 13818.03  5126.00  11569.60 9931.97  9901.19  4472.40
24/05/2010 206.75 194.5 174.94 147.47 07/06/2010 13503.75 5069.10  11504.70 9816.49  9520.80  4350.70
25/05/2010 202.19 192.77 173.48 145.64 08/06/2010 13622.09 5028.10  11517.20 9939.98  9537.94  4401.20
26/05/2010 203.3 197.41 175.38 147.96 09/06/2010 13872.44 5085.90  11450.60 9899.25  9439.13  4402.60
27/05/2010 207.6 197.39 185.02 148.93 10/06/2010 14155.79  5132.50 1163590 10172.53 9542.65  4448.40
28/05/2010 205.59 199.19 183.07 149.78 11/06/2010 14217.71 5163.70  11666.90 10211.07 9705.25  4516.50
31/05/2010 205.35 199.11 182.04 151.85 14/06/2010 14279.75 5202.10  11667.30 10190.89 9879.85  4517.05
01/06/2010 202.28 199.3 181 149.88 15/06/2010 14423.16  5217.80  11907.50 10404.77 9887.89  4517.60
02/06/2010 201.89 200.1 187.17 151.73 16/06/2010 14391.73  5237.90  11921.10 10409.46 10067.15 4532.30
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03/06/2010 200.35 200.32 185.73 152 17/06/2010 14344.47  5253.90  11946.00 10434.17 9999.40  4547.00
04/06/2010 195.86 198.37 178.77 150.96 18/06/2010 14342.70  5250.80  11927.60 10450.64 9995.02  4574.10
07/06/2010 191.41 198.06 176.16 150.83 21/06/2010 14428.11 5299.10  11936.10 10442.41 10238.01 4632.70
08/06/2010 193.08 197.74 180.55 151.45 22/06/2010 14338.11 5247.00  11797.90 10293.52 10112.89 4581.30
09/06/2010 196.63 199.4 180.64 152.5 23/06/2010 14252.45 5178.50  11807.50 10298.44 9923.70  4509.40
10/06/2010 200.65 199.48 188.83 154.09 24/06/2010 14120.76  5100.20  11670.20 10152.80 9928.34  4504.10
11/06/2010 201.53 199.64 190.21 155.07 25/06/2010 14198.29 5046.50  11707.90 10143.81 9737.48  4439.40
14/06/2010 202.4 199.83 188.66 155.73 28/06/2010 14159.72 5071.70  11607.00 10138.52 9693.94  4409.70
15/06/2010 204.44 200.02 194.18 157.68 29/06/2010 14072.36  4914.20  11263.80 9870.30  9570.67  4370.60
16/06/2010 203.99 201.34 194.42 158.63 30/06/2010 13985.01  4916.90  11294.40 977402  9382.64  4324.80
17/06/2010 203.32 201.44 193.28 159.52 01/07/2010 13834.78  4805.80 1124525 973253  9191.60  4262.70
18/06/2010 203.3 203.13 194.22 161.02 02/07/2010 13823.92  4838.10  11196.10 9686.48  9203.71  4264.90
21/06/2010 204.51 202.67 194.99 160.84 06/07/2010 13734.13  4965.00  11200.20 9743.62  9338.04  4299.70
22/06/2010 203.23 202.68 193.86 159.32 07/07/2010 13761.96  5014.80  11397.30 10018.28 9279.65  4277.80
23/06/2010 202.02 203.24 194.09 159.68 08/07/2010 13816.70 510550  11433.40 10138.99 9535.74  4374.10
24/06/2010 200.15 202.91 191.89 159.21 09/07/2010 13985.41  5132.90  11570.50 10198.03 9585.32  4414.50
25/06/2010 201.25 203.76 195.18 161.11 12/07/2010 13953.64 5167.00  11565.80 10216.27 9548.11  4429.50
28/06/2010 200.7 203.36 194.65 160.23 13/07/2010 14056.70  5271.00  11672.80 10363.02 9537.23  4400.00
29/06/2010 199.47 200.85 187.69 159.34 14/07/2010 14067.84 5253.50  11620.20 10366.72 9795.24  4477.30
30/06/2010 198.23 202.63 186.01 158.82 15/07/2010 14077.74 5211.30  11741.80 10359.31 9685.53  4456.70
01/07/2010 196.1 201.57 188.48 157.25 16/07/2010 13916.69  5158.90  11569.70 10097.90 9408.36  4437.00
02/07/2010 195.94 201.18 190.8 158.62 19/07/2010 13843.80 5148.28 1154350 10154.43 4372.70
05/07/2010 194.5 201.76 191.39 157.52 20/07/2010 13835.76  5139.46  11629.90 10229.96 4418.70
06/07/2010 194.67 202.33 191.97 159.02 21/07/2010 13820.07 5214.64  11513.30 10120.53 9278.83  4428.70
07/07/2010 195.07 202.08 196.2 161.32 22/07/2010 14049.70  5313.81  11667.80 10322.30 9220.88  4394.80
08/07/2010 195.84 203.81 195.61 163.14 23/07/2010 14152.01  5312.62 1171420 10424.62 943096  4475.10
09/07/2010 198.23 204.24 198.41 163.34 26/07/2010 1422530  5351.12  11746.10 10525.43 9503.66  4504.40
12/07/2010 197.78 206.82 195.24 162.84 27/07/2010 14179.10  5365.67  11716.70 10537.69 9496.85  4513.90
13/07/2010 199.24 208.31 197.48 164.23 28/07/2010 5339.81  11696.60 10497.88 975327  4542.10
14/07/2010 199.4 210.16 197.25 164.6 29/07/2010 531395  11728.60 10467.16 9696.02  4536.20
15/07/2010 199.54 212.09 196.59 164.93 30/07/2010 1427538  5258.02  11713.40 1046594 9537.30  4507.40
16/07/2010 197.26 211.61 191.35 164.69 02/08/2010 14520.90 5397.11  11748.00 10674.38 9570.31  4554.40
19/07/2010 196.23 212 192.7 164.44 03/08/2010 14687.12 5396.48  11782.60 10636.38 9694.01  4586.50
20/07/2010 196.11 214.85 196.05 165.71 04/08/2010 14820.73 5386.16 1184510 10680.43 9489.34  4559.70
21/07/2010 195.89 217.7 196.03 167.45 05/08/2010 14746.48 536578  11774.80 10674.98 9653.92  4584.90
22/07/2010 199.14 217.35 201.06 168.15 06/08/2010 14699.98  5332.39  11800.00 10653.56 9642.12  4586.30
23/07/2010 200.59 218.18 201.75 169.01 09/08/2010 14853.99 5410.52  11863.60 10698.75 9572.49  4615.60
26/07/2010 201.63 221.78 201.56 170.59 10/08/2010 14877.09 5376.41  11838.30 10644.25 9551.05  4563.00
27/07/2010 200.98 224.03 201.31 171.08 11/08/2010 14664.76 524521 1158220 10378.83 9292.85  4479.60
28/07/2010 221.88 201.35 170.1 12/08/2010 14808.06  5266.06 ~ 11523.60 10319.95 9212.59  4422.40
29/07/2010 217.7 201.12 170.22 13/08/2010 14801.33  5275.44 1152830 10303.15 9253.46  4480.90
30/07/2010 202.34 219.44 203.51 1705 16/08/2010 14866.96  5276.10  11552.80 10302.01 9196.67  4465.40
02/08/2010 205.82 219.97 207.59 172.63 17/08/2010 14938.39  5350.55  11728.60 10405.85 9161.68  4503.20
03/08/2010 208.18 221.04 205.17 171.88 18/08/2010 14972.14 5302.87  11781.10 1041554 9240.54  4503.90
04/08/2010 210.07 221.7 206.02 172.77 19/08/2010 14868.30  5211.29  11710.20 10271.21 9362.68  4509.60
05/08/2010 209.02 221.66 205.86 173.51 20/08/2010 14874.26 519528  11722.10 10213.62 9179.38  4462.10
06/08/2010 208.36 219 204.63 174.35 23/08/2010 14902.10 5234.84  11718.60 10174.41 9116.69  4460.50
09/08/2010 210.54 219.4 205 175.64 24/08/2010 14844.50 515595  11557.40 10040.45 8995.14  4418.40
10/08/2010 210.87 219.39 203.77 175.13 25/08/2010 14936.62 5117.24  11648.10 10060.06 8845.39  4356.60
11/08/2010 207.86 216.71 198.31 171.45 26/08/2010 14975.07 5155.84  11653.20 9985.81  8906.48  4389.40
12/08/2010 209.89 216.72 199.03 171.29 27/08/2010 15105.99  5201.56  11879.70 10150.65 8991.06  4404.10
13/08/2010 209.8 218.03 199.87 174.33 30/08/2010 15129.66  5213.39  11895.60 10009.73 9149.26  4483.10
16/08/2010 210.73 218.49 203.59 174.41 31/08/2010 15153.33 522522 1191390 10014.72 8824.06  4438.80
17/08/2010 211.74 218.94 205.48 175.62 01/09/2010 15319.10 5366.41  12003.80 10269.47 8927.02  4526.80
18/08/2010 212.22 220.21 206.81 176.34 02/09/2010 15368.72 5371.04  12111.10 10320.10 9062.84  4563.00
19/08/2010 210.75 221.31 205.15 176.68 03/09/2010 15568.13  5428.15 1214490 10447.93 9114.13  4577.60
20/08/2010 210.83 221.37 204.67 176.32 07/09/2010 15786.98  5407.82  12102.00 10340.69 9226.00  4613.00
23/08/2010 211.23 224.88 201.92 176.72 08/09/2010 15864.60 5429.74  12042.30 10387.01 9024.60  4578.30
24/08/2010 210.41 224.93 200.99 176.05 09/09/2010 15833.44 549416  12033.50 1041524 9098.39  4621.30
25/08/2010 211.72 224.51 200.93 173.97 10/09/2010 16151.09  5501.64  12097.10 10462.77 9239.17  4600.70
26/08/2010 212.26 226.53 199.58 174.05 13/09/2010 16536.47 5565.53  12149.90 10544.13 9321.82  4654.20
27/08/2010 214.12 230.34 205.45 175.04 14/09/2010 16522.23  5567.41  12193.00 10526.49 9299.31  4669.10
30/08/2010 214.46 230.7 201.99 175.31 15/09/2010 16561.52 5557.07  12144.80 10572.73 9404.40  4702.70
31/08/2010 214.79 234.21 204.01 176.78 16/09/2010 16658.24  5540.14  12173.40 10594.83 9509.50  4650.00
01/09/2010 217.14 241.71 209.32 179.04 17/09/2010 16721.19  5508.45  12164.60 10607.85 9626.09  4685.10
02/09/2010 217.84 237.16 209.43 179.62 20/09/2010 16892.11  5602.54 1223450 10753.62 9614.10  4677.10
03/09/2010 220.67 238.12 208.09 180.81 21/09/2010 17162.94 5576.19  12170.60 10761.03 9602.11  4664.90
06/09/2010 223.14 242.56 207.16 181.04 22/09/2010 17363.05 5562.02  12147.30 10739.31 9566.32  4674.70
07/09/2010 223.77 241.92 206.23 179.87 23/09/2010 17199.41  5547.08  12101.80 10662.42 9519.00  4680.00
08/09/2010 224.87 245.38 206.14 182.21 24/09/2010 17315.68  5598.48 1220490 10860.26 9471.67  4651.50
09/09/2010 224.43 244.74 208.48 183.54 27/09/2010 17435.56  5573.42  12190.60 10812.04 9603.14  4722.20
10/09/2010 228.93 240.25 209.35 184.04 28/09/2010 17577.07 5578.44 1227890 10858.14 9495.76  4717.00
13/09/2010 234.39 239.67 213.38 186 29/09/2010 17709.98  5569.27  12382.80 10835.28 9559.38  4694.00
14/09/2010 234.19 240.68 213.5 187.56 30/09/2010 17867.36  5548.62  12368.70 10788.05 9369.35  4636.90
15/09/2010 234.75 239.16 213.49 188.38 01/10/2010 18159.80  5592.90  12363.10 10829.68 9404.23  4634.70
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16/09/2010 236.12 238.46 214.25 188.05 04/10/2010 18169.27 5555.97 1232290 10751.27 9381.06  4660.60
17/09/2010 237.01 238.45 212.8 188.05 05/10/2010 18806.39  5635.76  12498.00 10944.72 9518.76  4738.00
20/09/2010 239.43 240.3 214.37 207.40 06/10/2010 18946.73  5681.39  12501.70 10967.65 9691.43  4746.20
21/09/2010 243.27 241.43 213.88 188.24 07/10/2010 18855.25 5662.13 1244590 10948.58 9684.81  4740.50
22/09/2010 246.11 241.17 214.16 186.44 08/10/2010 18946.28  5657.61  12535.60 11006.48 9588.88  4713.40
23/09/2010 243.79 239.39 215.37 184.82 11/10/2010 19037.31  5672.40  12555.60 11010.34 9488.76  4686.30
24/09/2010 245.44 239.74 215.14 184.8 12/10/2010 18995.86  5661.59  12575.60 11020.40 9388.64  4691.10
27/09/2010 247.14 242.04 217.11 186.64 13/10/2010 19450.28 5747.35  12673.30 11096.08 9403.51  4765.90
28/09/2010 249.14 246.42 219.81 187.7 14/10/2010 19499.49 5727.21  12619.70 11094.57 9583.51  4758.20
29/09/2010 251.03 249.12 220.21 186.85 15/10/2010 19293.09  5703.37  12609.10 11062.78 9500.25  4742.75
30/09/2010 253.26 249.33 224.08 187.34 18/10/2010 18940.03 574252  12668.00 11143.69 9498.49  4727.30
01/10/2010 257.4 248.47 227 187.64 19/10/2010 18366.71 5703.89  12570.60 10978.62 9539.45  4694.50
04/10/2010 257.54 248.36 226.57 187.02 20/10/2010 18777.00 5728.93  12649.90 11107.97 9381.60  4696.40
05/10/2010 266.57 251.18 2313 186.47 21/10/2010 18487.58  5757.86  12599.20 11146.57 9376.48  4719.60
06/10/2010 268.49 255.18 228.85 185.9 22/10/2010 18764.90  5741.37  12601.20 11132.56 942671  4740.55
07/10/2010 267.26 253.31 226.53 183.7 25/10/2010 18905.22  5751.98  12663.60 11164.05 9401.16  4761.50
08/10/2010 268.55 256.06 230.6 183.58 26/10/2010 19039.82 5707.30  12684.70 11169.46 9377.38  4720.50
11/10/2010 269.84 259.45 231.61 182.95 27/10/2010 18991.26  5646.02  12567.30 11126.28 9387.03  4752.80
12/10/2010 269.25 258.91 231.64 182.32 28/10/2010 18991.32  5677.89  12564.10 11113.95 9366.03  4733.40
13/10/2010 275.69 262.65 235.8 187.29 29/10/2010 19220.93 5675.16  12676.20 11118.49 9202.45  4753.30
14/10/2010 276.39 260.06 235.02 186.39 01/11/2010 19385.96  5694.62  12664.80 11124.62 9154.72  4773.20
15/10/2010 273.47 258.08 234.69 184.99 02/11/2010 19550.99  5757.43  12681.40 11188.72 9159.98  4793.80
18/10/2010 268.46 259.65 235.22 185.47 03/11/2010 19631.12 5748.97  12671.10 1121513 9259.38  4817.50
19/10/2010 260.33 261.21 228 186.16 04/11/2010 20230.42  5862.79  12878.80 11434.84 9358.78  4872.90
20/10/2010 266.15 260.62 230.74 186.24 05/11/2010 20402.51  5875.35 1292510 11444.08 962599  4846.85
21/10/2010 262.05 262.17 226.66 187.01 08/11/2010 20390.96  5849.96  13052.50 11406.84 9732.92  4820.80
22/10/2010 265.98 265.03 225.75 187.26 09/11/2010 20606.72  5875.19  12916.60 11346.75 9694.49  4779.50
25/10/2010 267.97 263.6 228.21 187.87 10/11/2010 20588.95 5816.94  12942.60 11357.04 9830.52  4810.30
26/10/2010 269.88 259.36 230.14 188.87 11/11/2010 20595.34  5815.23 1293470 11283.10 9861.46  4778.80
27/10/2010 269.19 258.74 226.09 190.56 12/11/2010 20248.41  5796.87  12749.20 11192.58 9724.81  4780.80
28/10/2010 269.19 260.04 227.36 190.88 15/11/2010 20151.46  5820.41  12735.40 11201.97 9827.51  4782.80
29/10/2010 272.44 264.57 228.92 191.92 16/11/2010 19563.53  5690.80  12602.20 11023.50 9797.10  4705.10
01/11/2010 274.78 264.93 231.22 193.37 17/11/2010 19915.13  5692.56  12657.80 11007.88 9811.66  4722.80
02/11/2010 277.12 265.28 234.51 194.82 18/11/2010 20292.13  5768.71  12870.00 11181.23 10013.63 4717.70
03/11/2010 278.26 266.41 234.79 194.44 19/11/2010 20384.52  5732.83  12956.30 11203.55 10022.39 4697.30
04/11/2010 286.75 267.61 241.9 194.28 22/11/2010 20417.52 5680.83  12929.00 11178.58 10115.19 4676.90
05/11/2010 289.19 267.16 240.23 193.71 23/11/2010 20179.45 5581.28  12793.80 11036.37 10072.65 4673.20
08/11/2010 289.03 267.61 239.7 195.46 24/11/2010 20441.13  5657.10  12902.00 11187.28 10030.11 4683.30
09/11/2010 292.09 267.55 234.46 196.31 26/11/2010 20704.46  5668.70  12892.70 11091.87 10039.56 4679.85
10/11/2010 291.83 262.24 234.75 196.36 29/11/2010 20804.26  5569.73  12895.70 11052.49 1012599 4676.40
11/11/2010 291.92 256.29 232.42 195.88 30/11/2010 20854.50  5528.27 1295290 11006.02 9937.04  4676.80
12/11/2010 287.01 250.88 227.96 194.48 01/12/2010 21366.22 5642.50  13148.40 1125578 9988.05  4761.80
15/11/2010 285.63 246.75 228.34 193.62 02/12/2010 21547.34  5767.56  13163.50 11362.41 10168.52 4780.10
16/11/2010 277.3 242.61 221.95 190.85 03/12/2010 21651.12  5756.66  13179.00 11382.09 10178.32 4798.05
17/11/2010 282.28 249.38 223.78 191.45 06/12/2010 21727.17 5770.28  13276.00 11362.19 10167.23 4816.00
18/11/2010 287.63 251.8 229.35 192.66 07/12/2010 21915.33  5808.45  13250.70 11359.16 10141.10 4791.70
19/11/2010 288.94 246.68 229.5 193.98 08/12/2010 21861.51 5794.53  13152.00 11372.48 10232.33 4827.50
22/11/2010 289.4 246.38 226.78 194.87 09/12/2010 21807.69  5807.96  13166.90 11370.06 1028588 4830.00
23/11/2010 286.03 242.76 220.37 193.45 10/12/2010 21843.42  5812.95  13239.50 11410.32 10211.95 4840.45
24/11/2010 289.74 246.2 226.45 195.49 13/12/2010 22085.82  5860.75 1329590 11428.56 10293.89 4850.90
25/11/2010 294.38 245.25 224.34 194.89 14/12/2010 22032.85 5891.21  13280.10 11476.54 10316.77 4853.40
26/11/2010 293.47 243.38 222.22 194.35 15/12/2010 21972.90  5882.18  13229.10 11457.47 10309.78 4868.80
29/11/2010 294.89 241.7 221.82 194.3 16/12/2010 22041.44 5881.12  13181.20 11499.25 10311.29 4853.00
30/11/2010 295.6 245.29 220.71 193.66 17/12/2010 22035.58  5871.75  13201.50 11491.91 10303.83 4857.75
01/12/2010 302.85 247.23 226.23 193.65 20/12/2010 22092.86  5894.10  13193.30 11478.13 1021641 4862.50
02/12/2010 305.42 252.29 229.99 194.49 21/12/2010 22445.14  5951.80  13365.20 11533.16 10370.53 4869.60
03/12/2010 306.89 252.67 232.2 194.17 22/12/2010 22718.62 5983.49  13380.70 11559.49 10346.48 4888.20
06/12/2010 307.97 253.59 231.49 193.9 23/12/2010 22689.38  5996.07  13371.20 11573.49 10351.24 4868.30
07/12/2010 310.63 253.83 229.46 194.91 27/12/2010 22959.71 11555.03  10355.99  4869.95
08/12/2010 309.87 253.38 227.19 194.42 28/12/2010 23057.30 11575.54 10292.63 4871.60
09/12/2010 309.11 252.93 225.28 193.93 29/12/2010 23178.45 5996.36  13449.20 11585.38 10344.54 4886.70
10/12/2010 309.61 252.64 227.25 193.22 30/12/2010 23252.57 5971.01 1343440 11569.71 1022892 4846.90
13/12/2010 313.05 253.52 230.67 193.2 31/12/2010 23374.57 5899.94  13443.20 11577.51 4848.20
14/12/2010 312.3 253.84 230.31 194.07 03/01/2011 23647.92 5956.91  13422.75 11670.75 4849.50
15/12/2010 311.45 251.59 227.13 195.21 04/01/2011 23490.09 6013.87  13402.30 11691.18 10398.10 4820.90
16/12/2010 312.42 253.01 227.84 195.46 05/01/2011 23495.61 6043.86  13396.00 11722.89 10380.77 4831.10
17/12/2010 312.34 251.95 228.31 195.59 06/01/2011 23305.04 6019.51  13311.70 11697.31 10529.76 4812.00
20/12/2010 313.15 250.8 226.96 195.06 07/01/2011 22928.85 5984.33  13272.30 11674.76 10541.04 4813.45
21/12/2010 318.14 252.38 230.9 193.42 10/01/2011 22502.52 5956.30  13245.10 11637.45 1052586 4814.90
22/12/2010 322.02 254.95 232.4 190.88 11/01/2011 22675.23  6014.03  13401.10 11671.88 10510.68 4831.90
23/12/2010 321.61 256.27 232.35 190.81 12/01/2011 22631.86  6050.72  13460.20 11755.44 10512.80 4901.50
24/12/2010 323.05 258.15 232.06 191.26 13/01/2011 22166.93  6023.88  13401.50 11731.90 10589.76 4908.60
27/12/2010 325.44 260.41 231.76 189.11 14/01/2011 21792.57 5988.12  13464.10 11787.38 10499.04 4926.40
28/12/2010 326.82 256.37 231.25 188.9 18/01/2011 22119.08  6056.43  13559.20 11837.93 10518.98 4944.20
29/12/2010 328.54 255.01 236.25 190.97 19/01/2011 22128.27 5976.70  13439.00 11825.29 10557.10 4892.00
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30/12/2010 329.59 253.47 239.47 192.51 20/01/2011 21705.47 5867.91  13331.30 11822.80 10437.31 4860.90
31/12/2010 331.32 251.52 240.64 193.29 21/01/2011 21651.64 5896.25  13258.60 11871.84 10274.52 4884.95
03/01/2011 335.19 249.56 243.21 194.07 24/01/2011 21857.05 5943.85  13347.60 11980.52 10345.11 4909.00
04/01/2011 332.95 249.75 243.62 196.3 25/01/2011 21735.14  5917.71  13259.60 11977.19 10464.42 4908.00
05/01/2011 333.03 246.84 243.41 196.94 26/01/2011 22005.95 5977.63  13465.80 11985.44 10401.90 4907.00
06/01/2011 330.33 243.92 240.1 195.21 27/01/2011 22502.92 5965.08  13410.20 11989.83 10478.66 4872.50
07/01/2011 325 246.39 238.31 193.27 28/01/2011 22530.71 5881.37  13437.60 11823.70 10360.34 4862.25
10/01/2011 318.96 244.74 237.56 190 31/01/2011 22887.41 5862.94  13552.00 11891.93 10237.92 4852.00
11/01/2011 321.4 243.09 241.69 188.69 01/02/2011 23218.52 5957.82  13712.60 12040.16 10274.50 4897.90
12/01/2011 320.79 246.04 246.46 190.59 02/02/2011 23419.93  5996.56  13680.30 12041.97 10457.36 4919.30
13/01/2011 314.2 249.09 243.73 192.96 03/02/2011 23724.08 5983.34  13841.40 12062.26 10431.36 4958.80
14/01/2011 308.89 248.96 243.28 192.66 04/02/2011 23701.56  5997.38  13791.90 12092.15 10543.52 4970.95
17/01/2011 309.28 250.04 243.97 192.77 07/02/2011 23777.04 6044.16 ~ 13811.90 12161.63 10592.04 4983.10
18/01/2011 313.52 248.7 244.66 192.59 08/02/2011 23487.93  6091.33  13892.50 12233.15 1063598 4995.10
19/01/2011 313.65 245.08 241.4 191.5 09/02/2011 22989.58  6052.29 ~ 13784.30 12239.89 10617.83 5001.70
20/01/2011 307.66 240.54 238.25 190.29 10/02/2011 22861.64  6020.01  13840.60 12229.29 10605.65 4970.60
21/01/2011 306.9 242.32 236.69 190.48 11/02/2011 22772.10  6062.90  13766.80 12273.26 1066560 4995.00
24/01/2011 309.81 243.41 239.79 190.77 14/02/2011 22985.35  6063.56  13910.80 12268.19 1072554 5019.40
25/01/2011 308.08 242.66 237.61 188.73 15/02/2011 22761.08  6037.08  13929.40 12226.64 10746.67 5018.60
26/01/2011 311.92 243.61 238.84 189.03 16/02/2011 22788.76  6085.27 ~ 14059.20 12288.17 10808.29 5026.00
27/01/2011 318.96 243.68 235.33 186.2 17/02/2011 22793.27 6087.38  14136.20 12318.14 10836.64 5026.10
28/01/2011 319.36 242.37 230.64 182.54 18/02/2011 23041.59  6082.99  14123.10 12391.25 10842.80 4980.85
31/01/2011 324.41 240.54 232.92 182.56 22/02/2011 22694.93  5996.76 ~ 13963.70 12212.79 10664.70 4935.60
01/02/2011 329.11 240.47 236.95 183.87 23/02/2011 22616.51  5923.53  13956.20 12105.78 10579.10 4901.10
02/02/2011 331.96 238.9 234.4 180.96 24/02/2011 22635.95 5919.98  13867.30 12068.50 10452.71 4924.90
03/02/2011 336.27 238.53 234.42 178.42 25/02/2011 22766.73  6001.20  14052.10 12130.45 10526.76 4922.65
04/02/2011 335.95 236.03 231.28 180.11 28/02/2011 22842.96  5994.01  14136.50 12226.34 10624.09 4920.40
07/02/2011 337.02 234.66 229.9 179.35 01/03/2011 22689.04 5953.87 1412290 12058.02 10754.03 4898.30
08/02/2011 332.92 236.75 232.32 177.53 02/03/2011 22709.28 5914.89 1414400 12066.80 10492.38 4902.80
09/02/2011 325.86 234.12 226.92 173.13 03/03/2011 22623.39  6005.09  14214.70 12258.20 10586.02 4958.60
10/02/2011 324.05 232.04 227.21 174.4 04/03/2011 22662.51  5990.39  14252.80 12169.88 10693.66 4930.55
11/02/2011 322.78 233.22 230.77 178.86 07/03/2011 22563.34  5973.78  14092.40 12090.03 10505.02 4902.50
14/02/2011 325.8 233.97 231.95 180.03 08/03/2011 22442.21 5961.82  14013.00 12214.38 1052519 4863.20
15/02/2011 322.62 232.13 233.92 178.63 09/03/2011 22167.65 5937.30  13884.70 12213.09 10589.50 4791.30
16/02/2011 323.01 232.65 236.91 177.24 10/03/2011 21625.29  5845.29  13638.60 11984.61 10434.38 4734.80
17/02/2011 324.81 229.89 238.07 174.95 11/03/2011 21784.13  5828.67  13674.30 12044.40 10254.43 4672.35
18/02/2011 326.6 226.75 239.65 173.69 14/03/2011 21453.22  5775.24  13619.20 11993.16 962049  4609.90
21/02/2011 326.42 227.84 236.55 172.58 15/03/2011 20982.75 5695.28  13547.00 1185542 8605.15  4644.00
22/02/2011 321.68 227.55 233.44 170.32 16/03/2011 20984.13  5598.23  13524.80 11613.30 9093.72  4638.40
23/02/2011 320.57 231.9 235.04 167.4 17/03/2011 20758.13  5693.80  13746.20 11774.59 8962.67  4715.80
24/02/2011 320.85 232.75 235.84 168.1 18/03/2011 20496.59  5720.80  13789.60 11858.52 9206.75  4726.75
25/02/2011 322.66 234 236.8 170.88 21/03/2011 21375.17 5786.09  14013.70 12036.53 9407.54  4737.70
28/02/2011 323.78 238.78 238.24 173.64 22/03/2011 21961.66 5762.71  14000.00 12018.63 9608.32  4746.50
01/03/2011 321.6 239.91 235.46 171.92 23/03/2011 22259.34 579588  14087.20 12086.02 9449.47  4794.20
02/03/2011 321.89 238.73 238.87 172.63 24/03/2011 22557.82 5880.87  14029.40 12170.56 943501  4840.30
03/03/2011 320.67 240.81 243.14 176.43 25/03/2011 22242.55 5900.76  14039.40 12220.59 9536.13  4845.75
04/03/2011 321.22 241.97 243.1 176.88 28/03/2011 21095.67 5904.49  13892.70 12197.88 9478.53  4851.20
07/03/2011 319.82 241.56 239.37 175.32 29/03/2011 21496.34  5932.17 1393040 12279.01 9459.08  4912.70
08/03/2011 318.1 239.61 238.69 175.13 30/03/2011 21807.64 5948.30  14083.60 12350.61 9708.79  4928.60
09/03/2011 314.21 240.69 238.92 173.78 31/03/2011 21957.49 5938.66  14116.10 12319.73 9755.10  4954.60
10/03/2011 306.52 237.48 233.8 170.77 01/04/2011 21562.53  6009.92  14130.20 12376.72 9708.39  4969.65
11/03/2011 308.77 235.22 234.95 168.94 04/04/2011 21179.11 6016.98 1421840 12400.03 9718.89  4984.70
14/03/2011 304.08 235.8 237.56 168.97 05/04/2011 21441.84  6007.06 ~ 14270.50 12393.90 9615.55  4998.60
15/03/2011 297.42 232.1 235.28 170.49 06/04/2011 21554.14  6041.13  14202.70 12426.75 9584.37  5011.40
16/03/2011 297.43 230.76 229.5 169.34 07/04/2011 21147.76  6007.37  14107.80 12409.49 9590.93  5005.50
17/03/2011 294.23 240.81 230.37 169.13 08/04/2011 21255.83  6055.75  14208.40 12380.05 9768.08  5036.50
18/03/2011 290.52 245.4 233.69 168.52 11/04/2011 20588.69  6053.44 1399690 12381.11 9719.70  5064.90
21/03/2011 302.98 245.46 235.82 173.32 12/04/2011 19848.49  5964.47  13801.40 12263.58 9555.26  4990.20
22/03/2011 311.29 245.51 238.67 176.21 13/04/2011 18613.96  6010.44  13833.60 12270.99 9641.18  4999.60
23/03/2011 315.51 245.6 240.26 177.97 14/04/2011 18730.84 5963.80  13821.80 12285.15 9653.92  4972.40
24/03/2011 319.74 245.75 240.76 179.58 15/04/2011 19371.26  5996.01  13799.10 12341.83 9591.52  4939.30
25/03/2011 315.27 244.04 241 179.26 18/04/2011 18852.91 5870.08  13702.30 12201.59 9556.65  4945.40
28/03/2011 299.02 243.79 238.99 179.45 19/04/2011 18999.17  5896.87  13736.80 12266.75 9441.03  4874.30
29/03/2011 304.69 242.94 241.81 178.07 20/04/2011 18798.67 6022.26  13897.50 12453.54 9606.82  4940.20
30/03/2011 309.11 242.78 245.38 179.48 21/04/2011 18487.61 6018.30  13972.00 12505.99 9685.77  4995.70
31/03/2011 311.23 244.02 248.36 180.67 25/04/2011 18176.55 6043.83  13907.30 12479.88 9671.96  3695.15
01/04/2011 305.63 243.42 252.63 184.12 26/04/2011 17765.63  6069.36  13909.10 12595.37 9558.69  3695.15
04/04/2011 300.2 242.89 253.96 185.13 27/04/2011 17959.32  6068.16  13892.60 12690.96 9691.84  4954.00
05/04/2011 303.92 243.79 254.64 186.17 28/04/2011 18971.59 6069.90  13894.40 12763.31 9849.74  4952.30
06/04/2011 305.51 242.84 251.96 186.81 29/04/2011 19636.22 13944.80 12810.54 9926.97  4899.00
07/04/2011 299.75 243.71 253.92 185.23 02/05/2011 19534.32 1393450 12807.36  10004.20  4896.20
08/04/2011 301.15 241.73 254.24 184.12 03/05/2011 19485.14 6082.88  13692.40 12807.51 4854.70
11/04/2011 291.83 241.72 251.57 183.38 04/05/2011 20678.38  5984.07  13611.30 12723.58 4813.80
12/04/2011 281.34 238.55 246.62 180.37 05/05/2011 20638.49  5919.98 1345540 12584.17 4828.90
13/04/2011 263.84 239.27 244.61 181.47 06/05/2011 21769.92  5976.77  13566.60 12638.74 9859.20  4816.10
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14/04/2011 265.5 238.29 246.03 181.9 09/05/2011 21598.84 5942.69  13677.10 12684.68 9794.38  4831.70
15/04/2011 274.57 238.48 247.44 182.44 10/05/2011 21129.86  6018.89  13642.10 12760.36 9818.76  4803.60
18/04/2011 267.23 237 243.44 181.43 11/05/2011 20735.46  5976.00  13419.70 12630.03 9864.26  4858.20
19/04/2011 269.3 237.07 247.6 182.66 12/05/2011 21483.63  5944.96  13389.40 12695.92 9716.65  4776.60
20/04/2011 266.46 240.38 250.79 184.34 13/05/2011 22080.21  5925.87  13377.20 12595.75 9648.77  4787.30
21/04/2011 262.05 240.33 252.7 185.13 16/05/2011 22053.07 5923.69  13391.40 12548.37 9558.30  4724.20
25/04/2011 257.64 240.27 251.54 185.66 17/05/2011 21969.04 5861.00  13441.10 12479.58 9567.02  4753.00
26/04/2011 251.81 241.64 253.53 186.24 18/05/2011 22070.80  5923.49  13607.30 12560.18 9662.08  4765.30
27/04/2011 254.56 241.18 251.46 185.76 19/05/2011 22034.42  5955.99  13625.10 12605.32 9620.82  4828.20
28/04/2011 268.91 241.88 247.97 185.88 20/05/2011 21814.19  5948.49  13652.30 12512.04 9607.08  4807.70
29/04/2011 278.33 241.79 250.41 188.4 23/05/2011 21478.64 5835.89  13623.70 12381.26 9460.63  4722.90
02/05/2011 276.88 240.38 247.64 188.54 24/05/2011 21776.94 5858.41  13595.10 12356.21 9477.17  4708.30
03/05/2011 276.19 237.83 243.29 187.91 25/05/2011 21999.71  5870.14  13751.50 12394.66 9422.88  4661.60
04/05/2011 293.1 239.2 238.03 185.91 26/05/2011 22619.09 5880.99 1377590 12402.76 9562.05  4735.10
05/05/2011 292.54 235.25 235.83 187.09 27/05/2011 2237530  5938.87  13797.60 12441.58 9521.94  4760.30
06/05/2011 308.57 236.32 239.58 188.06 31/05/2011 21329.62  5989.99  13802.90 12569.79 9693.73  4788.90
09/05/2011 306.15 238.9 240.5 188.37 01/06/2011 20283.93  5928.61  13527.90 12290.14 9719.61  4788.60
10/05/2011 299.5 241.36 24221 189.77 02/06/2011 21736.48  5847.92  13519.50 12248.55 9555.04  4683.20
11/05/2011 293.91 242.24 236.48 189.43 03/06/2011 21227.68 5855.01  13517.90 12151.26 9492.21  4666.60
12/05/2011 304.51 242.08 236.94 190.02 06/06/2011 18585.81 5863.16  13318.70 12089.96 9380.35  4648.70
13/05/2011 312.97 242.78 232.24 189.52 07/06/2011 19881.10  5864.65 1328290 12070.81 9442.95  4641.10
16/05/2011 312.59 242.08 231.73 189.67 08/06/2011 20581.13  5808.89  13183.80 12048.94 9449.46  4608.70
17/05/2011 311.39 243.64 234.82 189.59 09/06/2011 20953.26  5856.34  13255.70 12124.36 9467.15  4621.70
18/05/2011 312.84 243.31 235.3 190.1 10/06/2011 20661.02  5769.30  13084.00 11951.91 9514.44  4634.90
19/05/2011 312.32 243.12 234.59 188.17 13/06/2011 20597.58 5773.46 ~ 12939.70 11952.97 944821  4643.00
20/05/2011 309.2 244 234.32 188.26 14/06/2011 20677.88  5803.13  13097.80 12076.11 9547.79  4651.10
23/05/2011 304.44 243.52 231.12 187.46 15/06/2011 20146.17  5742.55  12972.00 11897.27 9574.32  4635.40
24/05/2011 308.67 245.53 234.13 187.15 16/06/2011 19813.60 5698.81  12853.10 11961.52 9411.28  4546.70
25/05/2011 311.83 244.43 233.86 187.56 17/06/2011 19898.22 5714.94  12790.00 12004.36 9351.40  4551.10
26/05/2011 320.61 246.31 237.22 189.08 20/06/2011 19734.02  5693.39  12857.70 12080.38 9354.32  4512.50
27/05/2011 317.15 245.57 240.14 189.15 21/06/2011 19221.42 577531  13063.30 12190.01 9459.66  4565.20
30/05/2011 300.75 246.11 241.43 189.29 22/06/2011 19149.90 5772.99  13060.60 12109.67 9629.43  4590.80
31/05/2011 305.68 249.55 242.72 189.39 23/06/2011 19013.57 5674.38  12979.60 12050.00 9596.74  4561.40
01/06/2011 287.51 249.39 237.09 189.41 24/06/2011 18996.88  5697.72  12908.90 11934.58 9678.71  4565.00
02/06/2011 308.1 249.23 239.8 190.28 27/06/2011 18842.29 5722.34  12966.50 12043.56 9578.31  4513.80
03/06/2011 300.89 249.35 241.45 190.57 28/06/2011 18719.46 5766.88  13105.00 12188.69 9648.98  4523.20
06/06/2011 263.44 249.16 235.79 187.97 29/06/2011 18799.12  5855.95  13188.90 12261.42 9797.26  4579.80
07/06/2011 281.8 248.97 236.15 188.13 30/06/2011 18878.78 594571  13300.90 12414.34 9816.09  4659.80
08/06/2011 291.72 249.44 234.34 188.28 01/07/2011 19207.77 5989.76  13363.10 12582.77 9868.07  4647.90
09/06/2011 297 249.15 234.83 186.06 05/07/2011 19375.02  6024.03 1342530 12569.87 9972.46  4656.90
10/06/2011 292.85 249.05 231.33 185.08 06/07/2011 19459.57 6002.92  13403.10 12626.02 10082.48 4663.60
13/06/2011 291.96 246.85 230.43 182.18 07/07/2011 19863.51  6054.55  13406.00 12719.49 10071.14 4666.10
14/06/2011 293.09 246.57 232.6 181.51 08/07/2011 19916.90  5990.58  13371.70 12657.20 10137.73 4716.00
15/06/2011 285.56 243.54 230.05 178.62 11/07/2011 19763.80  5929.16  13179.80 12505.76 10069.53  4646.80
16/06/2011 280.84 2435 226.83 177 12/07/2011 19931.90 5868.96  13234.10 12446.88 992592  4563.50
17/06/2011 282.04 244.01 228.29 180.63 13/07/2011 20220.94 5904.19 1332490 12491.61 9963.14  4583.20
20/06/2011 279.72 242.78 228.78 180.9 14/07/2011 20181.82  5846.95 1325290 12437.12 9936.12  4561.30
21/06/2011 272.45 243.2 230.71 183.53 15/07/2011 20345.75  5843.66  13299.50 12479.73 9974.47  4542.70
22/06/2011 271.44 244.93 230.98 184.05 18/07/2011 21284.74  5752.81  13254.10 12385.16 9932.09  4539.90
23/06/2011 269.5 244.19 228.8 183.42 19/07/2011 21963.55 5789.99  13332.90 12587.42 9889.72  4539.40
24/06/2011 269.27 244.07 228.24 183.47 20/07/2011 22176.12 5853.82  13340.80 12571.91 1000590 4618.40
27/06/2011 267.08 244.17 230.08 184.77 21/07/2011 22164.41  5899.89 1343430 12724.41 10010.39 4626.20
28/06/2011 265.33 244.27 235.68 186.07 22/07/2011 22049.23  5935.02  13494.60 12681.16 10132.11 4674.10
29/06/2011 266.46 245.04 237.74 186.41 25/07/2011 22077.03  5925.26  13436.00 12592.80 10050.01 4603.80
30/06/2011 267.59 242 240.16 187.34 26/07/2011 22307.17  5929.73  13300.60 12501.30 10097.72 4646.30
01/07/2011 272.26 242.54 243.7 187.45 27/07/2011 21963.10  5856.58  13032.70 12302.55 10047.19 4612.60
04/07/2011 274.53 242.77 242.85 186.45 28/07/2011 5873.21  13047.80 12240.11 990135  4539.20
05/07/2011 274.63 242.99 241.99 187.86 29/07/2011 5815.19  12945.60 12143.24 9833.03  4500.50
06/07/2011 275.83 238.68 240.07 186.65 01/08/2011 21943.78  5774.43 1284895 12132.49 9965.01  4505.40
07/07/2011 281.55 238.3 240.51 186.61 02/08/2011 21710.28 5718.39  12752.30 11866.62 9844.59  4510.30
08/07/2011 282.31 236.4 237.21 186.33 03/08/2011 21517.25 5584.51  12816.00 11896.44 9637.14  4408.30
11/07/2011 280.14 231.47 229.73 185.81 04/08/2011 20319.87 5393.14  12380.10 11383.68 9659.18  4352.90
12/07/2011 282.52 228.95 228.71 184.62 05/08/2011 20160.11  5068.95  12162.20 11444.61 9299.88  4169.70
13/07/2011 286.62 230.29 231.38 184.57 08/08/2011 18730.56 5077.50  11671.00 10809.85 9097.56  4056.70
14/07/2011 286.06 227.35 228.36 183.54 09/08/2011 19212.60 5164.92  12109.30 11239.77 8944.48  4096.70
15/07/2011 288.39 227.05 229.03 184.59 10/08/2011 18969.23  5007.16 ~ 12198.90 10719.94 9038.74  4207.40
18/07/2011 301.7 227.5 225.97 182.48 11/08/2011 19678.72 5168.24  12539.80 11143.31 8981.94  4203.50
19/07/2011 311.32 232.33 228.16 182.14 12/08/2011 19937.43  5320.03 1254220 11269.02 8963.72  4237.90
20/07/2011 314.33 232.96 228.6 179.88 15/08/2011 20067.39  5350.58  12683.60 11482.90 9086.41  4346.80
21/07/2011 314.16 233.59 232.94 180.41 16/08/2011 19772.00 5357.63  12530.70 11405.93 9107.43  4317.30
22/07/2011 312.53 233.67 232.77 180.8 17/08/2011 19980.02 5331.60  12579.60 11410.21 9057.26  4371.80
25/07/2011 312.93 234.68 233.3 180.51 18/08/2011 19516.14  5092.23  12186.70 10990.58 8943.76  4319.40
26/07/2011 316.19 234.9 233.01 176.79 19/08/2011 19378.12 5040.76  12007.50 10817.65 8719.24  4171.90
27/07/2011 311.31 233.35 227.32 172.43 22/08/2011 19388.57 5095.30  12068.40 10854.65 8628.13  4150.80
28/07/2011 311.31 235.73 226.74 173.25 23/08/2011 19488.45 5129.42 1233830 11176.76 8733.01  4239.80
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29/07/2011 114.55 234.4 228.28 172.91 24/08/2011 19502.86 5205.85  12343.80 11320.71 8639.61  4235.70
01/08/2011 311.04 235.85 228.11 175.27 25/08/2011 19475.44 5131.10  12284.30 11149.82 8772.36  4280.50
02/08/2011 307.73 234.78 221.95 171.56 26/08/2011 19795.94  5129.92  12327.50 11284.54 8797.78  4271.00
03/08/2011 304.99 233.88 219.14 168.48 29/08/2011 20019.90  5199.29  12504.90 11539.25 8851.35  4333.70
04/08/2011 288.02 228.36 205.51 161.83 30/08/2011 20358.50 5268.66  12634.70 11559.95 8953.90  4341.40
05/08/2011 285.75 227.11 204.99 158.85 31/08/2011 20697.11 5394.53  12768.70 11613.53 8955.20  4369.90
08/08/2011 265.49 221.46 185.07 147.86 01/09/2011 20639.18  5418.65  12700.70 11493.57 9060.80  4382.70
09/08/2011 272.32 225.74 195.25 156.48 02/09/2011 20443.56  5292.03  12602.40 11240.26 8950.74  4321.50
10/08/2011 268.87 226.97 189.31 160.34 06/09/2011 19931.29 5156.84 1251850 11139.30 8590.57  4160.70
11/08/2011 278.93 228.72 198.16 164.59 07/09/2011 20134.76  5318.59  12720.60 11414.86 8763.41  4262.90
12/08/2011 282.6 229.41 200.7 166.06 08/09/2011 20077.53  5340.38  12684.00 11295.81 8793.12  4269.80
15/08/2011 284.44 230.40 207.81 165.38 09/09/2011 19906.55 5214.65  12387.50 10992.13 8737.66  4277.40
16/08/2011 280.25 231.39 206.53 164.69 12/09/2011 19939.77 5129.62 1214880 11061.12 8535.67  4125.10
17/08/2011 283.2 231.7 210.2 165.23 13/09/2011 19980.85 5174.25 1220550 11105.85 8616.55  4158.40
18/08/2011 276.63 226.61 200.43 162.1 14/09/2011 20179.69  5227.02  12293.40 11246.73 8518.57  4090.40
19/08/2011 274.67 224.69 198.5 161.34 15/09/2011 20426.79  5337.54  12424.80 11433.18 8668.86  4153.20
22/08/2011 274.82 224.73 198.51 160.68 16/09/2011 20573.07 5368.41  12263.70 11509.09 8864.16  4229.90
23/08/2011 276.23 228.09 202.96 162.62 19/09/2011 20321.09 5259.56  12172.00 11401.01 8792.70  4164.10
24/08/2011 276.44 228.47 202.64 162.47 20/09/2011 20305.74 5363.71  12209.90 11408.66 8721.24  4124.80
25/08/2011 276.05 227 200.26 160.7 21/09/2011 19933.32 5288.41 1195500 11124.84 8741.16  4153.60
26/08/2011 280.59 228 203.23 160.99 22/09/2011 19011.88 5041.61  11562.50 10733.83 8560.26  4044.70
29/08/2011 283.77 231.6 209.55 164.65 23/09/2011 18813.82 5066.81  11462.90 10771.48 8467.19  3978.50
30/08/2011 288.57 232.62 211.8 166.48 26/09/2011 18694.26  5089.37  11707.20 11043.86 8374.13  3927.60
31/08/2011 293.37 233.39 215.35 167.53 27/09/2011 19134.43  5294.05  11821.10 11190.69 8609.95  4063.50
01/09/2011 293.78 232.91 216.36 168.31 28/09/2011 18543.93  5217.63 1158590 11010.90 8615.65  4097.70
02/09/2011 289.77 233 209.1 166.06 29/09/2011 18435.79 5196.84  11686.30 11153.98 8701.23  4067.90
05/09/2011 285.02 229.17 207.40 160.48 30/09/2011 18329.10  5128.48  11623.80 10913.38 8700.29  4070.10
06/09/2011 282.51 231.92 205.69 160.63 03/10/2011 17838.98 5075.50  11251.80 10655.30 8545.48  3935.60
07/09/2011 285.4 233.54 211.58 164.63 04/10/2011 17317.88  4944.44  11177.90 10808.71 8456.12  3992.50
08/09/2011 284.58 233.62 208.57 164.02 05/10/2011 17543.34  5102.17  11457.20 10939.95 8382.98  4132.10
09/09/2011 282.16 231.87 200.22 160.43 06/10/2011 17745.48  5291.26  11780.10 11123.33 8522.02  4225.00
12/09/2011 282.63 231.71 197.9 156.7 07/10/2011 17761.27 5303.40  11588.40 11103.12 8605.62  4256.90
13/09/2011 283.21 231.86 198.06 157.49 10/10/2011 18270.65 5399.00  11732.00 11433.18 8689.65  4288.80
14/09/2011 286.03 2325 199.86 158.33 11/10/2011 18268.85 5395.70  11875.60 11416.30 8773.68  4266.40
15/09/2011 289.53 234.79 202.31 159.13 12/10/2011 18554.90 5441.80  12030.00 11518.85 8738.90  4306.00
16/09/2011 291.61 238.84 202.51 158.52 13/10/2011 18623.62 5403.38  11911.90 11478.13 8823.25  4269.00
19/09/2011 288.04 238.61 197.86 159.46 14/10/2011 18897.41 5466.36  12081.70 11644.49 8747.96  4259.25
20/09/2011 287.82 237.67 195.6 160.4 17/10/2011 18723.34  5436.70  11923.00 11397.00 8879.60  4249.50
21/09/2011 282.54 235.65 187.67 158.05 18/10/2011 18988.64 5410.35  12053.10 11577.05 8741.91  4274.80
22/09/2011 269.48 230.4 175.57 149.41 19/10/2011 18766.55 5450.49  11849.50 11504.62 8772.54  4206.80
23/09/2011 266.67 228.74 178.98 147.37 20/10/2011 18567.91 5384.68  11830.30 11541.78 8682.15  4203.40
26/09/2011 264.98 228.25 182.02 148.94 21/10/2011 18857.10  5488.65  11949.50 11808.79 8678.89 424555
27/09/2011 271.22 229.76 184.86 153.36 24/10/2011 19465.92 5548.06  12162.30 11913.62 8843.98  4287.70
28/09/2011 262.85 229 180.38 152.42 25/10/2011 19307.25 552554  12109.80 11706.62 8762.31  4300.80
29/09/2011 261.31 231.79 180.55 152.41 26/10/2011 19342.14  5553.24  12186.10 11869.04 8748.47  4403.90
30/09/2011 259.8 229.75 174.73 151.92 27/10/2011 20012.08 5713.82 1246540 12208.55 8926.54  4411.40
03/10/2011 252.85 226.95 169.89 147.05 28/10/2011 20044.34  5702.24  12519.50 12231.11 9050.47
04/10/2011 245.47 229.04 171.58 140.89 31/10/2011 19629.63  5544.22  12252.10 11955.01 8988.39
05/10/2011 248.66 230.27 174.76 144.5 01/11/2011 19557.91 5421.57 1211510 11657.96 8835.52  4251.30
06/10/2011 251.53 230.83 183.11 151.93 02/11/2011 19486.18  5484.10  12241.80 11836.04 8640.42  4237.50
07/10/2011 251.75 230.26 179.43 151.02 03/11/2011 19579.97 5545.64  12468.40 12044.47 872091  4342.50
10/10/2011 258.97 232.42 186.47 152.48 04/11/2011 19370.46  5527.16  12408.30 11983.24 8801.40  4349.60
11/10/2011 258.95 231.34 187.99 153.93 07/11/2011 19392.34 5510.82  12462.00 12068.39 8767.09  4356.70
12/10/2011 263 231.9 193.31 156.5 08/11/2011 19509.95 5567.34 1248890 12170.18 8655.51  4406.20
13/10/2011 263.98 232.07 192.04 156.91 09/11/2011 19010.75 5460.38  12156.20 11780.94 8755.44  4307.30
14/10/2011 267.86 232.3 195.17 156.41 10/11/2011 19127.85 5444.82 1210890 11893.86 8500.80  4358.60
17/10/2011 265.39 232.83 187.77 156.6 11/11/2011 19450.89  5545.38 1227690 12153.68 8514.47  4355.05
18/10/2011 269.15 233.35 192.67 158.32 14/11/2011 19346.98  5519.04 1222420 12078.98 8603.70  4351.50
19/10/2011 266 231.46 189.76 159.75 15/11/2011 19359.25 5517.44  12229.30 12096.16 8541.93  4313.80
20/10/2011 263.19 232.13 186.71 159.21 16/11/2011 19529.14  5509.02  12174.40 11905.59 8463.16  4324.10
21/10/2011 267.29 232.51 191.72 161.26 17/11/2011 19304.53  5423.14 1191540 11770.73 8479.63  4246.70
24/10/2011 275.92 233.31 199.64 164 18/11/2011 19240.14  5362.94 1189240 11796.16 837491  4225.45
25/10/2011 273.67 231.62 194.75 161.71 21/11/2011 18956.18  5222.60  11784.70 11547.31 8348.27  4204.20
26/10/2011 274.16 232.16 198.49 162.81 22/11/2011 19131.61 5206.82  11795.20 11493.72 8314.74  4125.80
27/10/2011 283.66 234.48 209.71 168.65 23/11/2011 19007.82  5139.78  11571.70 11257.55 8237.38  4115.30
28/10/2011 284.11 234.15 213.42 169.05 25/11/2011 18957.75 5164.65  11462.10 11231.65 8160.01  4141.30
31/10/2011 278.24 232.86 206.29 207.40 28/11/2011 19168.90 5312.76  11640.20 11523.01 8287.49  4167.30
01/11/2011 277.22 230.13 200.45 166.86 29/11/2011 19236.99  5337.00 1173250 11555.63 8477.82  4184.70
02/11/2011 276.2 229.87 204.66 166.86 30/11/2011 19911.82  5505.42  12204.10 12045.68 8434.61  4288.10
03/11/2011 277.53 231.64 205.63 167.11 01/12/2011 19814.40  5489.34  12113.30 12020.03 8597.38  4346.30
04/11/2011 274.56 231.64 205.91 166.79 02/12/2011 20178.69  5552.29  12075.10 12019.42 8643.75  4333.95
07/11/2011 274.87 231.98 208.27 169.7 05/12/2011 20200.38  5567.96  12119.30 12097.83 8695.98  4321.60
08/11/2011 276.54 232.31 209.57 170.76 06/12/2011 20090.29  5568.72  12081.30 12150.13 8575.16  4351.30
09/11/2011 269.46 229.71 199.14 167.63 07/12/2011 19986.43  5546.91  12148.70 1219637 8722.17  4338.90
10/11/2011 271.12 228.61 199.91 167.55 08/12/2011 19986.20  5483.77  11951.80 11997.70 8664.58  4264.10
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11/11/2011 275.7 229.39 204.93 169.47 09/12/2011 19985.96  5529.21  12034.80 12184.26 8536.46  4257.90
14/11/2011 274.23 229.39 201.82 169 12/12/2011 19734.71  5427.86  11907.90 12021.39 8653.82  4251.70
15/11/2011 274.4 229.39 202.62 169.89 13/12/2011 19587.19  5490.15  11759.90 11954.94 8552.81  4249.80
16/11/2011 276.81 228.16 199.75 170.6 14/12/2011 19305.93  5366.80  11543.10 11823.48 8519.13  4197.80
17/11/2011 273.63 228.07 195.22 167.55 15/12/2011 19389.82  5400.85  11504.40 11868.81 8377.37  4218.80
18/11/2011 272.71 226.61 193.48 166.63 16/12/2011 19446.49 5387.34  11635.40 11866.39 8401.72  4162.95
21/11/2011 268.69 224.79 190.24 163.45 19/12/2011 19168.95 5364.99  11539.70 11766.26 8296.12  4107.10
22/11/2011 271.18 223.31 187.61 161.23 20/12/2011 19370.41 5419.60 1171690 12103.58 8336.48  4190.20
23/11/2011 269.42 218.03 180.74 156.91 21/12/2011 19360.66  5389.74  11753.50 12107.74 8459.98  4142.20
24/11/2011 268.96 217.68 179.59 156.83 22/12/2011 19383.07 5456.97 1187650 12169.65 8395.16  4192.10
25/11/2011 268.71 216.06 178.43 154.53 23/12/2011 19428.81 5512.70  11926.70 12294.00 8417.86  4166.90
28/11/2011 271.71 219.79 185.82 158.39 27/12/2011 19398.51  5510.05  11827.55 12291.35 8440.56  4141.70
29/11/2011 272.67 221.27 184.1 158.53 28/12/2011 19268.55 5507.40  11728.40 12151.41 8423.62  4123.10
30/11/2011 282.24 225.4 195.13 162.57 29/12/2011 19385.19  5566.77  11841.70 12287.04 8398.89  4111.00
01/12/2011 280.85 227.48 196.88 161.74 30/12/2011 19473.31  5572.28  11955.10 12217.56 845535 417525
02/12/2011 286.02 229.08 197.19 161.73 03/01/2012 19886.89 5699.91  12208.40 12397.38 8507.73  4239.50
05/12/2011 286.33 227.74 202.08 160.18 04/01/2012 19940.09 5668.45 1222650 12418.42 8560.11  4196.60
06/12/2011 284.77 224.59 201.74 159.87 05/01/2012 19943.99 5624.26  12237.40 1241570 84838.71  4164.50
07/12/2011 283.29 227.58 200.76 162.37 06/01/2012 19800.88 5649.68  12188.60 12359.92 8390.35  4185.55
08/12/2011 283.29 228.11 193.87 162.92 09/01/2012 19947.48  5612.26  12196.70 12392.69 8406.30  4206.60
09/12/2011 283.29 228.63 198.9 163.46 10/01/2012 20269.16  5696.70  12270.70 12462.47 842226  4242.90
12/12/2011 279.72 227.97 193.37 162.52 11/01/2012 20280.64 5670.82  12260.90 12449.45 8447.88  4238.40
13/12/2011 277.63 228 190.66 162.78 12/01/2012 20539.69  5662.42 1227430 12471.02 838559  4255.40
14/12/2011 273.65 225.28 187.67 160.92 13/01/2012 20472.00 5636.64  12231.10 12422.06 8500.02  4268.00
15/12/2011 274.84 225.63 188.19 161.66 17/01/2012 20712.92  5693.95  12232.80 12482.07 8466.40  4280.60
16/12/2011 275.64 229.19 188.33 161.74 18/01/2012 20868.23  5702.37  12327.50 12578.95 8550.58  4278.60
19/12/2011 271.71 228.36 184.41 161.77 19/01/2012 21006.51  5741.15  12380.70 12623.98 8639.68  4303.00
20/12/2011 274.56 230.68 192.11 163.27 20/01/2012 20887.84  5728.55  12397.10 12720.48 8766.36  4294.70
21/12/2011 274.42 231.77 192.51 164.07 23/01/2012 21206.06 5782.56  12521.70 12708.82 876590  4286.40
22/12/2011 274.74 233.75 194.76 164.07 24/01/2012 21277.53 5751.90 1239520 1267575 8785.33  4329.10
23/12/2011 275.39 234.18 195.74 163.97 25/01/2012 21410.67 5723.00  12539.20 12758.85 8883.69  4338.80
26/12/2011 275.82 233.81 195.99 163.11 26/01/2012 21645.82 579520 1246430 12734.63 8849.47  4348.50
27/12/2011 274.96 232.25 196.23 163.61 27/01/2012 21843.63  5733.45  12466.50 12660.46 8841.22  4337.10
28/12/2011 273.12 232.26 190.72 162.2 30/01/2012 21852.10 5671.09 1243640 12653.72 8793.05  4325.70
29/12/2011 274.77 230.58 193.01 162.99 31/01/2012 21948.07 5681.61 1245220 12632.91 8802.51  4291.00
30/12/2011 276.02 231.23 194.25 163.21 01/02/2012 22371.22 5790.72  12517.70 12716.46 8809.79  4333.20
02/01/2012 277.52 231.87 197.83 162.44 02/02/2012 22686.68 5796.07  12553.50 1270541 8876.82  4320.10
03/01/2012 281.88 234.85 201.4 162.64 03/02/2012 22918.62 5901.07  12577.30 12862.23 8831.93  4332.50
04/01/2012 282.64 235.91 202.68 164.01 06/02/2012 22906.38  5892.20  12559.90 1284513 8929.20  4344.90
05/01/2012 282.69 235.32 199.71 163.64 07/02/2012 22803.81 5890.26  12512.40 12878.20 8917.52  4363.70
06/01/2012 280.66 234.28 197.81 164.14 08/02/2012 22730.70  5875.93  12521.00 12883.95 9015.59  4357.10
09/01/2012 282.74 234.46 201.45 164.29 09/02/2012 22697.16 589547  12497.90 12890.46 9002.24  4322.60
10/01/2012 287.3 234.63 205.27 164.49 10/02/2012 22496.64  5852.39  12389.40 12801.23 8947.17  4320.75
11/01/2012 287.46 233.59 206.48 164.25 13/02/2012 22429.90 5905.70  12398.70 12874.04 8999.18  4318.90
12/01/2012 291.13 230.89 208.8 164.61 14/02/2012 22269.27 5899.87  12354.50 12878.28 9052.07  4327.40
13/01/2012 290.18 231.63 206.77 164.28 15/02/2012 22276.71  5892.16  12362.00 12780.95 9260.34  4257.20
16/01/2012 291.88 230.32 209.07 164.89 16/02/2012 22360.79  5885.38  12485.60 12904.08 9238.10  4273.30
17/01/2012 293.59 231.75 211.37 165.21 17/02/2012 22456.80 5905.07  12458.30 12949.87 9384.17  4322.70
18/01/2012 295.79 233.18 216.73 166.01 21/02/2012 22873.38  5928.20  12623.40 12965.69 9463.02  4372.10
19/01/2012 297.75 233.18 217.04 166.78 22/02/2012 22870.86 5916.55  12701.30 12938.67 9554.00  4367.50
20/01/2012 296.07 233.56 217.67 167.14 23/02/2012 22835.83  5937.89  12731.30 12984.69 9595.57  4389.00
23/01/2012 300.58 233.52 218.86 165.96 24/02/2012 22825.87 5935.13  12725.80 12982.95 9647.38  4370.10
24/01/2012 301.59 232.96 219.1 165.78 27/02/2012 22729.93 591555 1270040 12981.51 9633.93  4351.20
25/01/2012 303.48 232.44 222.35 164.84 28/02/2012 22869.85 5927.91 1274050 13005.12 9722.52  4388.10
26/01/2012 306.81 232.62 220.01 164.82 29/02/2012 22728.75 5871.51 1264400 12952.07 9723.24  4346.00
27/01/2012 309.62 231.4 220.49 165.1 01/03/2012 22982.85 5931.25  12723.50 12980.30 9707.37  4364.10
30/01/2012 309.74 234.08 218.54 164.96 02/03/2012 23163.87 5911.13  12643.80 12977.57 9777.03  4329.80
31/01/2012 311.1 236.42 218.47 166.46 05/03/2012 22967.30 5874.82 1252400 12962.81 9698.59  4295.50
01/02/2012 317.1 235.98 224.46 168.63 06/03/2012 22664.72 5765.80  12298.60 12759.15 9637.63  4234.40
02/02/2012 321.57 237.33 225.1 169.49 07/03/2012 22839.18 5791.41  12350.20 12837.33 9576.06  4262.20
03/02/2012 324.85 238.15 227.05 171.2 08/03/2012 23033.26  5859.73  12461.90 12907.94 9768.96  4300.50
06/02/2012 324.68 237.73 226.82 171.02 09/03/2012 23232.50 5887.49  12503.60 12922.02 9929.74  4318.50
07/02/2012 323.23 238.44 228.85 170.44 12/03/2012 22997.66  5892.75  12428.00 12959.71 9889.86  4336.50
08/02/2012 322.19 239.53 228.76 170.42 13/03/2012 23145.52 5955.91  12537.70 13177.68 9899.08  4375.60
09/02/2012 321.72 239.99 229.02 172.05 14/03/2012 23015.47 594543  12377.90 13194.10 10050.52 4366.90
10/02/2012 318.87 239.89 224.6 172.32 15/03/2012 22974.79  5940.72  12455.80 13252.76 10123.28 4364.70
13/02/2012 317.93 241.8 228.46 173.21 16/03/2012 22962.52 5965.58  12497.00 13232.62 10129.83 4365.15
14/02/2012 315.65 242.53 225.36 173.27 19/03/2012 23079.77 5961.11  12479.70 13239.13 10141.99 4365.60
15/02/2012 315.76 242.38 224.11 174.92 20/03/2012 22935.70  5891.41  12430.70 13170.19 10114.24 4347.00
16/02/2012 316.95 246.45 228.74 175.44 21/03/2012 23056.42  5891.95  12436.50 13124.62 10086.49 4364.90
17/02/2012 318.31 247.51 230.5 177.6 22/03/2012 22772.60 584565  12361.80 13046.14 10127.08 4360.70
20/02/2012 320.4 247.42 230.46 177.4 23/03/2012 22953.79 5854.89 1246570 13080.73 10011.47 4376.15
21/02/2012 324.21 245.07 230.42 176.79 26/03/2012 23334.57 5902.70  12574.80 13241.63 10018.24 4391.60
22/02/2012 324.18 245.13 230.96 176.56 27/03/2012 23650.62 5869.55  12512.00 13197.73 1025515 4431.50
23/02/2012 323.68 246.28 230.54 175.6 28/03/2012 23537.51 5808.99  12413.90 13126.21 10182.57 4422.00
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24/02/2012 323.54 245.55 232.42 176.28 29/03/2012 23335.12  5742.03  12339.40 1314582 10114.79 4420.00
27/02/2012 322.18 244.15 231.21 175.62 30/03/2012 23612.02 5768.45  12392.20 13212.04 10083.56 4418.20
28/02/2012 324.6 243.75 235.08 176.62 02/04/2012 24051.62 5874.89  12507.10 13264.49 10109.87 4416.40
29/02/2012 322.16 247.57 231.94 177.19 03/04/2012 24035.61 5838.34  12323.60 13199.55 10050.39 4424.40
01/03/2012 325.76 247.67 236.51 178.14 04/04/2012 23622.59 5703.77  12178.70 13074.75 9819.99  4418.90
02/03/2012 328.33 246.89 236.08 177.85 05/04/2012 23514.12  5723.67  12103.10 13060.14 9767.61  4402.30
05/03/2012 325.54 246.36 232.17 176.05 09/04/2012 23405.64 5659.61  12018.50 12929.59 9546.26  4388.00
06/03/2012 321.26 244.01 223.47 175.17 10/04/2012 23284.84  5595.55 1193530 12715.93 9538.02  4373.70
07/03/2012 323.73 244.29 22434 175.03 11/04/2012 23270.01 5634.74  12026.80 12805.39 9458.74  4327.30
08/03/2012 326.48 245.57 228.41 176.4 12/04/2012 23471.36  5710.46 1221470 12986.58 9524.79  4361.70
09/03/2012 329.3 245.74 226.87 176.6 13/04/2012 23335.66  5651.79  12040.40 12849.59 9637.99  4404.20
12/03/2012 325.97 244.94 223.39 176.81 16/04/2012 23268.50 5666.28  12037.60 12921.41 9470.64  4382.50
13/03/2012 328.07 248.09 230.39 176.94 17/04/2012 23361.21  5766.95 1213690 13115.54 9464.71  4368.80
14/03/2012 326.23 247.84 229.57 177.82 18/04/2012 2327498 574529 1212890 13032.75 9667.26  4427.20
15/03/2012 325.65 247.27 229.43 178.95 19/04/2012 23149.97 574455  12153.70 12964.10 9588.38  4441.30
16/03/2012 325.48 243.45 229.72 179.16 20/04/2012 23264.90 5772.15  12147.30 13029.26 9561.36  4444.40
19/03/2012 327.14 244.70 229.6 181.44 23/04/2012 22938.24  5665.57  11989.00 12927.17 9542.17  4430.30
20/03/2012 325.1 245.94 226.44 180.27 24/04/2012 22945.72  5709.49  11980.10 13001.56 9468.04  4433.90
21/03/2012 326.81 245.67 226.17 180.51 25/04/2012 22845.02 5718.89  12111.10 13090.72 9561.01  4439.45
22/03/2012 322.78 245.53 222.93 179.19 26/04/2012 22799.41 5748.72 1214590 13204.62 9561.83  4445.00
23/03/2012 325.35 248.13 224.17 180.4 27/04/2012 22908.98 5777.11  12237.80 13228.31 9520.89  4433.40
26/03/2012 330.75 249.47 228.36 182.05 30/04/2012 22677.93 5737.78  12292.70 13213.63 943592  4467.20
27/03/2012 335.23 249.2 226.79 183.23 01/05/2012 22528.96  5812.23  12332.80 13279.32 9350.95  4497.30
28/03/2012 333.63 248.58 222.24 182.38 02/05/2012 22379.99 5758.11  12230.10 13268.57 9380.25  4504.80
29/03/2012 330.76 250.12 222.21 181.67 03/05/2012 22055.99 5766.55 1201490 13206.59 3695.15  4494.50
30/03/2012 334.68 249.16 221.18 182.49 04/05/2012 22138.03  5655.06 ~ 11871.20 13038.27 3695.15  4459.40
02/04/2012 340.91 249.59 224.07 183.42 07/05/2012 21967.93 5604.81  11860.70 13008.53 9119.14  4361.60
03/04/2012 340.69 250.99 221.66 181.87 08/05/2012 21393.59  5554.55 1170470 12932.09 9181.65  4375.90
04/04/2012 334.83 251.68 217.25 181.06 09/05/2012 21550.80  5530.05  11675.00 12835.06 9045.06  4332.20
05/04/2012 333.30 252.18 217.62 181.58 10/05/2012 21763.94  5543.95  11736.20 12855.04 9009.65  4353.80
09/04/2012 331.76 252.67 216.28 179.95 11/05/2012 21662.45 5575.52  11694.70 12820.60 8953.31  4342.70
10/04/2012 330.05 252.02 212.4 178.52 14/05/2012 21255.20 5465.52  11488.50 12695.35 8973.84  4351.90
11/04/2012 329.84 252.97 213.93 177.64 15/05/2012 20871.12  5437.62  11343.10 12632.00 8900.74  4316.30
12/04/2012 332.69 252.33 219.36 177.75 16/05/2012 20856.99  5405.25  11326.10 12598.55 8801.17  4214.70
13/04/2012 330.77 251.16 216.36 176.88 17/05/2012 20643.88  5338.38  11330.70 12442.49 8876.59  4208.50
16/04/2012 329.81 253.12 213.79 176.56 18/05/2012 20501.81 5267.62  11280.60 12369.38 8611.31  4098.80
17/04/2012 331.13 253.72 214.81 176.51 21/05/2012 20680.89  5304.48  11366.20 12504.48 8633.89  4124.40
18/04/2012 329.91 253.71 214.43 176.61 22/05/2012 20726.59  5403.28  11451.80 12502.81 8729.29  4173.50
19/04/2012 328.13 254.63 213.51 177.41 23/05/2012 20536.83 5266.41  11564.80 12496.15 8556.60  4118.80
20/04/2012 329.76 255.16 215.31 179.49 24/05/2012 20637.22  5350.05  11566.10 12529.75 8563.38  4106.20
23/04/2012 325.13 254.24 212.24 177.81 25/05/2012 20744.49  5351.53  11576.50 12454.83 8580.39  4081.20
24/04/2012 325.24 254.16 213.33 17835 29/05/2012 21026.33  5391.14  11609.30 12580.69 8657.08  4168.20
25/04/2012 323.81 255.82 212.4 178.4 30/05/2012 20875.09 5297.28 1143320 12419.86 8633.19  4148.70
26/04/2012 323.16 256.29 212.44 178.12 31/05/2012 20997.56  5320.86  11513.20 12393.45 8542.73  4133.70
27/04/2012 324.72 258.58 212.75 178.75 01/06/2012 20700.68  5260.19  11361.20 12118.57 8440.25  4116.90
30/04/2012 321.44 261.05 211.01 179.15 04/06/2012 20575.03  3695.15 1133580 12101.46 8295.63  4033.40
01/05/2012 319.33 262.94 211.56 178.54 05/06/2012 20655.57 3695.15  11507.70 12127.95 8382.00  4092.40
02/05/2012 317.22 264.82 210.28 177.93 06/06/2012 21018.91 5384.11  11633.40 12414.79 8533.53  4104.70
03/05/2012 312.63 264.99 208.41 176.62 07/06/2012 21020.17  5447.79  11592.10 12460.96 8639.72  4156.70
04/05/2012 313.79 264.64 203.17 176.94 08/06/2012 20957.55 543508  11500.60 12554.20 8459.26  4111.20
07/05/2012 311.38 265.18 204.15 177.59 11/06/2012 20905.80  5432.37  11401.80 12411.23 8624.90  4114.75
08/05/2012 303.24 264 200.27 176.61 12/06/2012 20887.63  5473.74  11497.30 12573.80 8536.72  4118.30
09/05/2012 305.47 264.13 197.31 175.52 13/06/2012 20812.60 5483.81  11497.90 12496.38 8587.84  4111.50
10/05/2012 308.49 261.73 198.58 175.24 14/06/2012 20702.90  5467.05  11466.40 12651.91 8568.89  4089.80
11/05/2012 307.05 261.83 195.77 174.88 15/06/2012 20634.18  5478.81 1152490 12767.17 8569.32  4107.00
14/05/2012 301.28 256.88 188.81 172.48 18/06/2012 20714.60 5491.09  11601.10 12741.82 8721.02  4183.90
15/05/2012 295.83 256.7 185.56 170.25 19/06/2012 20776.54  5586.31  11788.40 12837.33 8655.87  4167.40
16/05/2012 295.63 257.31 185.34 168.52 20/06/2012 20712.41  5622.29  11759.30 12824.39 8752.31  4176.80
17/05/2012 292.3 253.72 179.99 167.1 21/06/2012 20434.58 5566.36 ~ 11408.30 12573.57 8824.07  4133.70
18/05/2012 290.6 254.02 179.98 165.63 22/06/2012 20509.26  5513.69 1143550 12640.78 8798.35  4093.80
21/05/2012 293.14 255.20 183.55 165.58 25/06/2012 20426.87 5450.65 1133040 12502.66 8734.62  4072.00
22/05/2012 293.78 256.37 179.94 165.53 26/06/2012 20372.07 5446.96 1133440 12534.67 8663.99  4056.30
23/05/2012 291.09 256.1 179.54 164.14 27/06/2012 20334.85 5523.92 1141090 12627.01 873049  4084.00
24/05/2012 292.52 254.88 178.29 164.91 28/06/2012 20207.16  5493.06 ~ 11424.70 12602.26 8874.11  4085.60
25/05/2012 294.04 252.78 180.62 166.22 29/06/2012 20426.13  5571.15  11596.60 12880.09 9006.78  4135.50
28/05/2012 295.52 249.65 181.74 166.45 02/07/2012 20645.10  5640.64  11722.70 12871.39 9003.48  4172.50
29/05/2012 298.03 250.42 182.86 166.79 03/07/2012 20776.82 5687.73  11848.80 12943.66 9066.59  4166.40
30/05/2012 295.89 248.84 178.97 166.85 05/07/2012 20661.89 5692.63  11817.00 12896.67 9079.80  4209.90
31/05/2012 297.62 254.45 180.85 168.7 06/07/2012 20602.68  5662.63  11660.00 12772.47 9020.75  4199.00
01/06/2012 293.42 249.57 176.47 167.23 09/07/2012 20434.36  5627.33  11634.70 12736.29 8896.88  4159.80
04/06/2012 291.64 246.14 176.46 164.34 10/07/2012 20224.52 5664.07 1151220 12653.12 8857.73  4137.90
05/06/2012 292.78 246.15 177.31 164.3 11/07/2012 20089.31  5664.48 1154460 12604.53 8851.00  4135.00
06/06/2012 297.93 248.44 181.53 166.83 12/07/2012 19954.85 5608.25 1142550 12573.27 872001  4106.00
07/06/2012 297.95 248.44 183.12 167.38 13/07/2012 20107.13  5666.13  11514.50 12777.09 8724.12  4118.30
08/06/2012 297.06 248.27 180.75 169.92 16/07/2012 20067.35 5662.43  11521.20 12727.21 8739.56  4143.20
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11/06/2012 296.32 247.70 177.08 168.22 17/07/2012 20033.85 5629.09  11571.20 12805.54 8755.00  4175.30
12/06/2012 296.07 247.13 180.33 167.28 18/07/2012 20088.64  5685.77  11579.20 12908.70 8726.74  4156.40
13/06/2012 295 246.7 179.91 166.25 19/07/2012 20115.50 5714.19  11665.70 12943.36 8795.55  4236.40
14/06/2012 293.45 249.01 180.85 166.99 20/07/2012 20023.06  5651.77  11622.90 12822.57 8669.87  4230.60
15/06/2012 292.47 247.29 183.09 168.69 23/07/2012 19754.37 5533.87 1154550 12721.46 8508.32  4159.20
18/06/2012 293.61 249.68 183.02 169.45 24/07/2012 19536.55 5499.23  11467.00 12617.32 8483.09  4161.20
19/06/2012 294.49 252.06 189.31 170.2 25/07/2012 19544.29  5498.32 1149250 12676.05 8365.90  4151.40
20/06/2012 293.58 253.68 188.66 171.77 26/07/2012 19674.23  5573.16  11639.80 12887.93 8443.10  4173.80
21/06/2012 289.65 248.24 181.71 170.4 27/07/2012 19822.53 5627.21  11766.40 13075.66 8566.64  4234.40
22/06/2012 290.7 248.06 180 170.29 30/07/2012 19692.52 5693.63  11757.90 13073.01 863544  4266.90
25/06/2012 289.54 243.47 175.4 169.03 31/07/2012 19652.66  5635.28  11664.70 13008.68 8695.06  4289.40
26/06/2012 288.76 243.55 176.39 168.93 01/08/2012 19452.80 5712.82  11618.50 12976.13 8641.85  4282.70
27/06/2012 288.23 247.04 176.5 169.44 02/08/2012 19282.92 5662.30  11506.50 12878.88 8653.18  4290.10
28/06/2012 286.42 245.99 176.2 169.41 03/08/2012 19730.47 5787.28  11662.60 13096.17 8555.11  4243.00
29/06/2012 289.53 250.53 185.5 171.9 06/08/2012 19738.50 5808.77  11763.05 13117.51 8726.29  4292.90
02/07/2012 292.63 252.53 188.68 172.30 07/08/2012 19754.17 5841.24  11863.50 13168.60 8803.31  4311.40
03/07/2012 294.5 254.52 191.05 172.69 08/08/2012 19769.55 584592  11781.00 13175.64 8881.16  4332.90
04/07/2012 293.67 254.51 190.89 172.63 09/08/2012 1974820 5851.51  11858.10 13165.19 8978.60  4330.10
05/07/2012 292.87 255.03 190.72 172.92 10/08/2012 19806.65 5847.11  11890.90 13207.95 8891.44  4302.80
06/07/2012 292.03 254.67 187.11 172.42 13/08/2012 19736.77 5831.88  11838.30 13169.43 8885.15  4309.50
09/07/2012 289.64 253.31 185.29 170.98 14/08/2012 19833.06 5864.78  11853.60 13172.14 8929.88  4317.40
10/07/2012 286.67 252.59 182.12 170.05 15/08/2012 19844.55 5833.04  11905.40 13164.78 8925.04  4307.00
11/07/2012 284.75 253.95 180.92 170.55 16/08/2012 20022.02  5834.51  12032.60 13250.11 9092.76  4353.50
12/07/2012 282.85 251.49 179.72 170.17 17/08/2012 20105.31  5852.42  12089.90 13275.20 9162.50  4393.80
13/07/2012 285 252.64 182.89 170.83 20/08/2012 20107.08  5824.37  12076.00 13271.64 9171.16  4391.90
16/07/2012 284.44 252.23 181.64 171.18 21/08/2012 20304.73  5857.52 1211690 13203.58 9156.92  4410.80
17/07/2012 283.97 253.01 183.27 171.53 22/08/2012 20295.43 577420  12119.00 13172.76 9131.74  4403.30
18/07/2012 284.74 254.85 184.33 172.15 23/08/2012 20177.65 5776.60  12062.50 13057.46 9178.12  4411.80
19/07/2012 285.12 256.1 186.17 171.62 24/08/2012 20215.36  5776.60  12082.20 13157.97 9070.76  4376.50
20/07/2012 283.81 255.64 183.29 171.29 27/08/2012 20265.77 5776.16  12048.80 13124.67 9085.39  4372.90
23/07/2012 280 255.18 178.34 169.47 28/08/2012 20230.82 577571  12009.90 13102.99 9033.29  4387.00
24/07/2012 276.92 255.34 176.98 168.82 29/08/2012 20197.62 5743.53  12009.80 13107.48 9069.81  4381.50
25/07/2012 277.03 253.59 176.16 167.65 30/08/2012 20254.64 5719.45  11886.70 13000.71 8983.78  4340.20
26/07/2012 278.87 253.62 181.26 165.48 31/08/2012 20311.66 5711.48  11949.30 13090.84 8839.91  4339.00
27/07/2012 280.97 258.79 188.87 166.21 04/09/2012 19985.31 5672.01  11941.70 1303594 8775.51  4325.50
30/07/2012 279.13 258.16 189.12 165.81 05/09/2012 19977.86 5657.86  11990.10 13047.48 8679.82  4297.70
31/07/2012 278.21 257.18 185.85 165.16 06/09/2012 20161.75 5777.34  12139.70 13292.00 8680.57  4331.60
01/08/2012 275.73 256.62 185.64 163.03 07/09/2012 20494.04 5794.80  12268.00 13306.64 8871.65  4348.80
02/08/2012 273.32 255.02 183.01 160.73 10/09/2012 20536.23  5793.20  12215.40 13254.29 8869.37  4358.00
03/08/2012 279.66 253.15 188.72 163.81 11/09/2012 20717.42  5792.19  12220.50 13323.36 8807.38  4348.30
06/08/2012 279.78 252.29 191.8 163.7 12/09/2012 20997.78  5782.08  12232.60 13333.35 8959.96  4383.10
07/08/2012 280 250.07 191.8 162.24 13/09/2012 21435.23  5819.92  12360.20 13539.86 8995.15  4359.80
08/08/2012 280.22 247.84 194.63 163.16 14/09/2012 21951.80  5915.55  12499.50 13593.37 9159.39  4410.20
09/08/2012 279.92 252.46 194.5 162.64 17/09/2012 21762.30  5893.52 1244690 13553.10 9141.58  4421.80
10/08/2012 280.74 253.42 196.17 163.6 18/09/2012 21610.01  5868.16 1242270 13564.64 9123.77  4417.80
13/08/2012 279.75 253.57 194.52 163.34 19/09/2012 21723.63  5888.48 1243620 13577.96 9232.21  4440.40
14/08/2012 281.12 254.88 192.22 163.48 20/09/2012 21694.87 5854.64  12409.30 13596.93 9086.98  4419.80
15/08/2012 281.28 255.66 192.44 164.07 21/09/2012 21884.55 5852.62  12383.60 13579.47 9110.00  4430.80
16/08/2012 283.8 256.59 195.63 164.65 24/09/2012 21784.77 5838.84  12313.50 13558.92 9069.29  4409.20
17/08/2012 284.98 256.79 195.07 166.5 25/09/2012 21747.83  5859.71  12257.20 13457.55 9091.54  4395.50
20/08/2012 285 255.93 194.89 166.98 26/09/2012 21583.91 5768.09 1223290 13413.51 8906.70  4382.50
21/08/2012 287.8 255.07 192.72 166.51 27/09/2012 21736.07 5779.42 1233890 1348597 8949.87  4402.80
22/08/2012 287.67 255.92 193.45 164.78 28/09/2012 21674.79 5742.07  12317.50 13437.13 8870.16  4406.30
23/08/2012 286 256.15 190.29 164.29 01/10/2012 3695.15  5820.45  12370.20 1351511 8796.51  4408.30
24/08/2012 286.54 255.26 190.19 163.62 02/10/2012 3695.15  5809.45  12391.20 13482.36 8786.05  4451.90
27/08/2012 287.25 255.21 188.26 162.38 03/10/2012 21432.79 5825.81  12359.50 13494.61 8746.87  4458.80
28/08/2012 286.76 256.05 187.53 162.43 04/10/2012 21680.57 5827.78  12447.70 1357536 8824.59  4472.60
29/08/2012 286.29 255.24 183.99 162.33 05/10/2012 21766.63 5871.02  12419.00 13610.15 8863.30  4513.80
30/08/2012 287.10 254.76 182.71 161.17 08/10/2012 21637.37 5841.74 1234630 13583.65 8816.44  4526.60
31/08/2012 287.9 254.68 183.26 162.35 09/10/2012 21508.10  5810.25  12273.60 13473.53 8769.59  4511.90
03/09/2012 287.32 254.54 181.85 161.59 10/10/2012 21399.30  5776.71 1221240 13344.97 8596.23  4505.20
04/09/2012 283.28 253.32 180.44 160.9 11/10/2012 21525.10  5829.75 1223400 13326.39 8546.78  4510.10
05/09/2012 283.17 253.26 182.34 160.33 12/10/2012 21410.29  5793.32  12202.00 13328.85 8534.12  4512.00
06/09/2012 285.78 257.61 187.36 161.22 15/10/2012 21349.18  5805.61  12230.00 13424.23 8577.93  4513.90
07/09/2012 290.49 258.28 191.79 162.76 16/10/2012 21472.51  5870.54  12407.70 13551.78 8701.31  4550.90
10/09/2012 291.09 257.55 188.88 163.09 17/10/2012 21529.58 5910.91  12461.30 13557.00 8806.55  4580.90
11/09/2012 293.65 257.9 191.1 163.7 18/10/2012 21476.86  5917.05  12466.10 13548.94 8982.86  4593.50
12/09/2012 297.63 258.44 189.89 163.02 19/10/2012 21443.30  5896.15  12416.00 13343.51 9002.68  4580.75
13/09/2012 303.83 259.76 196.42 163.49 22/10/2012 21402.98 5882.91  12403.50 13345.89 9010.71  4568.00
14/09/2012 311.15 260.86 198.83 164.79 23/10/2012 21166.87 5797.91 1222580 13102.53 9014.25  4530.60
17/09/2012 308.46 258.62 196.59 164.79 24/10/2012 21056.94 5804.78 1219500 13077.34 8954.30  4533.50
18/09/2012 306.31 258.83 196.53 207.40 25/10/2012 21011.04 5805.05  12300.20 13103.68 9055.20  4496.30
19/09/2012 307.92 261.47 195.35 207.40 26/10/2012 20968.79  5806.71  12300.30 13107.21 8933.06  4488.10
20/09/2012 307.51 261.17 194.24 164.48 31/10/2012 20789.41  5782.70 1242290 13096.46 8928.29  4479.90
21/09/2012 310.2 261.85 192.59 165.3 01/11/2012 20827.52 5861.92  12499.80 13232.62 8946.87  4483.30
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24/09/2012 309.23 260.04 193.32 164.52 02/11/2012 20865.63  5868.55  12380.40 13093.16 9051.22  4493.50
25/09/2012 308.26 259.54 188.56 164.05 05/11/2012 20978.92 5839.06  12352.80 13112.44 9007.44  4503.70
26/09/2012 305.94 259.87 188.62 164.1 06/11/2012 20935.86  5884.90  12361.20 13245.68 8975.15  4534.20
27/09/2012 308.09 260.79 189.19 164.54 07/11/2012 20886.62 5791.63  12230.60 12932.73 8972.89  4502.20
28/09/2012 307.22 259.31 187.07 165.27 08/11/2012 21115.06 5776.05  12191.10 12811.32 8837.15  4482.50
01/10/2012 307.22 258.99 189.17 165.34 09/11/2012 21046.16  5769.68  12196.80 1281539 8757.60  4443.35
02/10/2012 114.55 261.57 188.66 165.86 12/11/2012 21060.33  5767.27  12191.50 12815.08 8676.44  4404.20
03/10/2012 303.79 261.76 186.76 165.85 13/11/2012 21067.94 5786.25 1213470 12756.18 8661.05  4410.70
04/10/2012 307.31 263.43 187.89 167.1 14/11/2012 20523.54 5722.01  11929.80 12570.95 8664.73  4370.60
05/10/2012 308.53 262.98 187.8 168.09 15/11/2012 20093.83  5677.75  11811.40 12542.38 8829.72  4360.10
08/10/2012 306.70 262.59 189.54 168.12 16/11/2012 20044.00 5605.59  11877.70 12588.31 9024.16  4383.80
09/10/2012 304.86 261.86 187.11 166.69 19/11/2012 20307.63  5737.66 ~ 12040.40 12795.96 9153.20  4407.50
10/10/2012 303.32 262.55 185.88 165.8 20/11/2012 20191.70  5748.10  12046.30 12788.51 9142.64  4390.70
11/10/2012 305.1 262.9 187.63 166.06 21/11/2012 20102.05 5752.03  12100.10 12836.89 9222.52  4432.40
12/10/2012 303.48 263.96 186.91 165.89 23/11/2012 20227.74  5819.14 1221320 13009.53 9305.73  4452.90
15/10/2012 302.61 265.01 188.37 166.75 26/11/2012 20211.52 5786.72  12185.10 12967.37 9388.94  4473.40
16/10/2012 304.36 266.06 189.7 167.61 27/11/2012 20096.61  5799.71  12111.60 12878.13 9423.30  4462.60
17/10/2012 305.17 271.73 190.4 168.45 28/11/2012 20073.39  5803.28  12140.30 12985.11 9308.35  4490.10
18/10/2012 304.42 274.88 190.2 168.85 29/11/2012 20165.15 5870.30  12202.90 13021.82 9400.88  4518.00
19/10/2012 303.94 275.74 188.02 166.64 30/11/2012 20044.62  5866.82  12239.40 13025.58 9446.01  4514.90
22/10/2012 303.37 278.9 189.4 165.76 03/12/2012 20291.44 5871.24  12169.70 12965.60 9458.18  4511.80
23/10/2012 300.02 277.74 184.82 165.48 04/12/2012 20260.81 5869.04  12137.20 12951.78 9432.46  4528.00
24/10/2012 298.47 279.24 184.65 165.82 05/12/2012 20199.39  5892.08  12157.30 13034.49 9468.84  4515.70
25/10/2012 297.82 285.02 186.61 165.49 06/12/2012 20192.09 5901.42  12151.10 13074.04 9545.16  4555.90
26/10/2012 297.22 284.71 185.82 166.05 07/12/2012 19938.26  5914.40  12159.60 13155.13 9527.39  4568.60
29/10/2012 296.51 286.21 185.82 166.33 10/12/2012 19908.02  5921.63  12230.50 13169.88 9533.75  4581.30
30/10/2012 296.98 282.17 207.40 166.46 11/12/2012 20147.83  5924.97  12282.40 13248.44 952532  4591.80
31/10/2012 294.67 282.73 184.5 166.68 12/12/2012 20272.09 5945.85  12353.10 1324545 9581.46  4592.90
01/11/2012 295.21 276.59 187.14 166.68 13/12/2012 20158.65 5929.61  12289.20 13170.72 9742.73  4595.10
02/11/2012 295.75 274.71 185.75 207.40 14/12/2012 20147.08  5921.76  12296.70 13135.01 9737.56  4602.80
05/11/2012 297.36 273.50 187.07 166.5 17/12/2012 20163.94 5912.15  12281.40 1323539 9828.88  4610.50
06/11/2012 296.75 272.28 189.02 167.04 18/12/2012 20292.21  5935.90 1233430 13350.96 9923.01  4633.20
07/11/2012 296.05 266.43 186.53 166.28 19/12/2012 20466.87 5961.59  12403.60 13251.97 10160.40 4646.60
08/11/2012 299.29 2733 183.19 166.03 20/12/2012 20350.45 5958.34  12388.70 13311.72 10039.33  4635.20
09/11/2012 298.31 274.03 182.62 165.56 21/12/2012 20338.87 5939.99 1238570 13190.84 9940.06

12/11/2012 298.51 273.42 181.09 165.03 24/12/2012 20307.31 5954.18  12370.80 13138.93  10085.21
13/11/2012 298.62 272.8 180.38 164.36 26/12/2012 20354.40  5954.24 1237230 13114.59 10230.36 4661.40
14/11/2012 290.91 272.09 177.22 163.6 27/12/2012 20377.63  5954.30  12373.80 13096.31 10322.98 4685.30
15/11/2012 284.82 273.58 177.33 163.58 28/12/2012 20548.18 592537  12316.10 12938.11 10395.18
16/11/2012 284.11 272.65 176.25 163.49 31/12/2012 20629.35 5897.81  12433.50 13104.14

19/11/2012 287.85 273.69 179.21 163.74 02/01/2013 21016.02  6027.37  12540.80 13412.55 4761.40
20/11/2012 286.2 273.56 179.19 163.29 03/01/2013 21120.35 6047.34  12470.40 13391.36 4742.90
21/11/2012 284.93 273.91 177.74 161.95 04/01/2013 21221.45 6089.84  12540.80 1343521 10688.11 4727.60
22/11/2012 284.05 274.21 179.40 161.73 07/01/2013 21336.93  6064.58  12499.60 13384.29 10599.01 4712.30
23/11/2012 286.71 273.24 181.05 161.87 08/01/2013 21544.54  6053.63  12504.80 13328.85 10508.06 4730.10
26/11/2012 286.48 271.71 181.33 161.46 09/01/2013 21588.08  6098.65  12522.20 13390.51 10578.57 4745.20
27/11/2012 284.85 272.16 178.56 160.82 10/01/2013 21902.23  6101.51  12599.70 13471.22 10652.64 4733.80
28/11/2012 284.53 272.76 179.18 160.68 11/01/2013 21905.52  6121.58  12602.20 13488.43 10801.57 4738.40
29/11/2012 285.83 273.89 180.04 161.64 14/01/2013 21870.35 6107.86  12603.10 13507.32 10840.33  4743.00
30/11/2012 284.12 275.34 179.1 161.74 15/01/2013 21735.27 6117.31  12642.00 13534.89 10879.08 4765.00
03/12/2012 287.62 277.08 179.32 162.47 16/01/2013 21836.92 6103.98  12608.80 13511.23 10600.44 4779.70
04/12/2012 287.18 278.37 178.44 161.9 17/01/2013 21761.43  6132.36  12674.70 13596.02 10609.64 4794.70
05/12/2012 286.31 281.9 181.49 162.11 18/01/2013 21666.72 6154.41 1272570 13649.70 10913.30 4803.40
06/12/2012 286.21 282.9 182.81 161.73 22/01/2013 21625.27 6179.17  12824.60 13712.21 10709.93 4812.10
07/12/2012 282.61 284.21 183.94 161.62 23/01/2013 21651.73  6197.64  12794.10 13779.33 10486.99 4833.80
10/12/2012 282.18 283.95 186.34 161.57 24/01/2013 21500.47 6264.91  12823.60 13825.33 10620.87 4858.90
11/12/2012 285.58 285.32 188.21 164.04 25/01/2013 21282.80  6284.45  12816.60 13895.98 10926.65 4884.85
12/12/2012 287.34 286.2 188.21 165.41 28/01/2013 20926.11  6294.41 1281590 13881.93 10824.31 4910.80
13/12/2012 285.73 285 187.46 165.29 29/01/2013 20940.92  6339.19  12830.60 13954.42 10866.72 4919.10
14/12/2012 285.57 284.09 188.97 166.55 30/01/2013 21305.86  6323.11  12794.40 13910.42 11113.95 4901.00
17/12/2012 285.81 283.8 188.94 167.21 31/01/2013 21435.29 6276.88  12685.20 13860.58 11138.66 4941.90
18/12/2012 287.63 284.18 190.96 167.54 01/02/2013 21800.27 6347.24  12768.80 14009.79 11191.34 4922.25
19/12/2012 290.1 286.7 193.9 167.64 04/02/2013 21641.70  6246.84  12717.60 13880.08 11260.35 4902.60
20/12/2012 288.45 285.38 195.29 167.66 05/02/2013 21730.15 6282.76 1274570 13979.30 11046.92 4940.50
21/12/2012 288.29 285.39 193.95 167.75 06/02/2013 21754.08 6295.34  12761.60 13986.52 11463.75 4955.80
24/12/2012 287.84 286.87 192.82 167.7 07/02/2013 21707.35  6228.42 1275590 13944.05 11357.07 4989.40
26/12/2012 288.51 287.29 194.1 168.03 08/02/2013 21778.57 6263.93  12801.20 13992.97 11153.16 4985.45
27/12/2012 288.84 289.27 194.95 167.77 11/02/2013 21613.02  6277.06 ~ 1274820 13971.24 11261.14 4981.50
28/12/2012 291.26 288.39 193.97 168.04 12/02/2013 21627.80  6338.38  12789.00 14018.70 11369.12 5024.50
31/12/2012 292.41 287.78 195.64 168.98 13/02/2013 21612.37 6359.11 1277530 13982.91 11251.41 5057.20
02/01/2013 297.89 287.16 199.78 169.91 14/02/2013 21395.39  6327.36  12721.80 13973.39 11307.28 5054.60
03/01/2013 299.37 291.28 201.91 170.21 15/02/2013 21108.10  6328.26  12686.60 13981.76 11173.83 5084.50
04/01/2013 300.8 292.47 201.76 171.81 19/02/2013 21026.39  6379.07  12810.20 14035.67 11372.34 5114.40
07/01/2013 302.44 291.47 200.64 171.84 20/02/2013 20818.86  6395.37  12714.10 13927.54 11468.28 4998.60
08/01/2013 305.38 290.46 197.94 172.13 21/02/2013 20663.40  6291.54  12640.00 13880.62 11309.13 5036.70
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09/01/2013 306 292.45 200.06 172.97 22/02/2013 20633.63 633570  12701.60 14000.57 1138594 5029.25
10/01/2013 310.45 291.32 201.51 174.26 25/02/2013 20562.50  6355.37  12650.90 13784.17 11662.52 5021.80
11/01/2013 310.49 291.36 200.02 173.41 26/02/2013 20678.88  6270.44  12660.40 13900.13 11398.81 5053.10
14/01/2013 310 292.13 201.12 174.05 27/02/2013 20640.62  6325.88  12732.40 1407537 11253.97 5120.40
15/01/2013 308.08 291.63 201.18 173.86 28/02/2013 20611.68  6360.81  12821.80 14054.49 11559.36 5100.90
16/01/2013 309.52 292.88 200.26 174.99 01/03/2013 20646.48  6378.60  12773.10 14089.66 11606.38 5094.50
17/01/2013 308.45 291.88 202.12 175.61 04/03/2013 20385.47 634563  12707.40 14127.82 11652.29 5088.10
18/01/2013 307.11 293.13 202.55 176.91 05/03/2013 20446.40  6431.95 1273600 14253.77 11683.45 5130.90
21/01/2013 308.26 292.82 202.31 176.86 06/03/2013 20560.62 6427.64  12832.00 14296.24 1193227 5123.10
22/01/2013 306.52 293.79 202.06 177.19 07/03/2013 20364.56  6439.16  12826.50 14329.49 11968.08 5137.50
23/01/2013 306.9 294.54 201.78 176.23 08/03/2013 20384.79  6483.58  12835.60 14397.07 12283.62 5133.05
24/01/2013 304.75 295.32 202.02 175.24 11/03/2013 20360.80  6503.63 1285850 14447.29 12349.05 5128.60
25/01/2013 301.67 294.8 202.49 176 12/03/2013 20218.30  6510.62  12878.60 14450.06 12314.81 5104.40
28/01/2013 296.61 293.24 201.55 176.54 13/03/2013 19796.57 6481.50  12744.10 1445528 12239.66 5043.80
29/01/2013 296.82 295.02 203.77 176.46 14/03/2013 19796.84  6529.41  12799.90 14539.14 12381.19 5129.30
30/01/2013 301.99 295.47 201.4 177.43 15/03/2013 20196.13  6489.65  12830.00 14514.11 12560.95 5066.85
31/01/2013 303.83 295.43 202.54 177.85 18/03/2013 20155.47 6457.92  12781.80 14452.06 12220.63 5004.40
01/02/2013 309 297.33 203.86 178.39 19/03/2013 19815.95 6441.32  12773.90 14455.82 12468.23 4982.60
04/02/2013 306.76 296.55 201.02 178.22 20/03/2013 19852.60 6432.70  12826.60 14511.73 12551.96 4976.80
05/02/2013 308.01 298.56 200.61 178.98 21/03/2013 19966.45 6388.55  12747.90 14421.49 1263569 4980.80
06/02/2013 308.35 297.27 199.94 179.59 22/03/2013 19992.52 6392.76  12757.40 14512.03 1233853 4972.75
07/02/2013 307.69 295.27 199.49 179.34 25/03/2013 19744.55 6378.38  12680.70 14447.75 12546.46 4964.70
08/02/2013 308.7 295.34 199.52 179.28 26/03/2013 19762.85 6399.37  12706.40 14559.65 12471.62 5007.00
11/02/2013 306.35 293.62 198.53 179.42 27/03/2013 19858.95 6387.56  12699.70 14526.16 12493.79 4979.90
12/02/2013 306.56 294.08 198.95 179.54 28/03/2013 19888.18  6411.74  12749.90 14578.54 1233596 4987.70
13/02/2013 306.34 296.08 200.57 180.28 01/04/2013 19917.41  6451.20  12695.10 14572.85 12135.02 4995.50
14/02/2013 303.26 295.94 200.2 180.1 02/04/2013 19702.15 6490.66  12682.10 14662.01 12003.43 4966.40
15/02/2013 299.19 293.48 199.53 179.51 03/04/2013 19549.08  6420.28  12422.10 14550.35 12362.20 4919.30
18/02/2013 299.17 293.43 200.18 179.6 04/04/2013 19608.48  6344.12  12363.10 14606.11 12634.54 4899.20
19/02/2013 298.03 291.8 200.82 179.9 05/04/2013 19509.57 6249.78  12331.90 14565.25 12833.64 4905.95
20/02/2013 295.09 291.36 196.98 177.47 08/04/2013 19381.26  6276.94  12344.60 14613.48 13192.59 4912.70
21/02/2013 292.89 291.73 193.86 176.55 09/04/2013 19494.20 6313.21  12484.10 14673.46 13192.35 4980.20
22/02/2013 292.47 292.68 195.85 177.54 10/04/2013 19389.54  6387.37 1253490 14802.24 13288.13 4973.70
25/02/2013 291.46 292.97 193.82 176.43 11/04/2013 19462.20 6416.14  12481.40 14865.14 13549.16 5010.30
26/02/2013 293.11 292.04 195.29 175.78 12/04/2013 19226.88  6384.39  12337.60 14865.06 13485.14 5016.00
27/02/2013 292.57 292.3 196.51 176.6 15/04/2013 18435.84  6343.60  12004.90 14599.20 1327566 4966.80
28/02/2013 292.16 291.1 197.47 178.09 16/04/2013 18487.57 6304.58  12119.90 14756.78 13221.44 4944.10
01/03/2013 292.65 290.17 196.93 178.67 17/04/2013 17915.72  6244.21  11947.30 14618.59 13382.89 4993.60
04/03/2013 288.95 285.37 195.82 179.03 18/04/2013 17858.14  6243.67  11996.30 14537.14 13220.07 4911.30
05/03/2013 289.81 284.28 197.05 178.52 19/04/2013 17904.84  6286.59  12065.60 14547.51 13316.48 4923.00
06/03/2013 291.43 283.42 202.61 176.55 22/04/2013 17900.16  6280.62  12090.70 14567.17 13568.37 4955.40
07/03/2013 288.65 281.3 205.38 175.64 23/04/2013 17781.56  6406.12  12090.90 14719.46 13529.65 5002.60
08/03/2013 288.94 281.69 206.53 176.93 24/04/2013 17662.16  6431.76 1227040 1467630 13843.46 5084.20
11/03/2013 288.6 280.92 205.03 176.87 25/04/2013 18153.91 6442.59  12329.50 14700.80 13926.08 5083.45
12/03/2013 286.58 282.41 204.43 176.05 26/04/2013 17789.27 642642 1222020 14712.55 13884.13 5082.70
13/03/2013 280.6 281.28 201.95 175.04 29/04/2013 17822.09  6458.02  12312.70 14818.75 13872.50 5108.30
14/03/2013 280.61 281.58 201.32 173.84 30/04/2013 17352.92  6430.12  12456.50 14839.80 13860.86 5168.60
15/03/2013 286.27 285.27 200.25 172.26 01/05/2013 17400.26  6451.29  12321.30 14700.95 13799.35 5144.00
18/03/2013 285.69 280.98 199.43 172.06 02/05/2013 17447.61 6460.71  12379.60 14831.58 13694.04 5104.10
19/03/2013 280.88 277.88 197.85 173.11 03/05/2013 17652.27 6521.46  12438.00 14973.96 5105.40
20/03/2013 281.4 278.16 196.63 174.13 06/05/2013 17706.34  6539.38  12453.90 14968.89 5133.80
21/03/2013 283.01 277.94 193.84 173.86 07/05/2013 17408.11  6557.30  12464.10 15056.20 14180.24 5122.70
22/03/2013 283.38 278.15 193.81 173.89 08/05/2013 17575.32  6583.48 1258500 15105.12 1428569 5177.90
25/03/2013 279.86 279.29 191.84 172.28 09/05/2013 17812.75 6592.74 1254390 15082.62 14191.48 5180.60
26/03/2013 280.12 280.42 193.72 173.48 10/05/2013 17801.38  6624.98  12589.10 15118.49 14607.54 5191.10
27/03/2013 281.49 281.54 195.63 173.09 13/05/2013 17996.48  6631.76 ~ 12529.50 15091.68 14782.21 5194.80
28/03/2013 281.90 281.17 196.84 173.15 14/05/2013 17565.34  6686.06 ~ 12577.00 15215.25 14758.42 5202.50
01/04/2013 282.31 280.8 195 172.51 15/05/2013 17129.65 6693.55  12473.70 15275.69 15096.03 5173.30
02/04/2013 279.26 280.53 193.31 171.75 16/05/2013 16416.57 6687.80  12507.60 15233.22 15037.24 5144.20
03/04/2013 277.09 277.78 192.41 169.84 17/05/2013 16543.37 6723.06  12613.00 15354.40 15138.12 5159.80
04/04/2013 277.94 279.22 192.37 169.05 20/05/2013 16679.29 6755.63  12677.70 15335.28 15360.81 5185.40
05/04/2013 276.53 279.51 195.05 166.85 21/05/2013 16745.83  6803.87 1274240 15387.58 15381.02 5156.20
08/04/2013 274.72 278.24 194.4 167.93 22/05/2013 16736.28  6840.27  12752.50 15307.17 15627.26 5142.10
09/04/2013 276.32 279.65 198.45 169.87 23/05/2013 16610.80 6696.79  12658.10 15294.50 14483.98 5040.80
10/04/2013 274.83 279.94 200.61 170.08 24/05/2013 16454.05 6654.34  12667.20 15303.10 14612.45 4964.30
11/04/2013 275.86 281.18 198.55 169.58 28/05/2013 16259.62  6762.01  12750.50 15409.39 14311.98 4950.60
12/04/2013 272.53 279.28 197.86 169.18 29/05/2013 16110.10  6627.17  12732.60 15302.80 14326.46 4959.20
15/04/2013 261.31 275.33 190.35 165.29 30/05/2013 16097.54  6656.99  12746.50 15324.53 13589.03 4917.10
16/04/2013 262.05 275.04 193.28 166.46 31/05/2013 16049.65 6583.09  12650.40 1511557 13774.54 4914.00
17/04/2013 253.94 274.83 188.78 165.78 03/06/2013 15970.84  6525.12  12609.80 15254.03 13261.82 4873.70
18/04/2013 253.13 274.88 189.62 167.19 04/06/2013 16063.22  6558.58  12594.00 15177.54 13533.76 4886.70
19/04/2013 253.79 275.88 192.55 168.21 05/06/2013 15959.73  6419.31  12443.70 14960.59 13014.87 4825.20
22/04/2013 253.72 276.46 192.16 167.68 06/06/2013 15914.96  6336.11  12409.30 15040.62 12904.02 4771.80
23/04/2013 252.04 276.45 195.05 168.5 07/06/2013 16114.33  6411.99  12373.30 15248.12 12877.53 4729.30
24/04/2013 250.35 276.89 196.88 168.47 10/06/2013 16145.86  6400.45  12382.70 15238.59 13514.20 4739.10
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25/04/2013 257.32 276.6 197.3 168.45 11/06/2013 15713.69  6340.08  12223.60 15122.02 13317.62 4748.90
26/04/2013 252.15 274.65 194.04 167.26 12/06/2013 15761.38  6299.45  12109.90 14995.23 13289.32 4716.10
29/04/2013 252.62 273.97 196.46 166.35 13/06/2013 16347.38  6304.63  12277.10 15176.08 1244538 4684.90
30/04/2013 245.96 272.28 200.53 167.68 14/06/2013 16437.48  6308.26 ~ 12187.40 15070.18 12686.52 4775.50
01/05/2013 246.64 273.19 197.25 168.02 17/06/2013 16645.70  6330.49 1228890 15179.85 13033.12 4805.00
02/05/2013 247.31 274.1 197.87 168.36 18/06/2013 16714.68  6374.21  12367.50 15318.23 13007.28 4794.60
03/05/2013 250.21 273.9 199.05 169.62 19/06/2013 16561.75 6348.82 1226830 15112.19 1324522 4841.80
06/05/2013 250.97 272.89 198.2 169.11 20/06/2013 15746.10  6159.51  11968.60 14758.32 13014.58 4743.90
07/05/2013 246.75 273.29 200.8 169.59 21/06/2013 15630.08 6116.17  11995.70 14799.40 13230.13 4723.80
08/05/2013 249.12 270.76 201.37 170.18 24/06/2013 15250.53  6029.10  11836.90 14659.56 13062.78 4651.10
09/05/2013 252.48 269.87 199.84 169.92 25/06/2013 15328.74 6101.91 1200540 14760.31 12969.34 4633.50
10/05/2013 252.32 266.4 198.11 168.77 26/06/2013 15134.25 616548  11951.90 14910.14 12834.01 4707.80
13/05/2013 255.09 267.67 197.87 167.28 27/06/2013 15166.67 6243.40  12005.80 15024.49 13213.55 4784.80
14/05/2013 248.98 268.94 196.77 167.56 28/06/2013 15549.55 621547  12129.10 14909.60 13677.32 4775.40
15/05/2013 242.8 270.97 196.97 167.46 01/07/2013 15621.95 6307.78  12153.75 14974.96 13852.50 4689.70
16/05/2013 232.69 272.21 196.26 166.47 02/07/2013 15492.35 6303.94  12178.40 14932.41 14098.74 4810.30
17/05/2013 234.49 273.39 196.95 166.39 03/07/2013 15450.24  6229.87 1214570 1498837 14055.56 4727.80
20/05/2013 236.42 272.74 198.74 165.38 05/07/2013 15181.70  6375.52 1213490 15135.84 14309.97 4826.40
21/05/2013 237.36 274.41 199.89 166.10 08/07/2013 15152.49  6450.07  12208.90 15224.69 14109.34 4797.60
22/05/2013 237.22 274.58 197.86 166.82 09/07/2013 14899.53  6513.08  12297.10 15300.34 14472.90 4866.50
23/05/2013 235.45 274.73 196.94 165.53 10/07/2013 14643.03  6504.96 ~ 12306.90 15291.66 14416.60 4885.40
24/05/2013 233.22 276.41 196.69 163.98 11/07/2013 14955.11  6543.41  12493.30 15460.92 14472.58 4946.90
27/05/2013 232.72 276.28 196.28 162.96 12/07/2013 15013.60 6544.94 1246220 15464.30 14506.25 4957.50
28/05/2013 230.47 278.81 195.87 161.7 15/07/2013 15023.00 6586.11 1252830 15484.26 14552.69 4965.60
29/05/2013 228.35 277.02 189.24 161.53 16/07/2013 15136.15  6556.35 1251690 15451.85 14599.12 4968.60
30/05/2013 228.17 275.53 189.63 161.67 17/07/2013 15326.01  6571.93  12568.80 15470.52 14615.04 4966.50
31/05/2013 227.49 269.93 184.38 163.74 18/07/2013 15318.54  6634.36  12628.80 15548.54 14808.50 4976.90
03/06/2013 226.37 271.28 186.41 162.8 19/07/2013 15417.65 6630.67  12685.10 15543.74 14589.91 4959.40
04/06/2013 227.68 272.63 185.54 164.04 22/07/2013 15524.31  6623.17  12758.40 15545.55 14658.04 4988.90
05/06/2013 226.22 272.35 181.7 163.8 23/07/2013 15622.80 6597.44 1274540 15567.74 1477851 5004.60
06/06/2013 225.58 271.11 183.14 162.87 24/07/2013 15412.89  6620.43 1267230 15542.24 14731.28 5021.80
07/06/2013 228.41 270.01 180.4 160.93 25/07/2013 15335.67 6587.95  12669.10 15555.61 14562.93 5018.30
10/06/2013 228.86 268.44 179.07 157.47 26/07/2013 15310.92  6554.79  12647.90 15558.83 14129.98 5023.80
11/06/2013 222.73 266.87 174.83 154.82 29/07/2013 15216.84  6560.25  12669.00 15521.97 13661.13 5027.90
12/06/2013 223.41 263.83 171.66 153.32 30/07/2013 15122.77 6570.95  12581.80 15520.59 13869.82 5026.30
13/06/2013 231.71 263.6 175.15 155.55 31/07/2013 15118.46  6621.06  12486.60 15499.54 13668.32 5035.70
14/06/2013 232.99 264.27 172.96 155.89 01/08/2013 15308.76  6681.98  12594.00 15628.02 1400577 5047.10
17/06/2013 235.94 264.59 172.56 155.2 02/08/2013 15298.04 6647.87  12603.30 15658.36  14466.16 5098.70
18/06/2013 236.92 267.77 171.66 155.26 05/08/2013 15267.87 6619.58  12536.30 15612.13 14258.04 5093.80
19/06/2013 234.75 267.2 165.92 154.2 06/08/2013 15045.40  6604.21  12469.30 15518.74 14401.06 5088.00
20/06/2013 223.19 262.48 160.9 149.49 07/08/2013 15082.58  6511.21  12412.70 15470.67 13824.94 4996.60
21/06/2013 221.54 258.11 160.08 149.31 08/08/2013 15226.93  6529.68 1255290 15498.32 1360556 5047.10
24/06/2013 216.17 255.85 156.63 148.54 09/08/2013 15638.41  6583.39  12542.10 1542551 1361519 5038.80
25/06/2013 217.27 254.64 159.4 149.29 12/08/2013 16255.61  6574.34  12594.30 15419.68 13519.43 5094.10
26/06/2013 214.52 256.92 162.47 152.49 13/08/2013 16362.32  6611.94 1264220 15451.01 13867.00 5141.60
27/06/2013 214.98 258.42 164.92 154.78 14/08/2013 16500.91 6587.43  12639.30 15337.66 14050.16 5141.00
28/06/2013 220.4 264.64 163.56 157.43 15/08/2013 16509.26  6483.34 1270450 15112.19 13752.94 5136.70
01/07/2013 221.43 264.40 163.22 154.47 16/08/2013 16525.49  6499.99  12736.90 15081.47 13650.11 5100.10
02/07/2013 219.59 264.16 157.68 151.45 19/08/2013 16550.76  6465.73  12588.00 15010.74 13758.13 5102.30
03/07/2013 219 262.96 157.26 150.32 20/08/2013 16681.00 6453.46  12670.10 15002.99 13396.38 5068.80
04/07/2013 218.5 263.06 155.60 151.04 21/08/2013 16615.31 6390.84  12573.10 14897.55 13424.33  5090.30
05/07/2013 215.19 260.7 153.93 149.7 22/08/2013 16596.22 6446.87 1267440 14963.74 13365.17 5066.70
08/07/2013 214.78 259.29 154.91 149.15 23/08/2013 16765.36  6492.10  12762.30 15010.51 13660.55 5115.20
09/07/2013 211.19 258.25 156.53 147.59 26/08/2013 16855.55 6466.54  12760.30 14946.46 13636.28 5127.10
10/07/2013 207.55 254.5 155.42 145.95 27/08/2013 16506.57 6440.97  12591.20 14776.13 13542.37 5130.80
11/07/2013 211.98 258.39 161.84 145.74 28/08/2013 16521.58  6430.06 ~ 12607.20 14824.51 1333846 5077.90
12/07/2013 212.81 261.51 158.41 146.12 29/08/2013 16652.22 6483.05  12704.70 14840.95 13459.71 5083.10
15/07/2013 212.94 266.68 163.65 148.73 30/08/2013 16790.31  6412.93  12653.90 14810.31 13388.86 5125.30
16/07/2013 214.54 268.03 162.04 149.85 03/09/2013 16928.39  6468.41  12740.50 14833.96 13978.44 5188.90
17/07/2013 217.23 271.03 165.37 150.97 04/09/2013 16826.80 6474.74  12757.80 14930.87 14053.87 5156.50
18/07/2013 217.13 273.13 165.75 152.75 05/09/2013 16767.41  6532.44 1284510 14937.48 14064.82 5138.40
19/07/2013 218.53 272.46 163.61 150.51 06/09/2013 16966.79 6547.33 1282090 14922.50 13860.81 5144.00
22/07/2013 220.05 269.78 168.49 150.8 09/09/2013 16977.32  6530.74  12854.60 15063.12 1420523 5179.40
23/07/2013 221.44 274.49 170.26 150.8 10/09/2013 17130.34  6583.99 1282450 15191.06 14423.36 5198.90
24/07/2013 218.47 276.63 166.61 151.27 11/09/2013 17000.43  6588.43  12825.40 15326.60 1442507 5230.60
25/07/2013 217.37 277.11 168.78 150.41 12/09/2013 16498.57 6588.98  12701.00 15300.64 14387.27 5238.20
26/07/2013 217.02 275.85 167 148.83 13/09/2013 16444.54 6583.80  12723.40 15376.06 14404.67 5214.70
29/07/2013 215.69 274.99 165.4 148.61 16/09/2013 16645.76  6622.86 1281690 15494.78 14358.17 5241.70
30/07/2013 214.35 276.32 163.43 146.44 17/09/2013 16196.93  6570.17  12834.10 15529.73 14311.67 5245.20
31/07/2013 214.29 273.66 163.48 145.82 18/09/2013 16154.26  6558.82  12931.40 15676.94 1450536 5230.40
01/08/2013 216.99 278.11 164.85 149.65 19/09/2013 16405.70  6625.39  12926.80 15636.55 14766.18 5288.60
02/08/2013 216.84 281.17 165.29 149.26 20/09/2013 16115.22  6596.43  12806.50 15451.09 14742.42 5270.80
05/08/2013 216.41 280.58 162.45 147.63 23/09/2013 16043.69  6557.37  12811.20 15401.38 14737.52 5245.80
06/08/2013 213.26 279.62 159.87 144.98 24/09/2013 15906.88  6571.46  12848.90 15334.59 14732.61 5229.50
07/08/2013 213.78 279.41 159.93 143.23 25/09/2013 16003.32  6551.53  12836.70 15273.26 14620.53 5270.10
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08/08/2013 215.83 279.19 164.99 146.14 26/09/2013 15805.05 6565.59  12841.60 15328.30 14799.12 5288.20
09/08/2013 221.66 280.76 167.89 147.64 27/09/2013 1594597 6512.66  12844.10 15258.24 14760.07 5302.30
12/08/2013 230.41 281.48 167.87 147.87 30/09/2013 15919.71  6462.22  12787.20 15129.67 14455.80 5217.70
13/08/2013 231.92 283.8 167 147.49 01/10/2013 15791.00 6460.01  12847.40 15191.70 14484.72 5206.30
14/08/2013 233.89 285.89 166.25 146.87 02/10/2013 15816.68  6437.50  12839.00 15133.14 14170.49 5214.90
15/08/2013 234.01 283.32 165.87 146.31 03/10/2013 15648.19  6449.04 1273510 14996.48 14157.25 5232.00
16/08/2013 234.24 281.97 163.18 145.74 04/10/2013 15530.89  6453.88  12758.70 15072.58 14024.31 5205.90
19/08/2013 234.59 281.77 161.65 144.66 07/10/2013 15551.31  6437.28  12788.30 14936.24 13853.32 5148.10
20/08/2013 236.44 281.57 159.83 144.05 08/10/2013 15531.78  6365.83  12692.40 14776.53 13894.61 5151.60
21/08/2013 235.51 281.61 155.87 141.45 09/10/2013 15512.25 6337.91  12730.30 14802.98 14037.84 5146.20
22/08/2013 235.24 282.11 159.87 141.27 10/10/2013 15488.27 6430.49  12894.40 15126.07 14194.71 5228.80
23/08/2013 237.64 281.48 165.25 142.99 11/10/2013 15460.93  6487.19  12892.10 15237.11 14404.74 5244.00
26/08/2013 238.92 280.93 161.41 142.25 14/10/2013 15467.03  6507.65  12911.80 15301.26 14423.14 5259.20
27/08/2013 233.97 280.29 158.67 139.01 15/10/2013 15503.33  6549.11 1293150 15168.01 1444154 5264.40
28/08/2013 234.18 282.64 159.2 138.21 16/10/2013 15540.24  6571.59  12957.20 15373.83 14467.14 5281.90
29/08/2013 236.03 280.41 159.09 138.86 17/10/2013 15734.01 6576.16 ~ 13036.40 15371.65 14586.51 5321.00
30/08/2013 236.48 282.15 159.57 141.77 18/10/2013 15890.28  6622.58  13136.10 15399.65 14561.54 5346.10
02/09/2013 236.92 282.3 159.95 142.17 21/10/2013 15916.41  6654.20  13186.50 15392.20 14693.57 5371.20
03/09/2013 239.95 283.15 160.33 141.18 22/10/2013 16285.81  6695.66  13248.10 15467.66 14713.25 5356.80
04/09/2013 238.51 285.04 162.3 141.37 23/10/2013 16197.65 6674.48  13243.30 15413.33  14426.05 5373.70
05/09/2013 237.67 285.13 167.71 144.93 24/10/2013 16223.52 6713.18  13324.80 15509.21 14486.41 5385.70
06/09/2013 240.49 283.13 170.61 148.43 25/10/2013 16196.63  6721.34  13399.40 15570.28 14088.19 5398.20
09/09/2013 240.64 286.46 176.29 152.11 28/10/2013 16235.15 6725.82  13371.80 15568.93 14396.04 5410.70
10/09/2013 242.81 288.22 177.88 152.11 29/10/2013 16393.70  6774.73  13440.60 15680.35 1432598 5425.40
11/09/2013 240.97 289 176.99 152.5 30/10/2013 16309.78  6777.70 1345530 15618.76 14502.35 5420.30
12/09/2013 233.86 288.39 174.27 149.67 31/10/2013 16322.01  6731.43  13361.30 15545.75 14327.94 5406.50
13/09/2013 233.09 287.32 175.7 148.13 01/11/2013 16403.05 6734.74  13337.50 15615.55 14201.57 5416.10
16/09/2013 235.94 286.82 176.05 149.82 04/11/2013 16484.09 6763.62  13361.80 15639.12 14213.47 5425.70
17/09/2013 229.58 288.71 177.45 149.27 05/11/2013 16436.35 6746.84  13361.70 15618.22 1422537 5426.00
18/09/2013 228.97 287.86 186.12 149.27 06/11/2013 16401.26  6741.69  13380.40 15746.88 14337.31 5415.40
19/09/2013 232.54 287.95 185.15 207.40 07/11/2013 16204.11  6697.22  13294.20 15593.98 14228.44 5394.40
20/09/2013 228.42 288 181.3 207.40 08/11/2013 15918.69 6708.42  13378.30 15761.78 14086.80 5390.60
23/09/2013 227.41 289.39 183.55 154.4 11/11/2013 15945.72  6728.37 1335840 15783.10 14269.84 5386.80
24/09/2013 225.47 289.75 184.13 153.07 12/11/2013 15889.47 6726.79  13326.00 15750.67 14588.68 5317.50
25/09/2013 226.84 290.5 181.37 152.44 13/11/2013 15729.61  6630.00  13370.70 15821.63 14567.16 5352.00
26/09/2013 224.02 288.56 181.05 152.22 14/11/2013 15709.04  6666.13  13431.40 15876.22 14876.41 5396.20
27/09/2013 226.02 289.26 180.08 151.3 15/11/2013 15725.15  6693.44  13482.60 15961.70 1516592 5372.00
30/09/2013 225.65 286.78 179.58 149.39 18/11/2013 15556.41  6723.46  13458.10 15976.02 15164.30 5347.80
01/10/2013 223.83 287.47 181.19 150.63 19/11/2013 15310.41  6698.01  13442.80 15967.03 15126.56 5304.60
02/10/2013 224.19 287.67 183.34 149.31 20/11/2013 15204.05 6681.08  13430.00 15900.82 15076.08 5284.30
03/10/2013 221.8 287.42 181.77 149.5 21/11/2013 15124.50  6681.33 1347530 16009.99 1536560 5330.30
04/10/2013 220.14 286.82 182.82 149.99 22/11/2013 15097.13  6674.30  13478.30 16064.77 15381.72 5340.45
07/10/2013 220.43 287.18 182.15 148.96 25/11/2013 15032.63  6694.62 1347220 16072.54 15619.13 5350.60
08/10/2013 220.15 287.55 180.83 148.84 26/11/2013 15186.45 6636.22  13349.80 16072.80 1551524 5324.90
09/10/2013 219.87 286.19 181.84 147.54 27/11/2013 15174.70  6649.47  13362.10 16097.33  15449.63 5326.60
10/10/2013 219.53 286.91 185.99 149.22 29/11/2013 15200.40  6650.57 1339540 16086.41 15661.87 5288.10
11/10/2013 219.15 287.68 187.3 149.91 02/12/2013 15142.06  6595.33  13419.60 16008.77 15655.07 5249.60
14/10/2013 219.23 287.86 189.87 150.21 03/12/2013 14767.72  6532.43  13319.90 15914.62 15749.66 5267.50
15/10/2013 219.75 288.03 188.77 150.53 04/12/2013 14712.12  6509.97  13304.90 15889.77 15407.94 5196.90
16/10/2013 220.27 288.19 190.13 150.66 05/12/2013 14654.59  6498.33 1320040 15821.51 15177.49 5186.00
17/10/2013 223.02 288.83 191.22 149.36 06/12/2013 14667.65 6551.99  13280.70 16020.20 15299.86 5166.10
18/10/2013 225.23 290.16 190.17 150.36 09/12/2013 14779.00  6559.48  13312.80 16025.53 15650.21 5146.20
21/10/2013 225.6 289.97 192.28 152.04 10/12/2013 15045.13  6523.31  13324.00 15973.13 15611.31 5109.50
22/10/2013 230.84 288.87 194.07 152.16 11/12/2013 15079.71  6507.72  13133.40 15843.53 15515.06 5069.20
23/10/2013 229.59 288.88 189.86 153.54 12/12/2013 15171.99  6445.25  13114.40 15739.43 15341.82 5101.50
24/10/2013 229.96 289.43 188.14 152.63 13/12/2013 15264.77 6439.96  13125.70 15755.36 15403.11 5103.80
25/10/2013 229.58 288.99 188.66 151.55 16/12/2013 15545.40  6522.20  13184.40 15884.57 15152.91 5106.10
28/10/2013 230.12 287.51 191.4 151.78 17/12/2013 15716.91 6486.19  13180.20 15875.26 15278.63 5099.30
29/10/2013 232.37 287.86 190.97 151.25 18/12/2013 15706.96  6492.08 1333470 16167.97 15587.80 5202.00
30/10/2013 231.18 287.49 191.11 152.85 19/12/2013 15563.17 6584.70 1339220 16179.08 15859.22 5261.50
31/10/2013 231.35 284.67 187.74 207.40 20/12/2013 15493.37 6606.58  13399.60 16221.14 15870.42 5293.50
01/11/2013 232.50 286.42 187.1 153.28 23/12/2013 15472.12  6678.61  13447.70 16294.61 15879.88 5325.50
04/11/2013 233.65 284.99 189.27 153.28 24/12/2013 15518.74  6694.17  13518.00 16357.55 15889.33 5324.65
05/11/2013 232.97 283.56 184.6 153.27 26/12/2013 15593.06  6722.52  13553.00 16479.88 16174.44 5323.80
06/11/2013 232.48 283.19 185.06 152.53 27/12/2013 15595.38  6750.87  13588.00 16478.41 16178.94 5338.45
07/11/2013 229.68 280.12 179.88 152.53 30/12/2013 15642.75 6731.27  13581.40 16504.29 16291.31 5353.10
08/11/2013 225.64 275.21 178.64 149.93 31/12/2013 15753.65 6749.09  13621.60 16576.66 5352.45
11/11/2013 226.02 271.37 178.72 147.57 02/01/2014 15876.48 6717.91  13594.20 16441.35 5351.80
12/11/2013 225.22 267.52 176.11 147.73 03/01/2014 15878.75 6730.67  13548.90 16469.99 5335.30
13/11/2013 222.96 273.15 178.14 145.48 06/01/2014 15839.65 6730.73 1349550 1642510 15908.88 5318.80
14/11/2013 222.66 274.63 182.13 146.37 07/01/2014 15830.62 6755.45  13596.90 16530.94 15814.37 5318.70
15/11/2013 222.89 274.5 183.84 148.43 08/01/2014 15955.59  6721.78  13614.60 16462.74 16121.45 5327.50
18/11/2013 220.5 274.8 186.86 150.11 09/01/2014 15954.30  6691.34  13629.40 16444.76 15880.33 5316.30
19/11/2013 217.01 274.09 183.43 148.64 10/01/2014 16072.72 6739.94  13747.50 16437.05 15912.06 5268.05
20/11/2013 215.51 273.23 181.25 147.08 13/01/2014 16140.16  6757.15  13681.50 16257.94 15667.23 5219.80
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21/11/2013 214.38 272.83 180.43 145.14 14/01/2014 16133.42  6766.86  13692.40 16373.86 15422.40 5255.50
22/11/2013 213.99 271.94 182.08 145.94 15/01/2014 16179.30  6819.86  13772.60 16481.94 15808.73 5319.40
25/11/2013 213.08 268.8 179.03 145.24 16/01/2014 16321.60 6815.42  13831.60 16417.01 15747.20 5316.40
26/11/2013 215.26 267.34 176.69 143.45 17/01/2014 16465.43 6829.30  13888.20 16458.56 15734.46 5323.85
27/11/2013 215.09 267.23 176.58 145.21 21/01/2014 16530.24 6834.26  13951.80 16414.44 1579596 5331.30
28/11/2013 215.04 267.95 177.15 146.19 22/01/2014 16380.63  6826.33  13988.20 16373.34 15820.96 5275.50
29/11/2013 215.45 268.66 177.71 148.03 23/01/2014 16377.16  6773.28  13933.00 16197.35 1569589 5254.30
02/12/2013 214.63 267.02 170.48 146.91 24/01/2014 16056.19  6663.74  13717.80 15879.11 1539156 5221.15
03/12/2013 209.32 267.29 168.76 145.28 27/01/2014 15786.49  6550.66  13582.30 15837.88 15005.73 5188.00
04/12/2013 208.53 260.64 167.38 145.13 28/01/2014 15633.76  6572.33  13687.70 15928.56 14980.16 5240.60
05/12/2013 207.72 264.26 168.53 145.71 29/01/2014 15396.45 6544.28  13643.20 15738.79 15383.91 5199.40
06/12/2013 207.9 262.42 170.83 144.82 30/01/2014 15550.22  6538.45 1373530 15848.61 15007.06 5205.10
09/12/2013 209.48 264.97 172.05 144.71 31/01/2014 15452.05 6510.44  13694.90 15698.85 14914.53 5159.60
10/12/2013 213.25 266.52 172.85 144.88 03/02/2014 15050.95 6465.66  13486.20 15372.80 14619.13 5114.10
11/12/2013 213.74 268.15 167.33 144.52 04/02/2014 15080.39  6449.27  13504.50 15445.24 14008.47 5088.70
12/12/2013 215.05 270.86 167.34 143.51 05/02/2014 15071.95 6457.89  13559.70 15440.23 14180.38 5147.40
13/12/2013 216.37 269.28 167.7 142.89 06/02/2014 15109.53  6558.28  13713.40 15628.53 1415512 5184.50
16/12/2013 220.34 265.42 168.95 144.1 07/02/2014 15349.08 6571.68  13786.50 15794.08 14462.41 5225.90
17/12/2013 222.78 266.92 169.15 143.41 10/02/2014 15284.58  6591.55  13794.20 15801.79 14718.34 5267.30
18/12/2013 222.63 264.88 171.33 143.18 11/02/2014 15330.41 6672.66 ~ 13881.00 15994.77 14759.20 5319.80
19/12/2013 220.76 266.07 170.1 143.76 12/02/2014 15351.01  6675.03  13900.50 15963.94 14800.06 5318.70
20/12/2013 219.61 269.73 167.22 144.77 13/02/2014 15447.67 6659.42  14001.70 16027.59 14534.74 5366.90
23/12/2013 219.31 265.26 169.73 143.74 14/02/2014 15564.23  6663.62  14054.80 16154.39 14313.03 5391.20
24/12/2013 219.97 267.63 170.49 143.67 18/02/2014 15565.93  6796.43  14077.50 16130.40 14843.24 5415.50
26/12/2013 221.02 265.74 169.71 142.71 19/02/2014 15417.88  6796.71  14119.70 16040.56 14766.53 5421.30
27/12/2013 221.05 265.47 172.9 144.42 20/02/2014 15479.51 6812.99 1421040 16133.23 14449.18 5449.40
30/12/2013 221.72 266.71 172.35 144.52 21/02/2014 15564.71 6838.06 ~ 14205.70 16103.30 1486567 5446.70
31/12/2013 223.3 267.26 173.36 144.43 24/02/2014 15593.31 6865.86  14227.10 16207.14 14837.68 5444.00
02/01/2014 225.04 267.81 167.42 144.33 25/02/2014 15488.66 6830.50  14189.00 16179.66 15051.60 5447.00
03/01/2014 225.07 265.99 167.36 144.49 26/02/2014 15349.50  6799.15  14188.60 16198.41 14970.97 5421.00
06/01/2014 224.52 264.32 165.94 144.35 27/02/2014 15306.96  6810.27  14214.70 16272.65 14923.11 5415.40
07/01/2014 224.39 262.64 165.76 143.52 28/02/2014 15441.26  6809.70  14209.60 16321.71 14841.07 5413.55
08/01/2014 226.16 261.76 164.16 144.15 03/03/2014 15156.89 6708.35  14212.70 16168.03 14652.23 5411.70
09/01/2014 226.14 261.38 161.47 142.41 04/03/2014 15210.19  6823.77  14289.90 16395.88 14721.48 5457.30
10/01/2014 227.82 258.1 164.72 141.44 05/03/2014 15184.22 677542 1430420 16360.18 14897.63 5459.70
13/01/2014 228.77 257.6 162.59 141.38 06/03/2014 15225.12  6788.49  14271.90 16421.89 15134.75 5477.00
14/01/2014 228.68 257.82 164.08 141.24 07/03/2014 15129.25 6712.67  14299.10 16452.72 15274.07 5453.15
15/01/2014 229.33 258.4 164.36 142.6 10/03/2014 15097.11  6689.45  14302.10 16418.68 15120.14 5429.30
16/01/2014 231.35 255.9 162.86 143.49 11/03/2014 15110.22 6685.52  14267.20 16351.25 15224.11 5400.50
17/01/2014 233.39 255.97 162.2 144.72 12/03/2014 15155.35  6620.90  14319.00 16340.08 14830.39 5429.10
20/01/2014 234.37 256.09 161.39 144.03 13/03/2014 14874.97 6553.78 1424510 16108.89 1481598 5347.10
21/01/2014 234.3 255.5 160.58 143.76 14/03/2014 14804.94  6527.89  14227.70 16065.67 14327.66 5353.65
22/01/2014 232.18 256.7 161.93 144.55 17/03/2014 14768.52 6568.35  14231.90 16247.22 14277.67 5360.20
23/01/2014 232.13 252.77 157.78 1435 18/03/2014 14676.63  6605.28  14369.00 16336.19 14411.27 5373.00
24/01/2014 227.58 249.24 153.7 140.56 19/03/2014 14455.76  6573.13  14334.00 16222.17 14462.52 5312.70
27/01/2014 223.76 246.15 153.37 137.55 20/03/2014 14454.23  6542.44  14361.80 16331.05 14224.23 5354.00
28/01/2014 221.6 243.32 153.91 136.23 21/03/2014 14407.32  6557.17 1433580 16302.77 14349.77 5352.50
29/01/2014 218.23 241.98 151.55 132.57 24/03/2014 14341.02  6520.39  14278.60 16276.69 1447530 5351.00
30/01/2014 220.41 241.77 152.7 132.49 25/03/2014 14134.53  6604.89  14299.50 16367.88 14423.19 5387.20
31/01/2014 219.02 242.54 151.56 134.37 26/03/2014 14032.78 660530  14184.10 16268.99 14477.16 5359.70
03/02/2014 213.34 240.29 146.67 132.57 27/03/2014 14037.48 6588.32  14178.80 16264.23 14622.89 5376.80
04/02/2014 213.75 241.68 151.4 133.11 28/03/2014 14273.32 661558  14260.70 16323.06 14696.03 5385.85
05/02/2014 213.63 243.49 150.86 133.18 31/03/2014 14298.92 6598.37 1433530 16457.66 14827.83 5394.90
06/02/2014 214.17 246.89 156.62 134.66 01/04/2014 14297.44  6652.61  14380.60 16532.61 14791.99 5408.80
07/02/2014 217.56 249.01 157.11 136.17 02/04/2014 14298.84  6659.04  14459.10 16573.00 1494632 5415.70
10/02/2014 216.65 247.52 154.85 136.78 03/04/2014 14282.55 6649.14  14402.20 16572.55 15071.88 5428.60
11/02/2014 217.3 249.85 158.3 138.65 04/04/2014 14298.89  6695.55  14393.10 16412.71 15063.77 5422.35
12/02/2014 217.59 252.47 155.43 140.86 07/04/2014 14302.95 6622.84 1427030 16245.87 14808.85 5416.10
13/02/2014 218.96 253.69 157.03 140.8 08/04/2014 14496.39  6590.69  14372.50 16256.14 14606.88 5409.20
14/02/2014 220.61 254.81 158.13 143.24 09/04/2014 14572.88  6635.61 1443560 16437.18 14299.69 5460.30
17/02/2014 221.18 254.43 156.12 143.44 10/04/2014 14761.23  6641.97  14308.00 16170.22 14300.12 5477.50
18/02/2014 220.64 255.97 154.11 142.52 11/04/2014 14689.57 6561.70  14257.70 16026.75 13960.05 5423.50
19/02/2014 218.54 257.88 154.89 142.25 14/04/2014 14769.21 6583.76  14284.40 16173.24 13910.16 5353.60
20/02/2014 219.41 254.18 156.68 142.25 15/04/2014 14619.67 6541.61  14303.90 16262.56 13996.81 5380.30
21/02/2014 220.62 254.53 158.57 141.69 16/04/2014 14648.56  6584.17 1444650 16424.85 14417.68 5412.60
24/02/2014 221.02 257.05 158.69 142.22 17/04/2014 14670.03  6625.25  14500.40 16408.54 14417.53 5444.80
25/02/2014 219.54 252.27 156.39 141.96 21/04/2014 14691.51 6653.51  14493.70 16449.25 14512.38 5455.95
26/02/2014 217.57 250.71 155.9 143.58 22/04/2014 14800.99 6681.76  14556.00 16514.37 14388.77 5467.10
27/02/2014 216.96 251.51 160.75 144.12 23/04/2014 14949.74  6674.74  14533.40 16501.65 1454627 5502.20
28/02/2014 218.87 255.99 158.44 145.29 24/04/2014 15129.66 6703.00  14554.30 16501.65 14404.99 5515.50
03/03/2014 214.84 253.47 155.06 143.05 25/04/2014 15099.65 6685.69  14533.60 16361.46 14429.26 5515.80
04/03/2014 215.59 259.6 157.23 144.7 28/04/2014 15093.64 6700.16  14530.90 16448.74 1428823 5516.10
05/03/2014 215.23 262.87 157.12 145.17 29/04/2014 15247.13  6769.91  14583.10 1653537 14296.17 5466.90
06/03/2014 215.8 266.88 158.8 145.74 30/04/2014 1552838 6780.03  14651.90 16580.84 14304.11 5470.80
07/03/2014 214.45 264.09 154.79 144.46 01/05/2014 15550.45 6808.87  14664.10 16558.87 1448513 5430.40
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10/03/2014 213.99 264.18 151.64 142.69 02/05/2014 15572.52  6822.42 1476520 16512.89 14457.51 5438.80
11/03/2014 214.18 266.42 150.74 142.96 05/05/2014 15636.60 6810.49  14697.00 16530.55 5443.40
12/03/2014 214.82 266.13 151.9 141.55 06/05/2014 15605.98 6798.56  14612.30 16401.02 5462.70
13/03/2014 210.84 267.19 149.51 141.84 07/05/2014 15677.00 6796.44  14656.40 16518.54 14033.45 5419.10
14/03/2014 209.85 266.45 148.56 141.1 08/05/2014 15851.40  6839.25  14546.00 16550.97 14163.78 5455.90
17/03/2014 209.33 267.93 149.66 141.86 09/05/2014 15881.39  6814.57  14534.10 16583.34 14199.59 5442.00
18/03/2014 208.03 266.85 152.76 143.52 12/05/2014 16112.52 6851.75  14654.90 16695.47 14149.52 5429.00
19/03/2014 204.9 267.23 153.67 142.16 13/05/2014 15815.85 6873.08  14679.80 1671544 1442544 5475.40
20/03/2014 204.88 269.81 157.4 142.83 14/05/2014 15758.68 6878.49  14673.70 16613.97 1440576 5475.90
21/03/2014 204.21 268.36 157.89 141.94 15/05/2014 15792.30  6840.89  14588.90 16446.81 14298.21 5490.20
24/03/2014 203.27 271.39 160.82 142.95 16/05/2014 15751.73  6855.81  14514.70 16491.31 14096.59 5458.90
25/03/2014 200.35 274.41 162.58 144.85 19/05/2014 15670.95 6844.55  14519.95 16511.86 14006.44 5390.30
26/03/2014 198.9 276.45 162.45 144.44 20/05/2014 15676.32  6802.00 1452520 16374.31 14075.25 5401.70
27/03/2014 198.97 279.04 170.6 146.2 21/05/2014 15642.04 6821.04  14649.90 16533.06 14042.17 5403.90
28/03/2014 202.31 280.9 171.47 146.89 22/05/2014 15741.40  6820.56  14702.30 16543.08 14337.79 5458.10
31/03/2014 202.68 282.91 172.28 147.39 23/05/2014 15788.07 6815.75  14708.10 16606.27 14462.17 5470.30
01/04/2014 202.66 283.64 172.91 148.25 27/05/2014 15770.34  6844.94  14658.00 16675.50 14636.52 5490.80
02/04/2014 202.68 285.51 177.84 148.84 28/05/2014 15663.09 6851.22  14611.00 16633.18 14670.95 5506.70
03/04/2014 202.44 286.87 175.89 148.21 29/05/2014 15672.46  6871.29  14589.00 16698.74 14681.72 5499.20
04/04/2014 202.68 285.08 177.24 147.14 30/05/2014 15753.25 6844.51  14604.20 16717.17 14632.38 5473.80
07/04/2014 202.73 282.81 183.53 147.61 02/06/2014 15740.19  6864.10  14680.80 16743.63 1493592 5499.20
08/04/2014 205.48 281.04 182.36 149.32 03/06/2014 15754.00 6836.30 1473470 16722.34 15034.25 5460.50
09/04/2014 206.56 280.2 181.76 150.95 04/06/2014 15667.79 6818.63  14796.80 16737.53 15067.96 5426.80
10/04/2014 209.23 282.49 181.11 150.56 05/06/2014 15909.82  6813.49  14800.20 16836.11 15079.37 5419.70
11/04/2014 208.21 281.65 183.23 151.13 06/06/2014 15957.13  6858.21  14838.90 16924.28 15077.24 5443.50
14/04/2014 209.34 282.66 182.54 152.11 09/06/2014 16050.64 6875.00  14871.20 16943.10 15124.00 5446.00
15/04/2014 207.22 279.39 177.14 151.48 10/06/2014 16051.58  6873.55  14904.40 16945.92 14994.80 5448.50
16/04/2014 207.63 281.28 178.93 152.84 11/06/2014 16075.62 6838.87  14892.10 16843.88 15069.48 5432.50
17/04/2014 207.94 280.41 182.63 152.19 12/06/2014 16236.02 6843.11  14909.60 16734.19 14973.53 5407.90
21/04/2014 208.24 279.53 182.37 151.89 13/06/2014 16210.72 6777.85  15001.60 16775.74 15097.84 5383.70
22/04/2014 209.79 280.75 181.32 151.52 16/06/2014 16254.80 6754.64  15040.40 16781.01 14933.29 5390.60
23/04/2014 211.9 281.34 181.39 151.25 17/06/2014 16325.41 6766.77 1505590 16808.49 1497597 5380.70
24/04/2014 214.45 280.73 183.43 151.16 18/06/2014 16416.82 6778.56  15109.30 16906.62 15115.80 5363.90
25/04/2014 214.03 281.55 180.87 149.38 19/06/2014 16665.33  6808.11 1511220 16921.46 15361.16 5446.40
28/04/2014 213.94 282.38 181.76 148.96 20/06/2014 16641.54 682520  15109.00 16947.08 15349.42 5401.60
29/04/2014 216.12 284.55 182.61 150.29 23/06/2014 16636.90 6800.56  15105.60 16937.26 15369.28 5432.70
30/04/2014 220.1 288.04 180.92 152.74 24/06/2014 16490.87 6787.07  14962.40 16818.13 15376.24 5415.10
01/05/2014 220.42 286.86 180.51 153.14 25/06/2014 16494.35 6733.62 1497470 16867.51 15266.61 5386.80
02/05/2014 220.73 285.67 186.31 153.53 26/06/2014 16553.74 6735.12  15030.70 16846.13 15308.49 5446.80
05/05/2014 221.64 284.23 185.43 152.64 27/06/2014 16496.01 6757.77  15094.30 16851.84 15095.00 5429.10
06/05/2014 221.2 284.52 188.02 152.03 30/06/2014 16662.28 6743.94  15146.00 16826.60 15162.10 5382.00
07/05/2014 222.21 286.76 189.9 152.51 01/07/2014 16718.72 6802.92  15177.90 16956.07 15326.20 5366.50
08/05/2014 224.68 289.05 187.63 152.79 02/07/2014 16766.65 6816.37  15209.80 16976.24 15369.97 5441.70
09/05/2014 225.11 288.91 186.37 152.52 03/07/2014 16903.33  6865.21  15207.10 17068.26 15348.29 5479.50
12/05/2014 228.38 291.27 189.9 153.15 07/07/2014 16999.62  6823.51 1517290 17024.21 15379.44 5506.30
13/05/2014 224.18 291.16 189.46 154.56 08/07/2014 17082.05 6738.45  15137.20 16906.62 15314.41 5498.50
14/05/2014 223.37 290.65 191.58 154.87 09/07/2014 17202.87 6718.04 1521520 16985.61 15302.65 5442.20
15/05/2014 223.84 288.63 188.76 154.21 10/07/2014 17137.38  6672.37 1511450 16915.07 15216.47 5454.30
16/05/2014 223.27 290.22 189.35 155.07 11/07/2014 17152.95 6690.17 1512550 16943.81 15164.04 5474.60
19/05/2014 222.12 289.58 187.7 153.74 14/07/2014 17066.87 6746.14  15171.20 17055.42 15296.82 5495.80
20/05/2014 222.2 284.99 183.1 151.63 15/07/2014 16862.70  6710.45  15081.30 17060.68 15395.16 5495.70
21/05/2014 221.71 287.06 183.81 152.49 16/07/2014 16852.04 6784.67 1522630 17138.20 15379.30 5504.50
22/05/2014 223.12 285.38 184.29 153.35 17/07/2014 16841.88 6738.32 1520450 16976.81 15370.26 5509.90
23/05/2014 223.78 286.76 183.02 154.71 18/07/2014 16871.23  6749.45  15266.60 17100.18 1521571 5519.20
26/05/2014 223.72 285.71 181.29 154.67 21/07/2014 16942.47  6728.44  15250.00 17051.73 15279.50 5528.70
27/05/2014 223.53 285.72 179.56 153.54 22/07/2014 17006.07 6795.34 1531510 17113.54 15343.28 5534.00
28/05/2014 222.01 285.7 181.63 153.51 23/07/2014 17032.88  6798.15  15394.40 17086.63 15328.56 5567.00
29/05/2014 222.15 285.78 180.84 154.09 24/07/2014 16968.57 6821.46  15394.50 17083.80 15284.42 5576.80
30/05/2014 223.29 284.59 175.82 152.51 25/07/2014 17022.20  6791.55 1545500 16960.57 15457.87 5574.20
02/06/2014 223.11 286.14 174.69 152.02 28/07/2014 6788.07 1544520 16982.59 15529.40 5569.90
03/06/2014 223.3 287.68 175.44 152.92 29/07/2014 6807.75  15446.60 16912.11 15618.07 5580.60
04/06/2014 222.08 286.85 173.17 153.03 30/07/2014 16882.83  6773.44  15524.80 16880.36 15646.23 5615.10
05/06/2014 225.51 289.27 174.11 153.94 31/07/2014 16866.07 6730.11  15330.70 16563.30 15620.77 5623.10
06/06/2014 226.18 288.05 181.01 153.78 01/08/2014 16922.14  6679.18 1521530 16493.37 15523.11 5547.60
09/06/2014 227.51 288.93 186.47 152.83 04/08/2014 16930.33  6677.52  15201.50 16569.28 15474.50 5533.30
10/06/2014 227.52 295.25 186.89 153.52 05/08/2014 16787.32  6682.48  15187.70 16429.47 15320.31 5511.50
11/06/2014 227.86 296.94 188.05 152.63 06/08/2014 16898.38  6636.16 ~ 15202.10 16443.34 15159.79 5504.00
12/06/2014 230.13 295.31 185.58 152 07/08/2014 16861.87 6597.37 1511840 16368.27 15232.37 5500.70
13/06/2014 229.78 295.57 187.11 150.92 08/08/2014 16812.54 6567.36  15196.30 16553.93 14778.37 5429.60
16/06/2014 230.4 298.14 185.82 150.07 11/08/2014 16843.52 6632.82  15261.60 16569.98 15130.52 5449.40
17/06/2014 231.4 297.27 183.41 149.54 12/08/2014 16836.93  6632.42 1527420 16560.54 15161.31 5523.10
18/06/2014 232.7 297.97 188.04 151.16 13/08/2014 16799.94  6656.68  15262.70 16651.80 15213.63 5507.90
19/06/2014 236.22 297.5 186.59 152.11 14/08/2014 16804.75 6685.26  15291.20 16713.58 15314.57 5542.90
20/06/2014 235.88 298.25 186.71 151.2 15/08/2014 16758.53  6689.08  15304.20 16662.91 15318.34 5559.60
23/06/2014 235.82 298.38 186.21 151.58 18/08/2014 16950.61 6741.25 1533850 16838.74 15322.60 5580.60
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24/06/2014 233.75 298.51 185 152.44 19/08/2014 16954.80 6779.31  15477.20 16919.59 15449.79 5618.40
25/06/2014 233.8 298.44 184.36 152.12 20/08/2014 16969.20 675548  15562.00 16979.13 15454.45 5629.20
26/06/2014 234.64 297.42 184.87 151.85 21/08/2014 16979.49 6777.66  15556.10 17039.49 15586.20 5634.00
27/06/2014 233.82 296.31 183.37 151.37 22/08/2014 17036.21 677525  15535.60 17001.22 15539.19  5640.50
30/06/2014 236.18 296.97 182.31 151.41 25/08/2014 17029.72  6799.01  15598.70 17076.87 15613.25 5632.80
01/07/2014 236.98 297.62 182.09 151.23 26/08/2014 16942.27 6822.76  15619.20 17106.70 15521.22 5634.50
02/07/2014 237.65 296.66 181.04 151.88 27/08/2014 17026.95 6830.66  15602.70 17122.01 15534.82 5648.90
03/07/2014 239.59 297.55 182.99 152.11 28/08/2014 17031.38  6805.80  15558.20 17079.57 15459.86 5621.30
04/07/2014 240.76 297.51 183.18 151.88 29/08/2014 17010.82  6819.75  15625.70 17098.45 15424.59 5624.60
07/07/2014 240.96 295.85 183.37 151.67 02/09/2014 17013.96  6829.17  15619.10 17067.56 15668.60 5656.90
08/07/2014 242.13 296.35 182.24 153.17 03/09/2014 1721855 6873.58  15657.60 17078.28 1572835 5654.60
09/07/2014 243.84 295.44 184.6 155.27 04/09/2014 17040.53  6877.97  15576.80 17069.58 15676.18 5632.10
10/07/2014 242.91 293.21 184.94 154.99 05/09/2014 17229.18  6855.10  15569.90 17137.36 15668.68 5598.90
11/07/2014 243.13 294.56 185.58 155.27 08/09/2014 17248.57 6834.77  15509.40 17111.42 15705.11 5578.90
14/07/2014 241.91 293.1 189.39 154.89 09/09/2014 17139.06  6829.00  15536.80 17013.87 15749.15 5608.20
15/07/2014 239.02 294.25 189.85 154.87 10/09/2014 16989.39  6830.11  15471.90 17068.71 15788.78 5574.40
16/07/2014 238.87 293.68 189.47 154.53 11/09/2014 17076.72  6799.62  15534.30 17049.00 15909.20 5546.90
17/07/2014 238.72 293.67 186.38 154.19 12/09/2014 16925.71 6806.96  15531.60 16987.51 15948.29 5532.30
18/07/2014 239.14 294.4 192.27 154.13 15/09/2014 17012.00 6804.21  15482.60 17031.14 15929.91 5475.40
21/07/2014 240.15 294.98 195.06 153.8 16/09/2014 17074.80 6792.24 1551050 17131.97 15911.53 5446.20
22/07/2014 241.05 296.61 196.7 153.58 17/09/2014 17002.35 6780.90 1545890 17156.85 15888.67 5411.40
23/07/2014 241.43 296.68 194.28 153.22 18/09/2014 16908.78  6819.29 1546550 17265.99 16067.57 5419.00
24/07/2014 240.52 295.71 196.14 153.52 19/09/2014 16941.95 6837.92  15265.40 17279.74 16321.17 5437.30
25/07/2014 241.28 296.84 195.16 153.1 22/09/2014 16768.59 6773.63  15129.00 17172.68 1620590 5368.20
28/07/2014 241.28 298.69 195.14 153.09 23/09/2014 16787.61 6676.08 1512570 17055.87 16186.68 5415.90
29/07/2014 114.55 297.36 193.02 152.94 24/09/2014 16724.63 6706.27 1512050 17210.06 16167.45 5375.90
30/07/2014 239.3 297.95 191.45 152.61 25/09/2014 16621.48  6639.71  14893.60 16945.80 16374.14 5382.40
31/07/2014 239.06 294.92 186.72 151.4 26/09/2014 16600.78  6649.39  15026.80 17113.15 16229.86 5316.60
01/08/2014 239.86 296.98 186.97 152.56 29/09/2014 16568.19 6646.60 1497690 17071.22 16310.64 5269.60
04/08/2014 239.97 299.72 189.03 153.73 30/09/2014 16226.61 6622.72  14960.50 17042.90 16173.52 5296.80
05/08/2014 237.95 301.99 185.02 153.95 01/10/2014 15965.63  6557.52  14805.40 16804.71 16082.25 5334.50
06/08/2014 239.52 300.67 186.25 153.28 02/10/2014 15736.33 644639  14760.60 16801.05 15661.99 5298.50
07/08/2014 239 300.32 183.89 152.63 03/10/2014 15741.46  6527.91  14789.80 17009.69 15708.65 5315.40
08/08/2014 238.31 299.97 183.58 152.15 06/10/2014 15702.63  6563.65  14743.10 16991.91 15890.95 5284.80
11/08/2014 238.74 302.89 187.25 153.39 07/10/2014 15419.64 649558  14576.50 16719.39 15783.83 5241.60
12/08/2014 238.65 299.62 186.3 153.3 08/10/2014 15437.10  6482.24  14666.50 16994.22 1559598 5293.30
13/08/2014 238.13 301.75 182.92 154.42 09/10/2014 15454.57 6431.85  14460.60 16659.25 15478.93 5185.70
14/08/2014 238.19 301.92 183.68 154.53 10/10/2014 15547.78  6339.97  14227.40 16544.10 15300.55 5194.85
15/08/2014 237.54 301.78 187.09 154.50 13/10/2014 15601.33  6366.24  14132.05 16321.07 15118.53 5204.00
18/08/2014 240.26 302.27 189.42 154.46 14/10/2014 15615.66  6392.68  14036.70 16315.19 1493651 5238.00
19/08/2014 240.32 302.76 192.18 154.24 15/10/2014 15819.13  6211.64  13869.90 16141.74 15073.52 5244.30
20/08/2014 240.53 305.52 193.58 155.41 16/10/2014 15893.11 6195.91  14053.00 16117.24 14738.38 5260.10
21/08/2014 240.67 306.43 193.84 155.07 17/10/2014 16134.26  6310.29  14227.70 16380.41 14532.51 5286.30
22/08/2014 241.48 304.47 190.98 154.32 20/10/2014 15817.70  6267.07  14337.80 16399.67 15111.23 5312.50
25/08/2014 241.38 304.65 193.96 154.15 21/10/2014 15773.59  6372.33  14547.70 16614.81 14804.28 5373.30
26/08/2014 240.14 305.29 195.97 154.37 22/10/2014 15799.48  6399.73  14312.10 16461.32 1519577 5369.90
27/08/2014 241.34 307 200.71 155.23 23/10/2014 15996.64 6419.15  14486.80 16677.90 15138.96 5399.30
28/08/2014 241.41 306.78 199.16 154.85 24/10/2014 16037.70  6388.73  14543.80 16805.41 15291.64 5416.65
29/08/2014 241.12 307.85 202.35 156.14 27/10/2014 15879.49  6363.46  14469.00 16817.94 15388.72 5434.00
01/09/2014 241.31 308.3 202.94 156.74 28/10/2014 16004.02  6402.17 1462430 17005.75 15329.91 5431.10
02/09/2014 241.16 308.85 203.52 158.42 29/10/2014 16023.11  6453.87  14527.60 16974.31 15553.91 5457.10
03/09/2014 244.06 309.88 204.45 159.97 30/10/2014 15829.53  6463.55  14458.70 1719542 1565820 5505.00
04/09/2014 241.54 308.05 201.98 159.64 31/10/2014 15673.23 6546.47  14613.30 17390.52 16413.76 5501.60
05/09/2014 244.21 306.92 202.14 159.05 03/11/2014 15532.44 6487.97  14537.60 17366.24 16638.12 5498.20
08/09/2014 244.49 305.09 196.55 158.62 04/11/2014 15438.97 6453.97  14390.40 17383.84 16862.47 5492.80
09/09/2014 242.93 302.4 192.14 158.71 05/11/2014 15094.07 6539.14  14548.30 17484.53 16937.32 5479.20
10/09/2014 240.81 303.16 190.62 158.89 06/11/2014 15180.74  6551.15  14563.40 17554.47 16792.48 5522.10
11/09/2014 242.05 301.05 190.89 157.27 07/11/2014 15468.98 6567.24  14690.80 17573.93 16880.38 5508.05
12/09/2014 239.91 300.99 184.55 155.92 10/11/2014 15446.49 6611.25  14709.80 17613.74 16780.53 5494.00
15/09/2014 241.13 301.02 186.16 155.02 11/11/2014 15641.68 6627.40  14760.30 17614.90 17124.11 5443.00
16/09/2014 242.02 300.53 190.99 156.04 12/11/2014 15479.60 6611.04  14856.20 17612.20 17197.05 5423.50
17/09/2014 241 301.87 188.9 157.39 13/11/2014 15403.24 6635.45  14778.80 17652.79 17392.79 5433.80
18/09/2014 239.67 303.31 187.18 207.40 14/11/2014 15280.63  6654.37  14843.10 17634.74 17490.83 5408.45
19/09/2014 240.14 302.98 184.53 156.24 17/11/2014 15096.86  6671.97  14882.50 17647.75 16973.80 5383.10
22/09/2014 237.68 300.35 179.95 156.24 18/11/2014 15177.20 6709.13  14973.00 17687.82 17344.06 5352.50
23/09/2014 237.95 294.42 178.82 154.8 19/11/2014 15138.30  6696.60  14980.20 17685.73 17288.75 5302.50
24/09/2014 237.06 292.95 180.11 155.21 20/11/2014 15186.36  6678.90  15075.20 17719.00 17300.86 5292.10
25/09/2014 235.6 291.74 176.01 155.34 21/11/2014 15335.41  6750.76 ~ 15111.10 17810.06 17357.51 5306.50
26/09/2014 235.3 291.57 179.35 155.04 24/11/2014 15344.04 6729.79 1501540 17817.90 17382.56 5320.90
29/09/2014 234.84 291.82 169.92 154.08 25/11/2014 15358.94 6731.14  15073.70 17814.94 17407.62 5380.30
30/09/2014 230 291.03 168.82 154.06 26/11/2014 15358.57 6729.17  15038.40 17827.75 17383.58 5379.40
01/10/2014 226.3 285.17 162.86 151.67 28/11/2014 15106.46  6722.62 1474470 17828.24 17459.85 5319.70
02/10/2014 223.05 284.71 163.95 151.29 01/12/2014 15184.14  6656.37 1462530 17776.80 17590.10 5260.00
03/10/2014 223.12 289.77 166.96 153.31 02/12/2014 15057.59  6742.10  14620.10 17879.55 17663.22 5301.20
06/10/2014 222.57 291.45 176.21 154.26 03/12/2014 15107.87 6716.63 1475410 17912.62 17720.43 5345.40
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07/10/2014 218.56 289.65 178.13 153.67 04/12/2014 14972.32  6679.37  14583.40 17900.10 17887.21 5313.60
08/10/2014 218.81 287.97 179.15 152.89 05/12/2014 14749.03 6742.84  14473.70 17958.79 17920.45 5285.95
09/10/2014 219.06 288.46 177.03 151.77 08/12/2014 14791.27 6672.15 1414420 17852.48 1793564 5258.30
10/10/2014 220.38 281.94 169.89 149.7 09/12/2014 14833.52  6529.47  14195.70 17801.20 17813.38 5237.10
13/10/2014 221.14 280.47 178.24 150.74 10/12/2014 14920.37 6500.04  13853.00 17533.15 17412.58 5207.40
14/10/2014 221.34 279 179.78 150.26 11/12/2014 14854.17 6461.70  13905.10 17596.34 17257.40 5196.90
15/10/2014 224.22 277.47 170.77 148.12 12/12/2014 14698.21 6300.63  13731.10 17280.83 17371.58 5163.95
16/10/2014 225.27 281.48 164.75 147.6 15/12/2014 14422.62 6182.72  13705.10 17180.84 17099.40 5131.00
17/10/2014 228.69 283.82 170.43 146.92 16/12/2014 14130.59 6331.83  13861.50 17068.87 1675532 5140.60
20/10/2014 224.2 282.72 165.25 146.78 17/12/2014 14149.26  6336.48  14213.90 17356.87 16819.73 5189.70
21/10/2014 223.58 284.41 159.68 148.24 18/12/2014 14390.60 6466.00 1434680 17778.15 17210.05 5312.70
22/10/2014 223.95 282.8 158.5 148.79 19/12/2014 1447449 654527 1446830 17804.80 17621.40 5334.55
23/10/2014 226.74 285.02 153.67 149.12 22/12/2014 14507.01  6576.74 1443240 17959.44 17635.14 5356.40
24/10/2014 227.32 283.66 160.16 149.34 23/12/2014 6598.18  14594.00 18024.17 17744.69 5369.50
27/10/2014 225.08 281.7 151.52 148.25 24/12/2014 6609.93  14609.30 18030.21 17854.23
28/10/2014 226.85 282.37 157.64 148.15 26/12/2014 14669.01  6621.72  14636.60 18053.71 17818.96
29/10/2014 227.12 283.01 156.12 148.65 29/12/2014 14517.38  6633.51  14663.90 18038.23 17729.84 5392.30
30/10/2014 224.37 285.86 160.84 150.45 30/12/2014 14724.48  6547.00  14640.00 17983.07 17450.77 5388.60
31/10/2014 222.16 286.58 164.12 151.43 31/12/2014 1479432 6566.09  14632.40 17823.07

03/11/2014 220.16 285.90 160.13 152.41 02/01/2015 6547.80  14753.70 17832.99

04/11/2014 218.84 285.21 160.68 152.41 05/01/2015 6417.16  14392.70 17501.65 17408.71 5346.20
05/11/2014 213.95 286.55 159.38 152.69 06/01/2015 14540.93  6366.51  14246.80 17371.64 16883.19 5334.50
06/11/2014 215.18 288.52 154.33 151.98 07/01/2015 14489.66 6419.83 1428500 17584.52 1688533 5359.40
07/11/2014 219.26 288.58 156.33 151.9 08/01/2015 14432.61 6569.96  14457.70 17907.87 17167.10 5440.10
10/11/2014 218.94 288.33 155.16 151.99 09/01/2015 14384.35 6501.14 1438490 17737.37 17197.73 5411.10
11/11/2014 221.71 286.12 155.43 152.03 12/01/2015 14358.70  6501.42  14265.00 17640.84 17142.72 5382.10
12/11/2014 219.41 286.65 155.35 153.21 13/01/2015 14018.22  6542.20  14187.20 17613.68 17087.71 5332.20
13/11/2014 218.33 284.16 151.07 153.61 14/01/2015 13502.34  6388.46  14084.40 17427.09 1679596 5310.60
14/11/2014 216.59 282.88 149.87 153.14 15/01/2015 13537.47 6498.78  14041.80 17320.71 17108.70 5278.80
17/11/2014 213.99 281.94 147.7 153.22 16/01/2015 13563.40  6550.27  14309.40 17511.57 16864.16 5323.10
18/11/2014 215.13 280.99 150 153.68 20/01/2015 13581.74  6620.10  14308.40 1751523 17366.30 5367.40
19/11/2014 214.57 280.71 154.14 155.3 21/01/2015 13394.86  6728.04  14560.40 17554.28 17280.48 5390.50
20/11/2014 215.26 280.33 154.64 155.34 22/01/2015 13514.09 6796.63  14764.00 17813.98 17329.02 5468.20
21/11/2014 217.37 281.05 165.5 155.8 23/01/2015 13484.07 6832.83  14779.40 17672.60 17511.75 5489.85
24/11/2014 217.49 278.97 160.64 155.18 26/01/2015 685240  14797.80 17678.70 17468.52 5511.50
25/11/2014 217.7 275.92 161.75 155.33 27/01/2015 6811.61  14833.90 17387.21 17768.30 5516.60
26/11/2014 217.7 272.44 162.81 154.79 28/01/2015 682594  14602.90 17191.37 17795.73 5532.20
27/11/2014 215.99 269.57 160.35 155.53 29/01/2015 6810.60  14637.30 17416.85 17606.22 5551.60
28/11/2014 214.12 269.65 157.88 155.95 30/01/2015 13669.78  6749.40  14673.50 17164.95 1767439 5608.90
01/12/2014 215.22 266.14 151.02 154.65 02/02/2015 13542.85 6782.55  14900.50 17361.04 17558.04 5666.20
02/12/2014 213.43 264.42 148.39 154.27 03/02/2015 13633.88  6871.80  15062.90 17666.40 17335.85 5733.70
03/12/2014 214.14 267.56 150.77 154.25 04/02/2015 13755.51  6860.02  14995.70 17673.02 17678.74 5765.50
04/12/2014 212.22 264.21 147.31 154 05/02/2015 13800.41 686593  15124.90 17884.88 17504.62 5774.70
05/12/2014 209.06 265.54 147.79 155.02 06/02/2015 13534.77  6853.44  15083.90 17824.29 1764850 5766.05
08/12/2014 209.66 264.36 142.76 153.91 09/02/2015 13620.86  6837.15  15100.70 17729.21 17711.93 5757.40
09/12/2014 210.25 263.18 143.01 152.8 10/02/2015 13552.85  6829.12  15112.50 17868.76 17652.68 5731.70
10/12/2014 211.49 256.45 139.79 150.78 11/02/2015 13504.13  6818.17  15151.50 17862.14 17816.20 5707.70
11/12/2014 210.55 249.9 137.86 149.45 12/02/2015 13679.43  6828.11 1522850 17972.38 17979.72  5835.50
12/12/2014 208.34 246.32 133.95 148.56 13/02/2015 13972.14  6873.52  15264.80 18019.35 17913.36 5856.70
15/12/2014 204.43 240.82 128.98 146.62 17/02/2015 13767.83  6898.13  15284.60 18047.58 17987.09 5877.90
16/12/2014 200.29 244.37 127.02 146.56 18/02/2015 13836.16  6898.08  15212.80 18029.85 18199.17 5869.80
17/12/2014 200.56 251.77 132.53 147.64 19/02/2015 13861.92  6888.90  15180.30 17985.77 18264.79 5845.60
18/12/2014 203.98 254.84 134.76 148.79 20/02/2015 13768.68 691520  15172.20 18140.44 18332.30 5867.80
19/12/2014 205.17 258.82 136.58 148.86 23/02/2015 13460.43  6912.16  15200.30 18116.84 18466.92 5890.00
22/12/2014 205.63 270.37 138.71 148.4 24/02/2015 13493.65 6949.63 1516500 18209.19 18603.48 5908.60
23/12/2014 206.26 272.08 138.96 149.26 25/02/2015 13379.83  6935.38  15228.60 18224.57 1858520 5877.90
24/12/2014 206.14 271.06 139.58 148.93 26/02/2015 13353.22  6949.73  15241.20 18214.42 1878579 5898.50
26/12/2014 207.92 268.64 138.94 149.18 27/02/2015 13397.42  6946.66 ~ 15234.30 18132.70 18797.94 5900.70
29/12/2014 205.77 267.32 139.38 150.58 02/03/2015 13420.88 6940.64  15264.10 18288.63 18826.88 5902.90
30/12/2014 208.71 269.96 139.74 150.45 03/03/2015 13374.89 6889.13  15133.90 18203.37 1881516 5871.50
31/12/2014 209.7 267.15 139.07 150.46 04/03/2015 13334.85 6919.24  15082.80 18096.90 18703.60 5873.70
02/01/2015 207.91 264.33 135.03 150.46 05/03/2015 13276.00 6961.14  15103.10 1813572 18751.84 5868.60
05/01/2015 206.11 252.27 130.86 148.38 06/03/2015 13018.53  6911.80  14952.50 17856.78 18971.00 5831.45
06/01/2015 206.11 253.26 133.48 147.54 09/03/2015 12716.48  6876.47  14854.50 17995.72 18790.55 5794.30
07/01/2015 205.38 254.27 137.48 147.54 10/03/2015 12634.01 6702.84  14641.80 17662.94 18665.11 5763.30
08/01/2015 204.57 255.59 139.4 147.89 11/03/2015 12586.19  6721.51  14739.20 17635.39 18723.52 5816.00
09/01/2015 203.89 255.54 138.48 147.79 12/03/2015 12634.37 6761.07  14770.70 17895.22 18991.11 5788.00
12/01/2015 203.52 254.82 135.29 147.65 13/03/2015 12636.75 6740.58  14731.50 17749.31 19254.25 5799.50
13/01/2015 198.7 254.1 136.44 147.93 16/03/2015 12479.88  6804.08  14862.80 17977.42 19246.06 5811.00
14/01/2015 191.39 250.36 136.71 146.47 17/03/2015 12529.81 6837.61 1489850 17849.08 19437.00 5808.00
15/01/2015 191.88 248.25 135.51 145.7 18/03/2015 12620.68  6945.20  14962.20 18076.19 19544.48 5912.50
16/01/2015 192.25 247.87 139.16 145.72 19/03/2015 12582.06  6962.32  14873.90 17959.03 19476.56 5936.30
19/01/2015 192.46 248.1 137.64 145.86 20/03/2015 12690.25 7022.51  14942.40 18127.65 19560.22 5935.40
20/01/2015 192.51 248.24 136.12 146.45 23/03/2015 12524.78  7037.67  14957.20 18116.04 19754.36 5934.50
21/01/2015 189.86 250.26 140.57 148.69 24/03/2015 12521.45 7019.68  15081.30 18011.14 19713.45 5937.10
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22/01/2015 191.55 255.22 142.83 151.02 25/03/2015 12414.35 6990.97  14929.40 17718.54 1974620 5849.70
23/01/2015 191.13 256.43 137.51 150.8 26/03/2015 12374.41 689533  14869.80 17678.23 19471.12 5888.90
26/01/2015 192.48 257.75 136.37 149.93 27/03/2015 12375.11  6855.02 1481240 17712.66 1928563 5875.40
27/01/2015 194.76 257.61 137.97 150.52 30/03/2015 12417.14  6891.43  14908.40 17976.31 19411.40 5861.90
28/01/2015 193.21 254.98 134.24 150.23 31/03/2015 12461.81 6773.04 1490240 17776.12 19206.99 5832.90
29/01/2015 190.86 255.46 134.17 150.01 01/04/2015 12717.95 6809.50  14942.60 17698.18 19034.84 5869.70
30/01/2015 193.76 252.07 128.54 149.89 02/04/2015 12833.78  6833.46  15026.60 17763.24 19312.79
02/02/2015 191.96 255.4 131.04 150.86 06/04/2015 12949.61  6897.62  15100.70 17880.85 19397.98
03/02/2015 193.25 259.75 134.68 152.96 07/04/2015 12878.14 6961.77  15188.80 17875.42 19640.54 5893.20
04/02/2015 194.97 258.13 133.2 153.04 08/04/2015 12802.56  6937.41  15213.60 17902.51 19789.81 5928.30
05/02/2015 195.61 259.24 133.27 153.58 09/04/2015 12823.19  7015.36  15326.30 17958.73 19937.72  5901.50
06/02/2015 191.85 260.04 130.14 154.36 10/04/2015 12887.65 7089.77  15388.40 18057.65 19907.63 5935.40
09/02/2015 193.07 257.73 132.6 153.29 13/04/2015 12884.19  7064.30  15383.60 17977.04 19905.46 5928.10
10/02/2015 192.1 253.42 128.49 152.58 14/04/2015 12932.14  7075.26  15389.30 18036.70 19908.68 5916.20
11/02/2015 191.41 250.07 127.2 153.16 15/04/2015 13020.72 7096.78  15450.90 18112.61 19869.76 5877.30
12/02/2015 193.9 249.49 131.17 154.86 16/04/2015 13138.01  7060.45  15386.80 18105.77 1988577 5917.60
13/02/2015 198.04 252.66 134.42 155.62 17/04/2015 13044.42  6994.63  15360.60 17826.30 19652.88 5851.50
16/02/2015 199.13 252.89 134.65 156.05 20/04/2015 12999.62  7052.13  15412.60 18034.93 19634.49 5806.80
17/02/2015 195.15 253.46 134.87 155.63 21/04/2015 12967.09 7062.93  15346.40 17949.59 19909.09 5844.00
18/02/2015 196.12 253.14 134.93 155.89 22/04/2015 13024.34  7028.24  15304.80 18038.27 20133.90 5812.80
19/02/2015 196.48 251.41 133.21 156.12 23/04/2015 13075.31  7053.67  15392.40 18058.69 20187.65 5820.30
20/02/2015 195.16 248.16 132.91 156.04 24/04/2015 13071.70  7070.70 ~ 15408.30 18080.14 20020.04  5906.80
23/02/2015 190.79 250.17 131.73 157.21 27/04/2015 13183.45 7103.98  15344.10 18037.97 19983.32 5954.80
24/02/2015 191.26 248.22 135.07 155.78 28/04/2015 13217.95 7030.53  15346.10 18110.14 2005895 5921.50
25/02/2015 189.65 247.9 133 155.72 29/04/2015 13237.66  6946.28  15347.30 18035.53 19789.48 5818.20
26/02/2015 189.27 247.87 132.72 155.84 30/04/2015 13366.86  6960.63  15224.50 17840.52 19520.01 5773.70
27/02/2015 189.9 248.55 134.35 155.63 01/05/2015 13481.22 6985.95  15339.80 18024.06 19531.63 5798.80
02/03/2015 190.23 244.47 130.48 153.96 04/05/2015 13595.58  6956.77  15367.50 18070.40 5815.90
03/03/2015 189.58 240.5 129.92 154.95 05/05/2015 13366.86  6927.58  15173.90 17928.20 5816.20
04/03/2015 189.01 240.52 126.57 154.82 06/05/2015 13366.86 6933.74  15023.90 17841.98 5690.90
05/03/2015 188.18 238.39 124.78 154.43 07/05/2015 13366.86  6886.95  15088.80 17924.06 19291.99 5644.80
06/03/2015 184.53 23355 122.13 153.67 08/05/2015 13516.81 7046.82  15170.00 18191.11 19379.19 5635.40
09/03/2015 180.25 229.26 117.89 152.23 11/05/2015 13366.86  7029.85  15152.60 18105.17 19620.91 5627.60
10/03/2015 179.08 227.13 116.44 151.24 12/05/2015 13623.68  6933.80  15043.20 18068.23 19624.84 5673.10
11/03/2015 178.4 227.2 116.73 151.09 13/05/2015 13769.06  6949.63  14980.70 18060.49 19764.72 5710.80
12/03/2015 179.08 230.42 115.78 151.33 14/05/2015 13772.34  6973.04  15028.10 18252.24 19570.24 5696.60
13/03/2015 179.12 233.06 113 149.49 15/05/2015 13769.52  6960.49  15108.10 18272.56 19732.92 5730.00
16/03/2015 176.89 233.74 113.07 149.66 18/05/2015 13604.84  6968.87  15114.55 18298.88 19890.27 5660.00
17/03/2015 177.6 234.15 116.29 150.4 19/05/2015 13482.71  6995.10  15121.00 18312.39 20026.38 5619.40
18/03/2015 178.89 237.37 119.25 151.01 20/05/2015 13478.72 7007.26  15072.80 1828540 20196.56 5614.00
19/03/2015 178.34 236.9 115.2 150.93 21/05/2015 13346.01  7013.47  15203.60 18285.74 20202.87 5663.60
20/03/2015 179.87 234.29 119.85 151.79 22/05/2015 13391.79  7031.72  15200.80 18232.02 20264.41 5668.20
23/03/2015 177.53 234.19 122.68 151.51 26/05/2015 13256.74  6948.99  15050.80 18041.54 20437.48 5770.40
24/03/2015 177.48 234.09 122.29 152.19 27/05/2015 13188.15 7033.33  15110.50 18162.99 20472.58 5724.20
25/03/2015 175.96 236.13 121 152.26 28/05/2015 13188.73  7040.92  15107.00 18126.12 20551.46 5714.60
26/03/2015 175.4 237.03 117.89 151.27 29/05/2015 13180.61 6984.43  15014.10 18010.68 20563.15 5774.90
27/03/2015 175.41 235.69 114.92 151.75 01/06/2015 13048.17  6953.58  15074.10 18040.37 20569.87 5734.00
30/03/2015 176 236.28 117.37 152.86 02/06/2015 13224.93  6928.27  15104.70 18011.94 20543.19 5639.90
31/03/2015 176.64 237.66 118.59 153.02 03/06/2015 13088.81  6950.46  15154.70 18076.27 20473.51 5588.30
01/04/2015 180.27 241.42 121.63 153.89 04/06/2015 13053.03  6859.24  15019.40 17905.58 20488.19 5511.30
02/04/2015 181.91 243.28 124.87 154.93 05/06/2015 13052.00 6804.60  14957.20 17849.46 20460.90 5506.50
06/04/2015 183.55 245.13 126.63 155.49 08/06/2015 12985.77 6790.04  14743.30 17766.55 20457.19 5493.10
07/04/2015 182.54 246.48 126.07 155.54 09/06/2015 12946.18  6753.80  14817.70 17764.04 20096.30 5479.70
08/04/2015 181.47 244.12 128.69 155.96 10/06/2015 13003.88  6830.27  14889.00 18000.40 20046.36 5486.00
09/04/2015 181.76 246.04 129.18 156.82 11/06/2015 13007.11  6846.74  14830.90 18039.37 20382.97 5562.60
10/04/2015 182.67 246.15 129.59 157.67 12/06/2015 13022.39  6784.92  14741.20 17898.84 20407.08 5552.10
13/04/2015 182.62 247.36 128.01 157.82 15/06/2015 12960.09  6710.52  14756.10 17791.17 20387.79 5541.50
14/04/2015 183.3 247.28 130.11 157 16/06/2015 12897.29  6710.10  14753.10 17904.48 20257.94 5535.20
15/04/2015 184.56 247.97 133.14 157.52 17/06/2015 13065.68  6680.55  14733.00 17935.74 20219.27 5590.30
16/04/2015 186.22 248.89 133.09 158.96 18/06/2015 13094.98  6707.88  14770.60 18115.84 19990.82 5522.70
17/04/2015 184.9 248.04 131.05 156.98 19/06/2015 13131.05 6710.45  14653.10 18015.95 20174.24 5591.50
20/04/2015 184.26 244.56 130.61 157.07 22/06/2015 13196.12  6825.67  14790.50 18119.78 20428.19 5603.10
21/04/2015 183.8 241.92 130.45 157.68 23/06/2015 13244.79  6834.87 1490490 18144.07 20809.42 5671.40
22/04/2015 184.61 245.23 134.37 157.69 24/06/2015 13307.01  6844.80  14947.50 17966.07 20868.03 5672.70
23/04/2015 185.33 247.19 137.99 158.44 25/06/2015 13187.66  6807.82  14897.50 17890.36 20771.40 5619.90
24/04/2015 185.28 250.06 141.96 159.24 26/06/2015 13284.37  6753.70  14808.10 17946.68 20706.15 5536.10
27/04/2015 186.87 253.1 141.08 161.36 29/06/2015 13198.77  6620.48  14490.20 17596.35 20109.95 5413.10
28/04/2015 187.35 256.76 140.95 159.79 30/06/2015 13113.17  6520.98  14553.30 17619.51 2023573 5451.20
29/04/2015 187.63 255.42 139.51 158.42 01/07/2015 13090.10  6608.59  14595.65 17757.91 20329.32 5506.00
30/04/2015 189.47 253.02 139.24 157.97 02/07/2015 13052.91  6630.47  14638.00 17730.11 20522.50 5587.90
01/05/2015 191.09 253.37 139.79 158.35 06/07/2015 12896.75 6535.68  14593.60 17683.58 20112.12 5463.30
04/05/2015 192.71 253.72 139.18 158.72 07/07/2015 12837.56  6432.21  14624.50 17776.91 20376.59 5555.50
05/05/2015 193.32 256.89 141.99 159.66 08/07/2015 12694.81  6490.70  14412.10 1751542 19737.64 5456.50
06/05/2015 193.02 255.44 139.99 160.65 09/07/2015 12662.06  6581.63  14278.50 17548.62 1985550 5472.80
07/05/2015 192.03 249.49 139.81 160.58 10/07/2015 12701.42  6673.38  14411.10 17760.41 19779.83 5478.10
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08/05/2015 191.59 247.32 141.85 160.41 13/07/2015 12769.72  6737.95  14533.20 17977.68 20089.77 5460.40
11/05/2015 192.92 246.6 139.22 161.93 14/07/2015 12795.86  6753.75  14599.40 18053.58 2038533  5561.90
12/05/2015 193.11 246.13 139.31 160.89 15/07/2015 12728.43  6753.75  14662.30 18050.17 20463.33  5609.70
13/05/2015 195.17 245.53 137.62 160.13 16/07/2015 12696.56  6796.45  14731.10 18120.25 20600.12 5649.80
14/05/2015 195.21 246.16 140.23 159.27 17/07/2015 12519.26  6775.08  14642.80 18086.45 20650.92 5652.50
15/05/2015 195.17 245.49 141.77 160.63 20/07/2015 12257.79  6788.69 1442560 18100.41 20746.45 5669.00
18/05/2015 192.84 246.48 137.5 160.45 21/07/2015 12302.83  6769.07  14376.20 17919.29 20841.97 5688.50
19/05/2015 191.11 247.47 134.83 159.4 22/07/2015 12236.28  6667.34  14307.10 17851.04 20593.67 5603.50
20/05/2015 191.05 246.3 135.04 158.53 23/07/2015 12046.74  6655.01 1426540 17731.92 20683.95 5581.30
21/05/2015 189.17 245.47 133.86 158.61 24/07/2015 11969.00 6579.81  14186.20 17568.53 20544.53  5556.80
22/05/2015 189.82 245.06 130.12 158.68 27/07/2015 6505.13  14001.40 17440.59 20350.10 5579.20
25/05/2015 190.35 243.94 128.02 157.99 28/07/2015 6555.28  14077.40 17630.27 20328.89 5571.00
26/05/2015 187.9 242.18 125.91 156.93 29/07/2015 6631.00  14301.80 17751.39 20302.91 5609.60
27/05/2015 186.93 238.28 127.4 157.7 30/07/2015 11968.64 6668.87  14382.80 1774598 20522.83 5653.10
28/05/2015 186.94 237.5 126.01 157.53 31/07/2015 11987.88  6696.28  14468.70 17689.86 2058524 5681.70
29/05/2015 186.83 237.23 123.13 158.05 03/08/2015 11759.65 6688.62  14479.90 17598.20 2054811 5664.30
01/06/2015 185.15 236.21 123.66 156.46 04/08/2015 11686.71  6686.57  14491.10 17550.69 20520.36 5681.90
02/06/2015 187.45 237.64 127.94 155.73 05/08/2015 11720.57 6752.41  14503.00 17540.47 20614.06 5659.50
03/06/2015 185.52 238.53 126.53 156.05 06/08/2015 11667.19  6747.09 1440590 17419.75 20664.44 5600.10
04/06/2015 185.02 238.07 124.55 154.43 07/08/2015 11609.36  6718.49  14302.70 17373.38 20724.56 5472.30
05/06/2015 185 239.78 124.42 154.98 10/08/2015 11775.78  6736.22  14466.40 17615.17 20808.69 5504.90
08/06/2015 184.06 239.89 125.31 154.2 11/08/2015 11615.31  6664.54 1441470 17402.84 20720.75 5473.10
09/06/2015 183.5 239.99 125.3 152.62 12/08/2015 11585.37  6571.19  14339.50 17402.51 20392.77 5383.50
10/06/2015 184.32 240.41 127.16 154.56 13/08/2015 11513.45 6568.33  14238.40 17408.25 20595.55 5389.00
11/06/2015 184.37 241.92 127.26 155 14/08/2015 10908.66  6550.74  14277.90 17477.40 20519.45 5360.00
12/06/2015 184.58 241.43 126.19 154.61 17/08/2015 10737.66  6550.30  14251.50 17545.18 20620.26 5368.60
15/06/2015 183.7 241.09 124.92 153.37 18/08/2015 10688.51  6526.29  14193.90 17511.34 20554.47 5309.40
16/06/2015 182.81 240.75 127.44 153.83 19/08/2015 10559.68  6403.45  14036.60 17348.73 20222.63 5379.80
17/06/2015 185.2 240.34 127.91 154.35 20/08/2015 10473.57 6367.89  13737.00 16990.69 20033.52 5295.50
18/06/2015 185.61 241.42 130.29 152.92 21/08/2015 10193.84  6187.65  13473.70 16459.75 1943583 5224.80
19/06/2015 186.12 238.23 127.34 152.09 24/08/2015 9752.81  5898.87  13052.70 15871.35 18540.68 5014.20
22/06/2015 187.05 239.66 128.32 153.09 25/08/2015 9782.62  6081.34  13150.90 15666.44 17806.70 5143.80
23/06/2015 187.74 243.32 128.25 153.23 26/08/2015 9770.21  5979.20  13381.60 16285.51 18376.83 5178.90
24/06/2015 188.62 243.53 127.08 152.58 27/08/2015 10257.31  6192.03  13766.70 16654.77 18574.44 5242.60
25/06/2015 186.93 240.6 124.39 150.81 28/08/2015 10482.25 6247.94  13865.10 16643.01 1913632 5274.70
26/06/2015 188.3 242.21 126.56 151.64 31/08/2015 10340.55 6153.24  13859.10 16528.03 18890.48 5222.10
29/06/2015 187.09 243.02 123.84 151.95 01/09/2015 10202.09  6058.54  13481.90 16058.35 1816569 5117.10
30/06/2015 185.87 243.82 123.72 152.25 02/09/2015 10192.64 6083.31 1354530 16351.38 1809540 5119.40
01/07/2015 185.54 240.31 121.62 149.7 03/09/2015 10176.45 6194.10  13596.40 16374.76 18182.39 5048.70
02/07/2015 185.02 241.85 124.04 150.61 04/09/2015 10089.10  6042.92  13478.30 16102.38 17792.16 5060.80
03/07/2015 185.04 240.39 122.06 150.13 08/09/2015 10166.40  6146.10  13630.70 16492.68 17427.08 5133.50
06/07/2015 182.8 240.44 120.07 1483 09/09/2015 10137.60  6229.01  13531.90 16253.57 18770.51 5236.90
07/07/2015 181.96 239.73 119.22 147.59 10/09/2015 10263.70  6155.81  13569.90 16330.40 18299.62 5117.00
08/07/2015 179.94 237.65 116.07 146.82 11/09/2015 10312.36  6117.76  13461.50 16433.09 18264.22 5096.30
09/07/2015 179.48 238.94 117.04 148.32 14/09/2015 10266.07 6084.59  13353.30 16370.96 1796570 5120.50
10/07/2015 180.03 240.45 120.15 151.65 15/09/2015 10224.84  6137.60  13462.70 16599.85 18026.48 5046.60
13/07/2015 181 241.47 123.38 152.48 16/09/2015 10316.28  6229.21  13763.80 16739.95 18171.60 5123.60
14/07/2015 181.37 243.4 123.32 152.98 17/09/2015 10306.67 6186.99  13787.20 16674.74 18432.27 5171.20
15/07/2015 180.42 242.98 122.34 152.47 18/09/2015 10277.20  6104.11  13646.90 16384.58 18070.21 5194.30
16/07/2015 179.96 243.31 122.08 152.42 21/09/2015 10279.45 6108.71  13779.40 16510.19 5096.40
17/07/2015 177.45 240.39 119.17 152.37 22/09/2015 10102.38  5935.84  13491.10 16330.47 5130.80
20/07/2015 173.75 239.63 117.56 152.85 23/09/2015 10046.98  6032.24  13383.70 16279.89 5032.50
21/07/2015 174.38 238.87 117.87 153.25 24/09/2015 9982.91  5961.49  13338.70 16201.32 17571.83 5102.30
22/07/2015 173.44 240.01 114.54 152.02 25/09/2015 9989.42  6109.01  13378.60 16314.67 17880.51 5076.70
23/07/2015 170.75 240.27 110.51 151.24 28/09/2015 9838.02  5958.86  13004.60 16001.89 1764511 5145.10
24/07/2015 169.65 239.29 107.57 150.03 29/09/2015 9894.19  5909.24  13037.00 16049.13 16930.84 4958.10
27/07/2015 169.65 236.98 106.17 148.2 30/09/2015 10030.57 6061.61  13307.00 16284.70 17388.15 5058.60
28/07/2015 114.55 237.32 108.45 147.78 01/10/2015 10114.65 6072.47  13241.90 16272.01 17722.42 5144.10
29/07/2015 114.55 242.9 110.51 148.64 02/10/2015 10072.65 6129.98  13339.70 16472.37 17725.13 5089.20
30/07/2015 169.65 241.96 108.39 147.99 05/10/2015 10407.10  6298.92  13552.20 16776.43 1800549 5199.00
31/07/2015 169.92 241.84 109.09 151.2 06/10/2015 10499.67 6326.16  13647.30 16790.19 18186.10 5228.40
03/08/2015 166.68 237.86 107.01 149.88 07/10/2015 10574.80  6336.35  13868.40 16912.29 18322.98 5241.40
04/08/2015 165.65 237.49 106.86 150.41 08/10/2015 6374.82 1397870 17050.75 18141.17 5309.20
05/08/2015 166.13 235.55 106.73 151.42 09/10/2015 6416.16  13964.40 17084.49 18438.67 5271.90
06/08/2015 165.37 235.18 105.55 151.06 12/10/2015 10613.20  6371.18  13904.55 17131.86 18336.71 5234.60
07/08/2015 164.55 234.48 102.68 150.91 13/10/2015 10650.28  6342.28 1384470 17081.89 18234.74 5230.40
10/08/2015 166.91 233.78 106.29 151.16 14/10/2015 10759.60 6269.61  13875.30 16924.75 17891.00 5265.60
11/08/2015 164.64 231 103.2 149.87 15/10/2015 10756.43  6338.67  13829.00 17141.75 18096.90 5303.70
12/08/2015 164.21 233.44 102.82 149.56 16/10/2015 10646.02 6378.04  13838.10 17215.97 18291.80 5287.65
13/08/2015 163.19 231.64 99.83 148.98 19/10/2015 10597.33  6352.33 1375840 17230.54 18131.23 5271.60
14/08/2015 154.62 231.02 99.87 148.43 20/10/2015 10629.21  6345.13  13841.90 17217.11 18207.15 5286.50
17/08/2015 152.2 230.41 99.18 147.89 21/10/2015 10571.31  6348.42 1370420 17168.61 18554.28 5299.60
18/08/2015 151.5 229.79 100.25 147.63 22/10/2015 10650.80  6376.28  13878.10 17489.16 1843587 5388.10
19/08/2015 149.68 226.1 97.39 147.59 23/10/2015 10796.67 6444.08  13953.70 17646.70 1882530 5386.35
20/08/2015 148.46 223.87 98.37 147.1 26/10/2015 10781.89  6417.02  13790.90 17623.05 18947.12 5384.60
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21/08/2015 144.49 216.83 95.01 145.29 27/10/2015 10680.11  6365.27  13699.60 17581.43 18777.04 5374.40
24/08/2015 138.24 209.16 90.12 141.27 28/10/2015 10691.86  6437.80  13863.20 17779.52 18903.02 5310.20
25/08/2015 138.66 210.24 89.55 143.24 29/10/2015 10590.36  6395.80  13791.90 17755.80 1893571 5288.60
26/08/2015 138.49 210.2 93.27 143.67 30/10/2015 10545.61  6361.09  13529.20 17663.54 19083.10 5289.90
27/08/2015 145.39 219.38 98.44 148.17 02/11/2015 10545.41  6361.80  13623.00 17828.76 18683.24 5291.20
28/08/2015 148.58 223.32 9.3 148.42 03/11/2015 10624.49 6383.61 1371030 17918.15 18805.08 5294.80
31/08/2015 146.57 228.32 94.74 150.03 04/11/2015 10617.96  6412.88  13661.80 17867.58 18926.91 5247.90
01/09/2015 144.61 221.39 90.63 147.92 05/11/2015 10584.72  6364.90  13558.80 17863.43 19116.41 5269.70
02/09/2015 144.47 222.7 91.6 148.43 06/11/2015 10577.13  6353.83  13553.30 17910.33  19265.60 5213.70
03/09/2015 144.24 226.41 93.19 150.14 09/11/2015 10550.59  6295.16  13482.60 17730.48 19642.74 5157.70
04/09/2015 143.01 226.09 89.81 147.45 10/11/2015 10463.91 6275.28  13411.60 17758.21 19671.26 5181.10
07/09/2015 143.36 226.86 90.48 147.48 11/11/2015 10538.01  6297.20  13341.90 17702.22 19691.39 5182.20
08/09/2015 144.1 227.05 91.14 146.7 12/11/2015 10482.89 6178.68  13127.20 17448.07 19697.77 5111.80
09/09/2015 143.69 225.19 90.67 145.9 13/11/2015 10406.57 6118.28  13075.40 1724524 19596.91 5143.05
10/09/2015 145.48 229.94 89.7 147.03 16/11/2015 10368.93  6146.38  13317.50 17483.01 19393.69 5174.30
11/09/2015 146.17 228.66 88.55 146.45 17/11/2015 10334.01  6268.76  13280.40 17489.50 19630.63 5189.10
14/09/2015 145.51 228.51 91.09 146.68 18/11/2015 10313.44  6278.97  13400.00 17737.16 19649.18 5293.30
15/09/2015 144.93 228.89 90.57 147.48 19/11/2015 10424.29  6329.93  13473.80 17732.75 19859.81 5305.50
16/09/2015 146.23 230.8 93.66 148.73 20/11/2015 10413.44  6334.63 1343350 17823.81 19879.81 5291.25
17/09/2015 146.09 230.62 93.2 148.33 23/11/2015 10422.11  6305.49 1338240 17792.68 19902.35 5277.00
18/09/2015 145.67 227.97 88.4 148.27 24/11/2015 10458.09 6277.23  13407.80 17812.19 19924.89 5245.20
21/09/2015 145.7 225.11 87.3 148.21 25/11/2015 10378.55 6337.64  13403.40 17813.39 19847.58 5259.70
22/09/2015 143.19 221.54 84.54 146.61 27/11/2015 10223.33  6375.15  13368.20 17813.39 19883.94 5286.15
23/09/2015 142.41 219.91 81.02 145.42 30/11/2015 10226.18  6356.09  13469.80 17719.92 19747.47 5312.60
24/09/2015 141.5 221.37 83.45 145.62 01/12/2015 10301.34  6395.65  13636.10 17888.35 20012.40 5304.70
25/09/2015 141.59 221.06 83.18 145.19 02/12/2015 10172.97 6420.93  13463.80 17729.68 19938.13 5276.70
28/09/2015 139.45 218.34 79.09 142.71 03/12/2015 10132.49  6275.00  13324.70 17477.67 19939.90 5201.50
29/09/2015 140.24 218 80 142.88 04/12/2015 10246.78  6238.29  13358.80 17847.63 19504.48 5179.75
30/09/2015 142.18 221.32 83.04 143.97 07/12/2015 10184.80  6223.52  13042.80 17730.51 19698.15 5158.00
01/10/2015 143.37 219.62 83.12 143.95 08/12/2015 10180.38 613522  12922.50 17568.00 19492.60 5129.90
02/10/2015 142.77 220.76 87.02 144.22 09/12/2015 10175.97 6126.68  12937.60 17492.30 19301.07 5087.50
05/10/2015 147.51 224.23 89.84 146.34 10/12/2015 10079.29  6088.05  13016.60 17574.75 19046.55 5078.60
06/10/2015 148.83 227.65 91.03 147.53 11/12/2015 10014.68  5952.78  12790.00 17265.21 19230.48 5021.25
07/10/2015 149.89 231.13 93.06 148.34 14/12/2015 9876.16 ~ 5874.06 1269550 17368.50 18883.42 4963.90
08/10/2015 149.89 232.61 95.37 148.67 15/12/2015 9898.88  6017.79  12919.60 17524.91 18565.90 5078.70
09/10/2015 114.55 232.47 96.56 149.73 16/12/2015 9926.33  6061.19  13166.10 17749.09 19049.91 5150.60
12/10/2015 150.43 232.24 95.18 149.49 17/12/2015 9874.43  6102.54  13009.90 17495.84 19353.56 5156.50
13/10/2015 150.96 232.01 89.38 149.25 18/12/2015 9675.68  6052.42  13024.30 17128.55 18986.80 5162.10
14/10/2015 152.51 228.38 90.33 148.21 21/12/2015 9641.45  6034.84  13034.40 17251.62 18916.02 5167.70
15/10/2015 152.46 227.22 91.23 148.79 22/12/2015 9706.86  6083.10  13082.90 17417.27 18886.70 5193.50
16/10/2015 150.9 2273 90.57 148.33 23/12/2015 9867.81  6240.98 1328490 17602.61 18838.19 5256.10
19/10/2015 150.21 226.04 89.4 148.98 24/12/2015 9872.93  6254.64  13309.80 17552.17 18789.69 5285.85
20/10/2015 150.66 225.84 88.74 149.33 28/12/2015 9738.08  6284.61  13277.80 17528.27 18873.35 5315.60
21/10/2015 149.84 225.76 87.45 149.8 29/12/2015 9822.85  6314.57 1324580 17720.98 18982.23 5366.40
22/10/2015 150.97 226.23 90.07 151.32 30/12/2015 9799.79  6274.05 1314230 17603.87 19033.71 5344.60
23/10/2015 153.03 226.15 90.17 152.21 31/12/2015 9848.59  6242.32 1301000 1742503 18742.35 5291.90
26/10/2015 152.83 226.02 88.97 152.55 04/01/2016 9793.09  6093.43  12927.20 17148.94 18450.98 5239.20
27/10/2015 151.38 224.26 87.9 151.42 05/01/2016 9697.08  6137.24  12920.10 17158.66 18374.00 5178.00
28/10/2015 151.55 222.93 87.46 151.34 06/01/2016 9613.15  6073.38  12726.80 16906.51 18191.32 5068.80
29/10/2015 150.11 221.23 87.03 149.88 07/01/2016 9454.62  5954.08 1244820 16514.10 17767.34 5049.40
30/10/2015 149.48 220.35 88.28 149.55 08/01/2016 9328.20  5912.44 1244550 16346.45 17697.96 5015.80
02/11/2015 149.47 220.80 89.94 149.98 11/01/2016 9152.27  5871.83  12319.30 16398.57 17458.46 4982.20
03/11/2015 150.59 221.25 94.59 151.31 12/01/2016 9157.32  5929.24  12373.90 16516.22 17218.96 5041.60
04/11/2015 150.5 221.14 92.97 151.02 13/01/2016 9097.12  5960.97  12170.40 16151.41 1771563 4964.10
05/11/2015 150.03 222.5 935 150.76 14/01/2016 9108.86  5918.23  12336.00 16379.05 17240.95 4948.50
06/11/2015 149.92 221.9 92.26 150.39 15/01/2016 9047.40  5804.10  12073.50 15988.08 17147.11 4922.70
09/11/2015 149.55 220.5 89.67 149.65 19/01/2016 8892.26  5876.80  12002.20 16016.02 17048.37 4896.90
10/11/2015 148.32 219.51 91.34 148.78 20/01/2016 8878.15  5673.58  11843.10 15766.74 16416.19 4917.60
11/11/2015 149.37 217.57 92.93 148.64 21/01/2016 8882.76  5773.79 1203590 15882.68 16017.26 4969.60
12/11/2015 148.59 214.03 90.49 148.24 22/01/2016 9034.26  5900.01  12389.60 16093.51 16958.53
13/11/2015 147.51 208.69 89.02 147.65 25/01/2016 9058.14  5877.00  12143.20 15885.22 17110.91
16/11/2015 146.97 205.33 90.89 146.88 26/01/2016 9171.49  5911.46  12331.30 16167.23 16708.90 5000.80
17/11/2015 146.48 201.96 90.63 145.92 27/01/2016 9231.37  5990.37  12377.80 15944.46 17163.92 5028.10
18/11/2015 146.19 204.31 93.8 147.15 28/01/2016 9307.97  5931.78  12591.90 16069.64 17041.45 5056.60
19/11/2015 147.76 203.46 9% 148.56 29/01/2016 9391.84  6083.79  12822.10 16466.30 17518.30 5050.30
20/11/2015 147.6 206.48 97.19 150.2 01/02/2016 9430.44  6060.10  12674.40 16449.18 1786523 5044.00
23/11/2015 147.73 207.26 95.22 148.67 02/02/2016 9275.27  5922.01 1244230 16153.54 17750.68 4930.80
24/11/2015 148.24 204.15 96.59 147.47 03/02/2016 9412.69  5837.14  12593.00 16336.66 17191.25 5029.30
25/11/2015 147.11 201.41 92.75 146.91 04/02/2016 9682.72  5898.76 1277450 16416.58 17044.99 5025.60
26/11/2015 147.09 200.7 91.56 146.78 05/02/2016 9699.62  5848.06  12764.00 16204.97 16819.59 4954.10
27/11/2015 144.91 198.53 90.37 145.29 08/02/2016 9684.14  5689.36 1253540 16027.05 17004.30 4882.60
30/11/2015 144.95 201.99 87.25 142.8 09/02/2016 9668.80  5632.19  12282.70 16014.38 16085.44  4826.50
01/12/2015 146.01 201.43 86.46 141.95 10/02/2016 9885.22  5672.30  12185.70 15914.74 15713.39  4870.90
02/12/2015 144.19 198.47 87.65 140.84 11/02/2016 10014.30  5536.97  12087.40 15660.18 15333.00 4816.60
03/12/2015 143.62 196.57 90.12 140.84 12/02/2016 10205.04 5707.60  12381.20 15973.84 14952.61 4877.50
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04/12/2015 145.24 194.47 88.56 141.14 16/02/2016 10274.06  5862.17  12555.00 16196.41 16054.43 4938.40
07/12/2015 144.36 190.25 87.62 140.25 17/02/2016 10337.93  6030.32  12867.20 16453.83 15836.36 5047.10
08/12/2015 144.30 191.47 86.83 139.65 18/02/2016 10374.19  5971.95  12931.40 16413.43 16196.80 5008.30
09/12/2015 144.24 192.68 89.05 139.05 19/02/2016 10391.17  5950.23  12813.40 16391.99 15967.17 5023.70
10/12/2015 142.87 195.24 85.88 139.25 22/02/2016 10586.24  6037.73 1284560 16620.66 16111.05 5039.10
11/12/2015 141.95 194.12 83.64 138.03 23/02/2016 10608.50 5962.31  12763.40 16431.78 16052.05 4943.30
14/12/2015 139.99 194.32 82.9 138.01 24/02/2016 10675.59 5867.18  12740.30 16484.99 1591579 4944.70
15/12/2015 140.31 199.65 83.8 139.48 25/02/2016 10732.79  6012.81  12753.60 16697.29 16140.34 4945.10
16/12/2015 140.7 204.02 85.58 141.41 26/02/2016 10716.33  6096.01  12797.80 16639.97 1618841 4967.35
17/12/2015 139.96 205.83 83.71 143.11 29/02/2016 10742.19  6097.09  12860.40 16516.50 16026.76 4989.60
18/12/2015 137.15 206.19 80.34 141.68 01/03/2016 10772.00 6152.88  12982.10 16865.08 1608551 5083.50
21/12/2015 136.66 204.09 79.3 140.68 02/03/2016 11055.82 6147.06  13017.90 16899.32 16746.55 5142.20
22/12/2015 137.59 204.18 79.9 140.96 03/03/2016 11140.07 6130.46  13123.70 16943.90 16960.16 5151.10
23/12/2015 139.87 210.02 82.61 143.04 04/03/2016 11278.58  6199.43 1321250 17006.77 17014.78 5160.30
24/12/2015 139.94 209.03 82.36 142.8 07/03/2016 11419.89 6182.40  13383.60 17073.95 16911.32 5169.50
28/12/2015 138.03 209.21 83.18 142.81 08/03/2016 11382.79  6125.44  13311.10 16964.10 16783.15 5215.70
29/12/2015 139.23 208.02 83.03 143.17 09/03/2016 11500.64 6146.32 1339290 17000.36 16642.20 5210.90
30/12/2015 138.9 208.56 80.35 143.78 10/03/2016 11400.68 6036.70  13379.10 16995.13  16852.35 5224.80
31/12/2015 139.6 206.54 79.81 142.63 11/03/2016 11293.95 6139.79  13522.00 17213.31 16938.87 5196.70
04/01/2016 138.81 204.52 77.41 141.47 14/03/2016 11261.51 6174.57  13477.50 17229.13 17233.75 5168.60
05/01/2016 137.45 206.7 77.44 141.66 15/03/2016 11140.27 6139.97  13400.30 17251.53 17117.07 5175.70
06/01/2016 136.26 204.75 75.8 141.23 16/03/2016 11295.56  6175.49  13478.10 17325.76 16974.45 5226.40
07/01/2016 134.01 199.97 72.4 138.99 17/03/2016 11678.68 6201.12  13621.30 17481.49 16936.38 5239.30
08/01/2016 132.22 198.76 716 139.05 18/03/2016 11987.50 6189.64  13497.10 17602.30 16724.81 5235.05
11/01/2016 129.73 196.75 71.01 138.43 21/03/2016 12086.39 6184.58  13561.10 17623.87 16886.68 5230.80
12/01/2016 129.8 194.74 70.92 137.8 22/03/2016 12042.45 6192.74  13493.50 17582.57 1704855 5204.30
13/01/2016 128.95 198.51 69.27 137.97 23/03/2016 11823.27 6199.11  13379.50 17502.59 17000.98 5151.60
14/01/2016 129.11 204.48 70.9 138.59 24/03/2016 11777.07 6106.48  13358.10 17515.73 16892.33 5113.90
15/01/2016 128.24 199.66 68.56 136.2 28/03/2016 11730.88  6106.19  13390.20 17535.39 17134.37 5076.20
18/01/2016 128.09 194.29 68.18 135.72 29/03/2016 11798.86 6105.90  13426.20 17633.11 17103.53 5081.50
19/01/2016 126.04 198.95 67.79 135.93 30/03/2016 12071.84 6203.17  13504.00 17716.66 16878.96 5151.80
20/01/2016 125.84 200.18 66.67 135.01 31/03/2016 12057.93 6174.90 1349440 17685.09 16758.67 5073.80
21/01/2016 125.91 202.35 64.91 135.75 01/04/2016 11890.43  6146.05 1344040 17792.75 16164.16 5071.95
22/01/2016 128.05 207.67 67.86 137.97 04/04/2016 11734.65 6164.72  13336.20 17737.00 16123.27 5070.10
25/01/2016 128.39 204.83 66.38 138 05/04/2016 11791.43  6091.23  13304.70 17603.32 15732.82  5000.40
26/01/2016 130 206.54 67.14 138.33 06/04/2016 11709.12  6161.63  13347.50 17716.05 1571536 5024.60
27/01/2016 130.85 207.98 68.76 138.54 07/04/2016 11410.02 6136.89  13266.40 17541.96 15749.84 5042.30
28/01/2016 131.93 210.25 69.19 140.37 08/04/2016 11524.81 6204.41  13396.70 17576.96 15821.52 5018.00
29/01/2016 133.12 211.16 74.39 144.78 11/04/2016 12517.38  6200.12  13422.80 17556.41 15751.13 5013.20
01/02/2016 133.67 212.24 75.47 144.83 12/04/2016 12801.13  6242.39  13581.40 17721.25 15928.79 5053.70
02/02/2016 131.47 208.98 70.27 141.93 13/04/2016 12938.78  6362.89  13671.40 17908.28 16381.22 5127.20
03/02/2016 133.42 211.75 74.25 140.27 14/04/2016 12767.49  6365.10  13668.30 17926.43 16911.05 5187.70
04/02/2016 137.25 213.35 77.86 143.23 15/04/2016 12814.66  6343.75  13637.20 17897.46 16848.03 5224.10
05/02/2016 137.48 214.36 76.61 142.85 18/04/2016 12972.37 6353.52  13719.80 18004.16 1627595 5204.90
08/02/2016 137.27 214.4 74.75 142.65 19/04/2016 13278.48  6405.35  13867.30 18053.60 16874.44 5254.70
09/02/2016 137.05 215.02 736 142.56 20/04/2016 13242.27 6410.26  13911.30 18096.27 16906.54 5281.20
10/02/2016 140.12 215.63 75.14 143.6 21/04/2016 13295.92 6381.44  13881.20 17982.52 17363.62 5336.40
11/02/2016 141.95 215.28 72.04 142.63 22/04/2016 13197.09 6310.44 1387400 18003.75 17572.49 5299.20
12/02/2016 144.65 216.88 74.03 143.28 25/04/2016 13170.16  6260.92  13796.00 17977.24 17439.30 5291.40
15/02/2016 145.18 217.32 74.54 143.76 26/04/2016 13263.82 6284.52  13809.40 17990.32 17353.28 5283.60
16/02/2016 145.63 215.76 75.04 145.11 27/04/2016 13442.89 6319.91  13887.70 18041.55 17290.49 5250.90
17/02/2016 146.55 222.51 78.13 146.06 28/04/2016 13508.70  6322.40  13886.40 17830.76 16666.05 5289.40
18/02/2016 147.05 2235 76.43 147.22 29/04/2016 13703.69 6241.89  13951.50 17773.64 16406.72 5316.00
19/02/2016 147.02 222.57 76.48 146.71 02/05/2016 13746.00 6213.74  13865.60 17891.16 16147.38 5312.00
22/02/2016 150.05 223.37 81.55 146.68 03/05/2016 13545.06 6185.59  13707.70 17750.91 5415.00
23/02/2016 150.37 221.84 79.42 145.18 04/05/2016 13267.07 6112.02  13632.00 17651.26 5335.60
24/02/2016 151.32 222.13 78.29 143.71 05/05/2016 13259.98 6117.25  13632.00 17660.71 5344.50
25/02/2016 152.13 224.71 77.97 1443 06/05/2016 13332.01  6125.70  13701.50 17740.63 16106.72 5358.60
26/02/2016 151.9 225.28 76.42 145.01 09/05/2016 13143.60 6114.81  13563.80 17705.91 16216.03 5387.80
29/02/2016 152.26 225.23 78.59 145.17 10/05/2016 13448.36  6156.65 1377520 17928.35 16565.19 5403.90
01/03/2016 152.69 227.78 82.38 146.29 11/05/2016 13549.48 6162.49  13788.20 17711.12 16579.01 5434.80
02/03/2016 156.71 232.45 84.42 147.16 12/05/2016 13523.95 6104.19  13787.80 17720.50 16646.34 5423.40
03/03/2016 157.9 236.18 91.51 149.14 13/05/2016 13641.98  6138.50  13748.60 17535.32 16412.21 5396.30
04/03/2016 159.87 236.46 96.56 149.96 16/05/2016 13762.60 6151.40  13893.50 17710.71 16466.40 5420.30
07/03/2016 161.87 239.29 96.55 149.94 17/05/2016 13723.54 6167.77  13917.10 17529.98 16652.80 5458.50
08/03/2016 161.34 236.4 95.31 149.26 18/05/2016 13565.86 6165.80  13826.00 17526.62 16644.69 5420.50
09/03/2016 162.97 236.49 95.85 148.95 19/05/2016 13416.54  6053.35  13817.30 1743540 16646.66 5385.60
10/03/2016 161.6 237.24 98.56 149.79 20/05/2016 13418.13  6156.32  13919.60 17500.94 16736.35 5415.20
11/03/2016 160.08 238.02 99.79 150.01 23/05/2016 13498.15 6136.43  13936.25 17492.93 16654.60 5384.90
14/03/2016 159.62 236.97 97.59 150.68 24/05/2016 13439.24  6219.26 1395290 17706.05 16498.76 5361.90
15/03/2016 157.91 234.95 91.57 150.46 25/05/2016 13491.75 6262.85  14053.70 17851.51 16757.35 5436.80
16/03/2016 160.11 235.52 93.56 150.84 26/05/2016 13581.26  6265.65  14049.20 17828.29 16772.46 5451.90
17/03/2016 165.54 237.78 101.95 152.29 27/05/2016 13552.50 6270.79  14105.20 17873.22 16834.84 5469.70
18/03/2016 169.91 240.57 102.84 154.82 31/05/2016 13529.70  6230.79  14065.80 17787.20 17234.98 5447.80
21/03/2016 171.32 240.63 104.02 154.98 01/06/2016 13555.76  6191.93  14063.50 17789.67 1695573 5395.20
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22/03/2016 170.69 240.69 104.66 154.29 02/06/2016 13660.16 6185.61  14137.00 17838.56 16562.55 5354.20
23/03/2016 167.6 241.14 99.29 152.33 03/06/2016 13949.10  6209.63  14226.80 17807.06 16642.23 5392.50
24/03/2016 166.94 239.87 99.74 151.78 06/06/2016 13949.14  6273.40  14276.20 17920.33  16580.03  5431.00
28/03/2016 166.28 238.6 103.66 151.75 07/06/2016 13900.98 6284.53  14365.60 17938.28 1667545 5441.00
29/03/2016 167.24 237.36 103.95 153.05 08/06/2016 13910.37 6301.52  14313.10 18005.05 16830.92 5441.10
30/03/2016 171.11 242.18 104.69 154.18 09/06/2016 13980.63 6231.89  14240.00 1798519 16668.41 5437.40
31/03/2016 170.91 244.1 102.56 153.83 10/06/2016 13775.92 6115.76  14037.50 17865.34 16601.36 5391.60
01/04/2016 168.54 243.52 104.67 154.21 13/06/2016 13621.64  6044.97  13993.90 17732.48 16019.18 5337.05
04/04/2016 166.25 245.27 99.38 154.32 14/06/2016 13443.46  5923.53  13884.20 17674.82 15859.00 5282.50
05/04/2016 167.13 240.33 98.9 153.16 15/06/2016 13695.83  5966.80  13923.50 17640.17 15919.58 5230.40
06/04/2016 165.97 242.17 97.4 151.71 16/06/2016 13626.06 5950.48  13882.40 17733.10 15434.14 5231.70
07/04/2016 161.73 240.59 96.39 151.98 17/06/2016 13644.81 6021.09  13901.80 17675.16 15599.66 5248.30
08/04/2016 163.36 242.22 102.14 153.41 20/06/2016 13645.00 6204.00 1401510 17804.87 1596530 5335.60
11/04/2016 177.42 244.34 105.51 153.28 21/06/2016 13633.54 6226.55  14012.30 17829.73 16169.11 5353.30
12/04/2016 181.45 249.75 110.52 154.46 22/06/2016 13619.91 6261.19  14003.80 17780.83 1606572 5349.50
13/04/2016 183.4 250.63 114.33 154.6 23/06/2016 13771.85 6338.10  14131.40 18011.07 1623835 5358.60
14/04/2016 180.97 249.92 111.39 154.34 24/06/2016 13488.20 6138.69  13891.90 17400.75 14952.02 5192.80
15/04/2016 181.64 248.24 111.96 154.79 27/06/2016 13395.20 5982.20  13689.80 17140.24 15309.21 5216.20
18/04/2016 183.91 248.2 109.45 154.9 28/06/2016 13534.01  6140.39  13842.70 17409.72 15323.14 5179.70
19/04/2016 188.21 249.22 113.66 155.87 29/06/2016 13695.44  6360.06  14036.70 17694.68 15566.83 5221.00
20/04/2016 187.7 251.98 113.51 155.69 30/06/2016 13856.88  6504.33  14064.50 17929.99 15575.92 5310.40
21/04/2016 188.46 251.59 111.25 155.74 01/07/2016 13968.39  6577.83  14142.05 17949.37 15682.48 5327.00
22/04/2016 187.06 251.26 111.61 155.18 05/07/2016 13790.40 654537  14219.60 17840.62 15669.33 5312.80
25/04/2016 186.68 249.03 109.52 154.44 06/07/2016 13808.90  6463.59  14231.10 17918.62 1537899 5284.70
26/04/2016 188 250.76 112.69 154.43 07/07/2016 13775.73  6533.79 1413450 17895.88 15276.24 5311.00
27/04/2016 190.54 250.28 115.58 155.47 08/07/2016 14061.70  6590.64  14259.80 18146.74 15106.98 5315.60
28/04/2016 191.49 250.25 115.45 157.15 11/07/2016 14149.25 6682.86  14361.90 18226.93 15708.82 5417.50
29/04/2016 194.22 246.94 116.82 156.35 12/07/2016 14227.54 6680.69  14477.70 18347.67 16095.65 5433.20
02/05/2016 194.84 246.84 114.39 156.43 13/07/2016 14306.44 6670.40  14493.80 18372.12 16231.43 5470.30
03/05/2016 191.99 242.41 109.32 156.32 14/07/2016 14452.81  6654.47 1451450 18506.41 16385.89 5491.80
04/05/2016 188.05 241.57 110.24 156.51 15/07/2016 14412.62  6669.24 1448240 18516.55 16497.85 5510.10
05/05/2016 187.98 237.95 107.72 156.83 18/07/2016 14540.66  6695.42  14532.40 18533.05 16610.58 5538.90
06/05/2016 188.97 238.33 109.48 156.39 19/07/2016 14567.22 6697.37  14524.60 18559.01 16723.31 5533.90
09/05/2016 186.3 241.84 106.12 155.73 20/07/2016 14578.84 6728.99  14533.60 18595.03 16681.89 5565.90
10/05/2016 190.67 245.34 111.69 156.46 21/07/2016 14776.17 6699.89  14565.80 18517.23 16810.22 5588.70
11/05/2016 192.05 246.06 112.13 156.28 22/07/2016 14762.87 673048  14600.70 18570.85 16627.25 5574.30
12/05/2016 191.69 248.49 111.73 156.86 25/07/2016 1476531 6710.13  14498.10 18493.06 16620.29 5607.50
13/05/2016 193.37 248.17 105.75 156.38 26/07/2016 14914.61 6724.03  14550.00 18473.75 16383.04 5612.60
16/05/2016 195.07 249.79 105.94 155.99 27/07/2016 15210.97 675043  14546.50 18472.17 16664.82 5615.00
17/05/2016 194.52 247.84 104.84 155.35 28/07/2016 6721.06  14552.70 18456.35 16476.84 5636.70
18/05/2016 192.29 244.56 101.83 154.96 29/07/2016 672443  14582.70 1843224 16569.27 5644.00
19/05/2016 190.17 243.34 100.09 153.87 01/08/2016 15373.54 6693.95  14529.85 18404.51 1663577 5670.10
20/05/2016 190.19 242.93 100.92 153.93 02/08/2016 15333.15 664540  14477.00 18313.77 16391.45 5622.10
23/05/2016 191.33 243.62 98.41 154.29 03/08/2016 15404.75 6634.40  14512.10 18355.00 16083.11 5551.40
24/05/2016 190.49 243 98.78 154.53 04/08/2016 15455.29 6740.16  14528.80 18352.05 16254.89 5563.40
25/05/2016 191.24 241.1 98.99 154.65 05/08/2016 15395.40 6793.47  14648.80 18543.53 16254.45 5585.60
26/05/2016 192.5 239.87 99.73 154.41 08/08/2016 15297.38  6809.13  14755.60 18529.29 16650.57 5625.70
27/05/2016 192.1 240.28 97.86 154.21 09/08/2016 15227.94 6851.30  14801.20 18533.05 16764.97 5636.70
30/05/2016 192.84 239.36 96.99 154.3 10/08/2016 15376.28  6866.42 1477500 18495.66 1673512 5628.20
31/05/2016 191.86 238.43 96.11 153.72 11/08/2016 15442.09 6914.71  14796.10 18613.52 16827.52 5599.40
01/06/2016 192.14 240.12 97.79 153.52 12/08/2016 15373.68  6916.02  14747.50 18576.47 16919.92 5626.30
02/06/2016 193.62 239.98 99.61 153.09 15/08/2016 15434.27 6941.19  14777.00 18636.05 16869.56 5633.80
03/06/2016 197.72 240.94 102.62 154.55 16/08/2016 15386.44 6893.92  14703.40 18552.02 16596.51 5625.70
06/06/2016 197.72 241.83 103.66 155.78 17/08/2016 15360.32  6859.15  14697.60 18573.94 1674564 5628.10
07/06/2016 197.04 242.71 104.88 156.84 18/08/2016 15515.84  6868.96  14695.70 18597.70 16486.01 5607.30
08/06/2016 197.17 246.4 110.47 156.77 19/08/2016 15590.31  6858.95  14687.50 18552.57 16545.82 5625.40
09/06/2016 198.17 246.14 107.95 155.33 22/08/2016 15555.94  6828.54  14748.20 18529.42 16598.19 5612.30
10/06/2016 195.26 243.19 103.5 154.49 23/08/2016 15538.41 6868.51  14764.80 18547.30 16497.36 5647.10
13/06/2016 193.08 242.4 102.59 153.96 24/08/2016 15308.46 683578  14626.20 18481.48 16597.30 5653.60
14/06/2016 190.55 240.19 99.73 153.91 25/08/2016 15271.67 6816.90  14630.70 18448.41 1655595 5631.40
15/06/2016 194.13 239.99 101.05 154.63 26/08/2016 15220.15 6838.05  14639.90 18395.40 16360.71 5607.40
16/06/2016 193.14 240.79 102.11 154.84 29/08/2016 15393.48  6829.42  14682.00 18502.99 16737.49 5561.50
17/06/2016 193.41 240.98 104.12 155.37 30/08/2016 15261.86 6820.79  14684.90 18454.30 1672536 5573.50
20/06/2016 193.41 242.92 106.23 155.53 31/08/2016 15130.24 6781.51  14598.00 18400.88 16887.40 5529.40
21/06/2016 193.28 244.2 107.03 155.85 01/09/2016 15257.00 6745.97  14683.90 18419.30 16926.84 5511.20
22/06/2016 193 244.5 106.68 156.01 02/09/2016 15468.00 6894.60  14795.70 18491.96 1692568 5470.60
23/06/2016 195.21 244.84 111.49 157.14 06/09/2016 15688.49 6826.05  14813.00 18538.12 17081.98 5510.40
24/06/2016 191.18 242.93 106.03 154.91 07/09/2016 15738.30  6846.58  14796.80 18526.14 17012.44 5521.10
27/06/2016 189.87 240.32 103.41 154.34 08/09/2016 15715.29  6858.70  14803.30 18479.91 16958.77 5484.60
28/06/2016 191.83 240.98 108.35 153.77 09/09/2016 15477.49 6776.95  14540.00 18085.45 1696576 5440.50
29/06/2016 194.12 242.2 113.03 155.43 12/09/2016 15525.32  6700.90  14597.10 18325.07 16672.92 5319.10
30/06/2016 196.41 242.56 114.51 156.11 13/09/2016 15297.23  6665.63  14349.10 18066.75 16729.04 5310.00
01/07/2016 197.99 242.67 116.67 157.42 14/09/2016 15301.94 6673.31  14366.50 18034.77 16614.24 5326.60
04/07/2016 198.93 241.62 115.01 157.41 15/09/2016 15312.28  6730.30  14503.70 18212.48 16405.01 5337.10
05/07/2016 195.47 240.56 113.35 156.98 16/09/2016 15138.71  6710.28  14450.70 18123.80 16519.29 5396.70
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06/07/2016 195.73 241.49 112.88 156.07 19/09/2016 15210.38  6813.55  14496.20 18120.17 1650572 5393.70
07/07/2016 195.26 240.4 111.71 156.18 20/09/2016 15241.21 6830.79  14522.00 18129.96 16492.15 5397.30
08/07/2016 199.18 239.22 116.59 157.24 21/09/2016 15373.88  6834.77  14710.80 18293.70 16807.62 5429.40
11/07/2016 200.56 241.1 118.45 157.61 22/09/2016 15456.30 6911.40  14797.20 18392.46 16780.82 5466.30
12/07/2016 201.66 243.38 120.27 158.61 23/09/2016 15324.63  6909.43  14697.90 18261.45 16754.02 5518.60
13/07/2016 202.81 244.41 121.35 158.15 26/09/2016 15208.56  6818.04  14619.50 18094.83 16544.56 5519.10
14/07/2016 204.88 246.32 124.1 159.2 27/09/2016 15074.53  6807.67  14558.00 18228.30 16683.93 5493.70
15/07/2016 204.29 247.74 123.68 160.12 28/09/2016 15223.01  6849.38  14731.40 18339.24 1646540 5500.20
18/07/2016 206.15 247.74 126.21 160.66 29/09/2016 15277.78  6919.42  14754.60 18143.45 16693.71 5558.20
19/07/2016 206.48 247.64 125.66 161.73 30/09/2016 15296.98  6899.33 1472590 18308.15 16449.84 5525.20
20/07/2016 206.64 246.43 125.81 160.52 03/10/2016 15246.69 6983.52  14689.00 18253.85 16598.67 5569.90
21/07/2016 209.46 245.21 125.17 161.01 04/10/2016 15072.04 7074.34  14521.00 18168.45 1673565 5537.00
22/07/2016 209.25 245.92 127.31 161.89 05/10/2016 15071.07 7033.25  14610.60 18281.03 16819.24 5564.80
25/07/2016 209.29 244.11 125.68 161.91 06/10/2016 15005.13  6999.96  14595.50 18268.50 16899.10 5548.50
26/07/2016 211.26 242.32 127.09 162.07 07/10/2016 15060.60 7044.39  14566.30 18240.49 16860.09 5555.35
27/07/2016 215.6 243.8 127.31 162 10/10/2016 15068.89  7097.50  14557.95 18329.04 16942.42 5562.20
28/07/2016 215.60 242.46 124.95 161.72 11/10/2016 15007.17 7070.88  14549.60 18128.66 17024.76 5555.20
29/07/2016 114.55 240.81 127.55 160.86 12/10/2016 15062.25 7024.01  14619.00 18144.20 16840.00 5518.30
01/08/2016 217.82 239.98 124.74 160.89 13/10/2016 14984.03 6977.74  14643.70 18098.94 16774.24 5518.50
02/08/2016 217.34 238.98 123.26 159.75 14/10/2016 15012.58  7013.55  14585.00 18138.38 16856.37 5505.25
03/08/2016 218.35 238.89 126.61 160.09 17/10/2016 14993.82  6947.55  14596.50 18086.40 16900.12 5492.00
04/08/2016 219.07 239.98 129.89 160.83 18/10/2016 15175.15 7000.06 ~ 14752.30 18161.94 16963.61 5518.40
05/08/2016 218.22 240.29 131.28 160.99 19/10/2016 15294.99  7021.92  14840.50 18202.62 16998.91 5526.20
08/08/2016 216.89 241.45 131.57 161.71 20/10/2016 15311.19  7026.90  14847.90 18162.35 1723550 5513.90
09/08/2016 215.92 242.88 132.66 162.06 21/10/2016 15243.71  7020.47  14939.00 1814571 17184.59 5518.60
10/08/2016 217.95 242.12 131.61 161.51 24/10/2016 15181.70  6986.40  14923.00 18223.03 17234.42 5523.30
11/08/2016 218.88 242.98 134.79 162.19 25/10/2016 15247.57 7017.64  14870.60 18169.27 1736525 5442.10
12/08/2016 217.91 242.17 133.2 162.53 26/10/2016 15256.83  6958.09  14807.60 18199.33 17391.84 5378.40
15/08/2016 218.77 244.06 136.35 162.73 27/10/2016 15186.14 6986.57  14833.80 18169.68 17336.42 5370.90
16/08/2016 218.09 245.95 135.57 162.92 28/10/2016 15100.86 6996.26 1478530 18161.19 17446.41 5373.05
17/08/2016 217.95 247.5 135.58 161.45 31/10/2016 15170.22  6954.22  14787.30 18142.42 17425.02 5375.20
18/08/2016 220.11 247.41 135.23 161.89 01/11/2016 15112.98 6917.14  14778.30 18037.10 17442.40 5311.00
19/08/2016 220.98 247.65 135.55 162.03 02/11/2016 15055.75 684542  14594.70 17959.64 17134.68 5306.60
22/08/2016 220.49 247.43 132.2 162.5 03/11/2016 15002.94 6790.51  14583.40 17930.67 17020.02 5263.10
23/08/2016 220.25 249.4 132.24 162.99 04/11/2016 15163.52 6693.26  14509.30 17888.28 16905.36 5302.65
24/08/2016 216.99 250.94 131.06 162.52 07/11/2016 15409.85 6806.90  14652.50 18259.60 17177.21 5342.20
25/08/2016 216.46 251.51 130.71 162.25 08/11/2016 15336.17 6843.13  14656.80 18332.74 17171.38 5238.30
26/08/2016 215.73 252.08 128.97 161.84 09/11/2016 15440.20 6911.84  14759.90 18589.69 16251.54 5408.90
29/08/2016 218.19 251.36 132.14 162.34 10/11/2016 15784.29  6827.98 1474430 18807.88 17344.42 5446.60
30/08/2016 216.33 251.88 131.58 161.77 11/11/2016 15516.45 6730.43  14555.40 18847.66 17374.79 5423.20
31/08/2016 214.46 253.17 130.72 160.93 14/11/2016 15477.35 6753.18  14598.50 18868.69 17672.62 5399.80
01/09/2016 216.26 253.2 131.25 160.99 15/11/2016 15361.26  6792.74  14756.10 18923.06 17668.15 5399.60
02/09/2016 219.25 255.94 134.99 161.74 16/11/2016 15258.22 6749.72 1473320 18868.14 17862.21 5408.90
05/09/2016 220.61 257.02 136.40 161.35 17/11/2016 6794.71  14826.10 18903.82 17862.63 5427.50
06/09/2016 222.37 258.23 137.8 161.5 18/11/2016 6775.77  14864.00 18867.93 17967.41 5454.05
07/09/2016 223.08 260.81 137.35 160.76 21/11/2016 15196.72 6777.96  15039.90 18956.69 18106.02 5480.60
08/09/2016 222.75 261.06 138.01 160.42 22/11/2016 15246.79 6819.72  15100.40 19023.87 18162.94 5549.90
09/09/2016 219.46 257.49 129.65 159.89 23/11/2016 15266.03 6817.71  15080.90 19083.18 18272.08 5549.00
12/09/2016 220.05 255.16 131.92 158.92 25/11/2016 15390.60 6840.75 1507540 19152.14 18381.22 5534.75
13/09/2016 216.83 251.4 124.83 158.77 28/11/2016 15400.80 6799.47 1501540 19097.90 18356.89 5520.50
14/09/2016 216.89 252.29 124.85 158.82 29/11/2016 15303.28 6772.00  14999.80 19121.60 18307.04 5502.40
15/09/2016 217.04 252.48 127.58 158.88 30/11/2016 15415.00 6783.79  15082.90 19123.58 18308.48 5560.40
16/09/2016 214.54 248.32 126.43 158.16 01/12/2016 15545.92 6752.93  15027.50 19191.93 18513.12 5502.60
19/09/2016 215.47 248.02 127.05 158.45 02/12/2016 15484.85 6730.72  15052.50 19170.42 18426.08 5494.60
20/09/2016 216.03 245.32 128.25 158.73 05/12/2016 15601.25 6746.83  15095.20 19216.24 18274.99 5486.60
21/09/2016 217.91 245.8 132.41 159.19 06/12/2016 15591.84 6779.84 1512580 19251.78 18360.54 5535.40
22/09/2016 219.08 248.73 133.21 160.18 07/12/2016 15633.21 6902.23  15237.80 19549.62 18496.69 5599.00
23/09/2016 217.22 247.1 132.19 159.94 08/12/2016 15623.08 6931.55  15295.20 19614.81 1876547 5615.80
26/09/2016 215.57 246.12 130.67 159.76 09/12/2016 15612.94 6954.21  15312.20 19756.85 18996.37 5608.25
27/09/2016 213.67 243.69 131.89 158.32 12/12/2016 15484.56  6890.42  15287.70 19796.43 19155.03 5600.70
28/09/2016 215.77 247.44 135.16 158.77 13/12/2016 15434.23  6968.57  15385.30 19911.21 19250.52 5639.70
29/09/2016 216.55 246.44 131.43 158.31 14/12/2016 15433.68 6949.19  15197.20 19792.53 19253.61 5595.00
30/09/2016 216.82 244.52 131.63 156.87 15/12/2016 15384.98  6999.01 1521830 19852.24 19273.79 5589.70
03/10/2016 216.11 243.87 135.5 157.71 16/12/2016 15404.77 7011.64 1525220 19843.41 19401.15 5614.85
04/10/2016 213.64 245.2 132.89 158.74 19/12/2016 15360.01  7017.16 ~ 15269.90 19883.06 19391.60 5640.00
05/10/2016 213.62 246.93 136.42 159.6 20/12/2016 15438.74 7043.96  15293.00 19974.62 19494.53 5662.00
06/10/2016 212.69 247.38 137.45 159.29 21/12/2016 15577.94 7041.42 1530590 19941.96 19444.49 5691.80
07/10/2016 213.47 248.18 138.51 159.23 22/12/2016 15535.01 7063.68 1533520 19918.88 19427.67 5675.10
10/10/2016 213.59 248.86 140.45 159.78 23/12/2016 15433.74 7068.17  15328.20 19933.81 1941537 5703.75
11/10/2016 212.72 249.7 139.43 160.32 27/12/2016 15491.27 7087.13  15344.65 19945.04 19403.06 5732.40
12/10/2016 213.55 249.24 138.8 160.65 28/12/2016 15529.04 7106.08  15361.10 19833.68 19401.72 5746.70
13/10/2016 212.42 249.03 140.24 161.17 29/12/2016 15607.89  7120.26 ~ 15422.10 19819.78 1914514 5719.10
14/10/2016 212.79 247.57 141.23 161.78 30/12/2016 15566.96  7142.83  15287.60 19762.60 19114.37 5719.10
17/10/2016 212.53 248.64 143.07 162.2

18/10/2016 215.1 249.7 147.02 164.17
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19/10/2016 216.8 251.45 146.78 166.29
20/10/2016 217.02 250.84 149.15 165.46
21/10/2016 216.07 251.35 149.64 166.38
24/10/2016 215.19 250.48 151.19 167.05
25/10/2016 216.12 249.92 152.01 168.5
26/10/2016 216.25 250.23 151.27 167.81
27/10/2016 215.25 250.81 151.42 168.09
28/10/2016 214.04 250.82 150.5 167.59
31/10/2016 215.04 251.46 152.33 207.40
01/11/2016 214.22 252.71 147.25 166.54
02/11/2016 213.4 251.97 144.83 166.54
03/11/2016 212.66 249.42 143.86 165.72
04/11/2016 214.93 248.02 143.82 164.6
07/11/2016 218.42 248.79 151.02 166.08
08/11/2016 217.38 249.55 152.56 168.1
09/11/2016 218.85 249.76 149.34 167.81
10/11/2016 223.73 242.84 139.75 164.63
11/11/2016 219.93 238.55 134.67 162.14
14/11/2016 219.38 238.88 134.26 160.35

15/11/2016 217.73 239.2 136.78 162.25
16/11/2016 216.31 239.7 135.74 163.4

17/11/2016 216.31 240.54 133.8 163.52
18/11/2016 114.55 240.98 135.34 163.53
21/11/2016 215.4 242.24 139.96 165.39

22/11/2016 216.11 241.37 141.99 164.73
23/11/2016 216.39 241.43 141.52 164.94
24/11/2016 216.97 241.59 140.43 163.94
25/11/2016 218.15 239.08 139.33 164.5

28/11/2016 218.24 238.49 142.97 164.19
29/11/2016 216.91 234.13 139.47 163.08
30/11/2016 218.5 237.61 140.12 164.37
01/12/2016 220.35 239.76 132.95 163.98
02/12/2016 219.49 241.64 134.59 164.2

05/12/2016 221.14 243.08 136.22 164.33
06/12/2016 221 244.07 138.21 164.64
07/12/2016 221.59 243.19 140.31 165.05
08/12/2016 221.45 244.41 138.82 165.91

09/12/2016 221.3 245.63 138.33 166.76
12/12/2016 219.48 24531 136.7 165.74
13/12/2016 218.77 248.5 137.15 166.91
14/12/2016 218.76 246.2 132.72 165.25

15/12/2016 218.07 248.58 133.99 165.04
16/12/2016 218.35 248.84 132.38 164.57
19/12/2016 217.72 248.9 130.26 164.19
20/12/2016 218.83 250.22 131.22 163.82
21/12/2016 220.81 249.99 131.73 162.21
22/12/2016 220.2 249.39 132.24 160.87
23/12/2016 218.76 247.55 134.7 157.92
26/12/2016 219.04 249.94 136.14 158.13
27/12/2016 219.58 249.71 137.58 157.88
28/12/2016 220.11 252.94 138.59 160.11
29/12/2016 221.23 252.26 140.44 161.25
30/12/2016 220.65 252.26 138.88 162.18

Anexo 17: Base de datos IGBVL y economia peruana

MES IGBVL EXPOR TC—IETER DINERO PIB iNI:I;III?E:E
Ene09 6905.39 1630.5687 3.1785  16.73311 451 109.72
Feb09 6671.72 1815.1732 3.2502 13.593135 0.35 109.30
Mar09 9237.65 1962.6617 3.1601  5.900411 2.94 108.52
Abr09 9979.19 1789.2253 2.9904  2.625029 -1.27 109.21
May09 13392.27 2154.8363 2.9945 4.8663988 1.92 109.96
Jun09 13059.7 2192.3369 3.0101 4.2835256 -2.86 107.61
Jul09 14092.02  2344.9482 2.986 6.0500285 -1.39 108.63
Ago09 13955.38  2332.3262 2.9483 6.6186331 0.89 111.06
Sep09 15144.2  2519.3832 2.8831 7.0941309 0.24 111.61
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Oct09
Nov09
Dic09
Enel0
Feb10
Marl10
Abril0
May10
Jun10
Jul10
Agol0
Sepl0
Oct10
Nov10
Dic10
Enell
Febi11
Marll
Abrll
Mayl1l
Junll
Julll
Agoll
Sepll
Octl1
Nov1l
Dicl1l
Enel2
Feb12
Marl2
Abrl2
May12
Junl2
Jull2
Agol2
Sepl2
Oct12
Nov12
Dic12
Enel3
Feb13
Marl3
Abrl3
May13
Junl3
Jull3

14213.54
14129
14167.2
14440.5
14002.32
15129
15842.26
14487.31
13985.01
14275.38
15153.33
17867.36
19220.93
20854.5
23374.57
22887.41
22842.96
21957.49
19636.22
21566.07
18878.78
21963.1
20697.11
18329.1
19629.63
19911.82
19473.71
21948.07
22728.75
23612.02
22677.93
20997.56
20207.16
19627.5
20311.66
21674.79
20789.41
20044.62
20629.35
21435.29
20611.68
19858.95
17352.92
16049.65
15549.55
15118.46

2579.051
2718.7367
3031.2724
2438.8433

2649.191
2817.3775
2671.1943
2391.1527
3153.3215
3035.3594
3035.6492
3311.4844
3170.4076
3356.1006
3772.9993
2964.1167

3377.976
3751.3509
3417.5124
4105.4726
4204.1277
4194.8547
4554.9163
3977.8195
3935.9968
3352.2842
4539.5339
4029.2493
3823.8869
4166.0101
3226.9809
3718.0717
3871.2307
4084.6347
3989.3903
4185.8032

4083.662
4031.4041
4200.2828
3493.2194
3261.4059
3753.8153
3229.1512
3547.0397
3344.6688

3444.824
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2.9068
2.88
2.8897
2.856
2.8474
2.8395
2.8482
2.8437
2.8257
2.822
2.7966
2.787
2.797
2.8325
2.8082
2.7712
2.7742
2.8031
2.8209
2.7675
2.7484
2.7377
2.7266
2.773
2.706
2.6999
2.696
2.6892
2.6761
2.6675
2.6381
2.7099
2.671
2.6284
2.6097
2.598
2.5917
2.5786
2.5505
2.5812
2.5871
2.5899
2.6446
2.7351
2.7814
2.7937
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10.083992
14.125513
14.574746
22.239024
19.987355
26.355466
28.288113
29.568887
29.611947
27.779676
29.626493

28.68297
28.128489

28.19475
28.672667
21.729643
21.569457
21.133886
22.704699
17.465747
14.143406
19.124563
20.356619
19.240742

18.95629
13.322951

14.33919
17.826184
16.036734
15.049001
15.689168
18.201986
19.080154
17.267471

16.03101
16.857713
17.079685
19.119388

17.38952

17.42554
23.047478

17.98732
17.054307
15.463284
14.832704
14.322777

1.26
2.67
4.18
3.10
5.10
8.14
7.97
7.54
12.83
9.91
8.72
10.07
9.43
8.83
7.81
9.57
8.06
7.69
7.43
5.54
2.98
6.07
6.48
4.90
4.46
4.74
8.67
5.45
7.05
5.86
3.20
6.92
7.54
7.25
7.06
6.75
7.42
6.06
3.42
6.45
5.09
3.51
8.82
4.26
5.85
5.31

112.30
112.98
112.97
113.42
114.66
117.23
117.96
119.45
121.39
119.52
120.63
122.03
122.71
123.50
121.67
124.41
123.77
125.38
126.99
126.11
125.37
128.38
127.81
127.87
128.58
129.01
131.24
131.08
132.56
132.86
131.76
134.25
135.48
136.29
136.40
137.89
136.49
136.83
136.67
138.90
139.23
139.46
141.69
140.62
144.52
143.19
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Agol3
Sepl3
Oct13
Nov13
Dic13
Enel4d
Feb14
Marl4
Abrl4
May14
Junl4
Jull4
Agol4d
Sepl4
Oct14
Nov14
Dic14
Enel5
Feb15
Marl5
Abril5
May15
Junl5
Julls
Agol5
Sepl5
Octl5
Nov15
Dicl5
Enel6
Febl6
Marl6
Abrl6
May16
Junl6
Jull6
Agol6
Sepl6
Octl6
Nov16
Dicl16

16652.22
15919.71
16322.01

15200.4
15753.65
15452.05
15441.26
14298.92
15528.38
15753.25
16662.28
16866.07
17010.82
16226.61
15673.23
15106.46
14794.32
13669.78
13397.42
12461.81
13366.86
13180.61
13113.17
11987.88
10340.55
10030.57
10545.69
10226.89

9848.59

9391.84
10742.19
12057.93
13702.47
13535.97

13856.9
15210.97
15130.24
15296.98
15171.04
15414.97
15566.96

4186.1207
3632.9936
3674.1273
3429.2579
3864.0126
3168.7368
3330.2601

3280.739
3127.1657
3126.1531
3238.0876

3365.763
3623.6068

3374.642
3362.8572
3154.9054
3379.7661
2822.2671

2626.745

2698.808
2421.5007
2662.0844
3199.3411
2859.0158
3051.0872
2729.0226
3113.6152

2945.706
3285.1613
2474.8936
2456.8055
2822.1075

2804.391

2858.181
2703.8279

3351.894
3260.0369
3263.1262
3561.8342
3408.8251
4115.8152

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis

2.807
2.783
2.7745
2.8006
2.7962
2.8221
2.8
2.8086
2.8078
2.7659
2.7949
2.7974
2.8436
2.8906
2.9236
2.9196
2.9791
3.0593
3.0936
3.0959
3.128
3.1571
3.1786
3.1912
3.2359
3.2212
3.2859
3.3755
3.4125
3.4707
3.524
3.3203
3.2742
3.3732
3.289
3.3531
3.3949
3.3986
3.3627
3.4116
3.356

168

11.444293
10.802035
7.9678409
8.3773778
8.7031609
7.0628688
3.4168689
6.9045928
4.7007366
4.6549355
4.6284929
4.0558056
5.6538556
8.3084995
7.8921766
0.1477841
9.8880603
10.027145
10.269954
6.3349542
6.9252814
7.6347945
6.7823436
7.1983975
4.9219285
3.5468532
7.8943933
4.3309532
4.3024876
4.8523705
3.6118495
2.7672591
4.9552535
3.8951629
4.3219862
6.4696072
8.3338967
7.7960748

4.90005
5.9831323
3.4777807

5.51
4.86
6.21
7.28
7.03
4.23
5.21
541
2.92
2.59
0.38
1.45
1.35
2.67
2.27
0.15
0.79
1.55
1.23
2.93
4.19
1.28
4.08
3.60
2.67
3.19
3.28
3.95
6.57
3.55
6.44
3.58
2.80
4.90
3.60
3.61
5.78
4.50
2.15
3.51
3.41

Altiplano




