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RESUMEN

El acceso al crédito financiero ayuda al crecimiento econémico, permite la inversion,
capitalizacion de las familias y empresas. En este sentido el objetivo de la presente
investigacion es determinar los factores que influyen en el acceso al crédito financiero de
la poblacién rural del distrito de Acora de la provincia de Puno en el afio 2019,
considerando que el 83% del distrito pertenece al area rural, siendo las principales
actividades econdmicas de este distrito, la actividad agropecuaria, pesca y silvicultura,
donde se tom6 una muestra de 377 personas que pertenecen al sector rural. Se estimaron
dos modelos, siendo el mas representativo seguin la estimacion realizada en el estudio, el
modelo Probit. Con la revision bibliografica, entrevistas, analisis documental se obtuvo
los resultados de los objetivos planteados, las principales caracteristicas que aumentan la
probabilidad de acceder a un crédito en la poblacion rural del distrito de Acora son la
tenencia de titulo de propiedad, insumos utilizados en los cultivos y/o utilizacion de
cobertizos, conocimientos financieros, tenencia de ingresos y el niumero de cabezas de
ganado que posee el demandante de crédito. Las mismas que deben ser consideradas tanto
por el gobierno local, regional y nacional, para contribuir en la mejora de las capacidades
de los potenciales demandantes de crédito; desarrollando politicas de acuerdo a las
caracteristicas mas importantes, con el fin de mejorar el bienestar y contribuir al

desarrollo de la poblacion.

Palabras Clave: Crédito, modelo probit, demandante, ingresos, estimacion.
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ﬂ. UNIVERSIDAD

ABSTRACT

Access to financial credit helps economic growth, allows investment, capitalization of
families and businesses. In this sense, the objective of this research is to determine the
factors that influence the access to financial credit of the rural population of the district
of Acora in the province of Puno in the year 2019, considering that 83% of the district
belongs to the rural area, with the main economic activities of this district being
agriculture, fishing and forestry, where a sample of 377 people belonging to the rural
sector was taken. Two models were estimated, where the most representative model was
taken according to the estimate made in the study, this was the Probit model. The results
of the proposed objectives were obtained through the literature review, interviews, and
documentary analysis. The main characteristics that increase the likelihood of accessing
credit among the rural population of the district of Acora are ownership of land titles,
inputs used in cultivation and/or use of sheds, financial literacy, income ownership and
the number of cattle owned by the applicant for credit. These should be considered by
local, regional and national governments, to help improve the profile of potential
borrowers; developing policies according to the most incidental characteristics, in order

to improve well-being and contribute to the development of the population.

Keywords: Credit, probit model, claimant, income, estimate.
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CAPITULO |

INTRODUCCION

En los ltimos afios nuestro pais ha enfrentado un problema de gran interés a nivel
internacional, el cual es el acceso al crédito financiero, en nuestra sociedad, el bajo acceso
al crédito se ve reflejado en el bajo crecimiento econémico, cuando no hay acceso al
crédito, el consumo de las familias y la inversion de las empresas se financia con los
ingresos que obtienen por cada periodo de tiempo, estos pueden generar inconvenientes,
en algunos casos los ingresos pueden resultar muy volatiles. Para ello es importante
conocer los beneficios que otorga el acceso al crédito y su uso responsable. Al contar con
un mejor acceso al crédito, Hansen (2013) menciona que se incrementa el ingreso per
capitaen laregion, potencia e impulsa el crecimiento econdémico. Para su uso responsable,
Titelman (2018) hace referencia a tres dimensiones acceso, uso y calidad, el acceso
significa la posibilidad de usar los servicios y los productos de las instituciones
financieras formales, el uso se refiere a la utilizacion efectiva de los productos financieros
en cuanto a regularidad y frecuencia y por ultimo la calidad la especifica en términos de
las caracteristicas del acceso y el uso (calidad y efectividad). Todo es de acuerdo a la
adaptabilidad del cliente, las necesidades y la variedad de servicios financieros. A raiz de
esto se realizo la presente investigacion que se enfocO en determinar los factores que

influyen en el acceso al crédito en la zona rural del distrito de Acora en el afio 2019.

La tesis comprende siete capitulos: En el Capitulo | se muestra el planteamiento
del problema, donde se expone la descripcion de la realidad problematica, se formulo las
interrogantes a resolver en la investigacion. En el Capitulo 11 se exponen los antecedentes
donde se muestran las metodologias que utilizan, se desarrollé el marco teérico que da

respaldo a la investigacion, bases tedricas, definiciones conceptuales y formulacion de la

11
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hipétesis. EI Capitulo 111, abarcd la metodologia especifica para la elaboracion de los
factores determinantes del acceso al crédito, el disefio metodologico donde se destaca el
nivel de investigacion, como también el método, complementado con la poblacion y la
muestra, operacionalizacion de variables, técnica de recoleccion de datos. En el Capitulo
IV, se desarrollé la interpretacidn de los resultados, destacando el proceso llevado a cabo
en la parte estadistica y grafica, permitiéndonos analizar la informacion proporcionada

por la encuesta realizada a los pobladores de la zona rural del distrito de Acora.

Finalmente, en los dos ultimos capitulos se presenta la discusion de los resultados
obtenidos, las conclusiones a las que se llegd acompafiado de las recomendaciones y

aportes de la tesis.
1.1. Planteamiento del problema

El acceso al crédito es un tema que cada vez viene cobrando mayor importancia,
ya que ayuda al crecimiento y desarrollo de las economias, empresas y familias. Aumenta
la produccion, el empleo y la calidad de vida de sus habitantes, contribuyendo a una
modernizacion y alcance a nuevas tecnologias.

En los Gltimos afios en américa latina, el crédito bancario al sector privado como
porcentaje del PBI ha crecido desde un 9 por ciento entre 2004 y 2011, incluso mas del
20% en algunos paises segun la FAO (2004) Pert no es la excepcion, la tendencia al
crecimiento se ha presentado en los dltimos 15 afios, el sector financiero peruano ha
registrado un importante dinamismo, lo cual se puede observar a través de la
profundizacion financiera agregada medida como la ratio crédito-PBI. Este indicador
paso desde 13,1 por ciento en 1993 a 40,9 en 2016 segun el BCRP (2018). En tal sentido,
es necesario continuar propiciando un entorno favorable que permita un mayor acceso al
crédito de empresas y familias.

En el caso de la regidén Puno el nivel de disponibilidad de servicios financieros,
12
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segun los resultados obtenidos por el Instituto Peruano de Economia (IPE), en el afio
2019, Puno se ubica en el puesto 16, de los cuales solo el 25% de poblacién adulta obtuvo
un crédito financiero, los resultados muestran que, el papel del sistema financiero no se
cumple en su totalidad.

En cuanto a las caracteristicas de la poblacién del distrito de Acora, segun el
Gltimo censo nacional 2017, el 83% de la poblacién total del distrito pertenece al area
rural, el 79% de la poblacién tiene como actividad econémica principal la agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca, en segundo término, se encuentra el sector construccién
con un 5% y por altimo el 16% realiza otras actividades.

Con respecto a la situacion actual se puede determinar que el capital financiero en
el distrito de Acora es un medio para mejorar la produccion, siendo el mismo el que
representa los mayores problemas de disponibilidad en las familias de este distrito por la
actividad principal a la que se dedican, ya que conlleva un gran riesgo por parte de las
entidades financieras ofertantes brindar este servicio. Por otro lado, los problemas de
informacidn entre los demandantes y ofertantes de crédito son causas de esta problematica
Stiglitz (2002) menciona que se genera debido a que las empresas financieras ofertantes
no pueden conocer las caracteristicas de los clientes (demandantes), esto hace que los
ofertantes no puedan tener la capacidad de evaluar la devolucion del crédito y aumente el
riesgo. La creciente demanda del mercado exige buscar el apoyo financiero, en la
actualidad las instituciones financieras que ofertan y brindan alguna facilidad para que
los prestatarios logren acceder a un crédito, optan por politicas internas como tasas de
interés desmedidas que podrian provocar insolvencia financiera a los pobladores a tener
un acceso al crédito. Para ello es necesario conocer las principales variables que influyen
el acceso al crédito en las familias del distrito de Acora, ya que, por el lado de la demanda,

no existen estudios previos de campo sobre las caracteristicas de los productores que

13
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influyen sobre el acceso al crédito propiamente en el distrito de Acora.
1.1.1. Problema general
- ¢Cuales son los factores determinantes que influyen en el acceso al crédito de la
poblacion rural del distrito de Acora en el afio 2019?
1.1.2. Problema especifico
- ¢Cudles son las caracteristicas relacionadas al mercado que influye en la
obtencion de un crédito de la poblacion rural del distrito de Acora?
- ¢Cuales son las caracteristicas tecnoldgicas que influye en la obtencion de un
crédito de la poblacién rural del distrito de Acora?
- ¢Cuales son las caracteristicas socioecondmicas que influye en la obtencion de un
crédito de la poblacién rural del distrito de Acora?

1.2. Hipdtesis de la investigacion

1.2.1. Hipotesis general
El acceso al credito de la poblacion rural del distrito de Acora, esta explicado
positivamente por las variables tenencia de titulo de propiedad y tenencia de cabezas de
ganado.
1.2.2. Hipotesis especificas
- Las variables relacionadas al mercado que influyen en el acceso al crédito en el
distrito de Acora son destino de la leche y asociacion del productor. Si se aplica
esta relacion mejorara el acceso al crédito financiero.
- Lavariable relacionada al nivel tecnoldgico que influye en el acceso al crédito en
el distrito de Acora es el uso de tractor.
- Las variables relacionadas a las caracteristicas socioecondmicas que influyen en
el acceso al crédito en el distrito de Acora son, tenencia de titulo de propiedad,

tenencia de cabezas de ganado.

14
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1.3. Objetivos de la investigacion

1.3.1. Obijetivo general
- Determinar los factores que influyen en el acceso al crédito de la poblacion rural
del distrito de Acora — 2019.
1.3.2. Objetivos especificos
- Determinar las variables relacionadas al mercado que influyen en el acceso al
crédito en el distrito de Acora en el afio 2019.
- Determinar las variables relacionadas al nivel tecnolégico que influyen en el
acceso al crédito en el distrito de Acora en el afio 2019.
- Determinar las variables relacionadas a las caracteristicas socioeconémicas que

influyen en el acceso al crédito en el distrito de Acora en el afio 2019.

15
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CAPITULO Il

REVISION DE LITERATURA
2.1. Antecedentes de la investigacion

Botello (2015) determind el acceso al crédito de las pequefias y medianas
empresas en Colombia, analizo los determinantes que les permite acceder al crédito entre
los afios 2006-2010, el autor utilizé datos secundarios de la encuesta de empresas del
Banco Mundial, desde el punto de vista microeconémico, como determinantes del acceso
al crédito de las empresas considero el tamafio de la empresa, la edad de la firma,
caracteristicas de la organizacion, capacidades tecnoldgicas, diferencias sectoriales y en
la localizacién de las firmas. Al realizar la literatura de estos factores observo que los
factores internos a las firmas son significativamente mas relevantes que los externos, estas
crean ventajas que permite ganar competitividad en el mercado, para la metodologia
clasificd las variables en internas y externas de una muestra de 27 mil pequefias y
medianas empresas, utiliza el modelo probabilistico que permite controlar diversas
caracteristicas de las firmas con el fin de conocer el efecto neto que permiten controlar
que causa sobre la probabilidad de obtener un crédito, llegé a la conclusion de que, los
determinantes que mas influyen en la probabilidad del acceso al crédito de la firma son
el tamafio y la capacidad tecnoldgica que tiene la empresa, estos factores aseguran la
creacion de flujos de caja sostenibles, aspectos que tendrian que considerar los bancos

para otorgarles los creditos.

Parra & Salinas (2014) determinaron el acceso al credito en la zona rural de la
region de Bio-Bio, se desarrollé en Chile, mediante un analisis estadistico descriptivo,

utiliz6 datos proporcionados por la encuesta CASEN 2011, el modelo que aplicaron fue

16

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis
]



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

de regresion logistica para identificar las variables que tienen incidencia en la
probabilidad de acceder al crédito en la zona rural. Llegaron a la conclusion que dentro
de las variables consideradas en el modelo el 83% de las variables resultaron ser
estadisticamente significativas, con un nivel de significancia del 5%. Las variables que
aumentaron la probabilidad de acceder a un crédito por parte de un individuo
perteneciente a una zona rural son, la edad, los afios de escolaridad, la situacién laboral
del individuo, la tenencia de ahorros, tenencia de automavil y casa propia, asi también la
pertenecia a un determinado quintil, el género y el estado civil resultaron no significativas,
en el caso de genero el signo resulto ser esperado esto quiere decir que ser mujer
disminuye la probabilidad de acceder a un crédito, el hecho de ser casado o conviviente

contribuyen positivamente a la hora de acceder a un crédito.

Botello (2014) determind el acceso al crédito a nivel de las firmas en Bolivia, toma
una muestra de cuatro mil empresas utilizando una metodologia que incluye un modelo
de eleccidn discreta a partir de las caracteristicas internas y externas de las firmas, los
datos proceden de la encuesta de empresas realizada por el Banco Mundial, la cual es una
encuesta estratificada que entrevista a empresas formales de los sectores de la industria
manufacturera y servicios, la distribucién incluye empresas dedicadas a los
farmacéuticos. Llegd a la conclusion de que los determinantes que mas influyen en la
probabilidad del acceso al crédito de la firma son el tamafio y la capacidad tecnoldgica
que tiene la empresa, estos determinantes motivan la generacion de ventajas competitivas
propias de la firma lo que le permite aumentar su competitividad en el mercado y con eso

crear flujos de caja sostenible, aspectos que tendrian los bancos para otorgarles un crédito.

17

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

Chinasa y Kelechi (2010) se centran en las fuentes de crédito agricola y los
determinantes de la adquisicion de crédito por parte de los agricultores en Anambra -
Nigeria. Donde describieron las principales caracteristicas socioecondémicas de los
agricultores rurales, identificaron las fuentes de crédito agricola disponibles para ellos y
los factores socioecondmicos que influyen en el crédito, utilizaron datos de fuente
primaria de 90 agricultores, procesaron los datos con estadistica descriptiva y el modelo
de regresion maltiple. El anélisis de regresion concluy6 que la edad, tamafio del hogar,
pertenencia a sociedades cooperativas, estado civil, nivel de educacion, tamafio de la finca
y cantidad de préstamo reembolsado en diversos signos y niveles son predictores

significativos del monto del crédito agricola adquirido por agricultores.

Castellanos (2017) analiz6 los factores del acceso al crédito agropecuario en
Colombia, las caracteristicas del productor y la unidad productiva que influye en el acceso
al crédito agropecuario, utilizo los datos del 3er Censo Nacional Agropecuario, usando
un modelo de regresién logistica. Llegd a la conclusion de que las variables, edad del
productor, nivel educativo, posicién geografica, tenencia de maquinaria agropecuaria,
asistencia técnica y las interacciones departamento por tipo de relacion juridica con la
UPA (RJUPA), departamento por tipo de cultivo y departamento por pertenencia a

organizacion son estadisticamente significativas.

Florencio (2017) analizd los principales factores que determinan el acceso al
financiamiento de los productores de banano del caso REPEBAN, en Piura, la técnica que
empleo fue la encuesta, utilizo el modelo Probit, destacando las dimensiones como
caracteristicas generales, educativa, historial crediticio, econémica y geogréafica. El

modelo mas significativo se centr6 en la primera y tercera dimension, el cual llego a la
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conclusion de que las variables con una fuerte incidencia son el tamafio del hogar,
comercio justo, experiencia en el sistema financiero y vencimiento de deuda, las
capacitaciones y la posesion de colaterales poseen los efectos marginales mas notorios

que afectan la probabilidad de acceso al crédito.

Valera (2017) analizo los principales determinantes del crédito agropecuario en la
region Cajamarca, relacionadas a la riqueza, tecnologia, nivel socioeconémico y acceso
a mercados agropecuarios, la muestra las conformo por las unidades agropecuarias en el
departamento de Cajamarca, el método que utiliz6 de muestreo es no probabilistico, el
tipo de muestreo es por juicio del censo agropecuario (CENAGRO) 2012, realizado en el
Per(, utilizé informacion de las 15 590 unidades agropecuarias que solicitaron el crédito
ante alguna fuente de crédito en la region de Cajamarca, segun los resultados que obtuvo,
la variable que mide el nivel de riqueza de sus unidades agropecuarias son las tierras
irrigadas ya que es una importarte medida de la riqueza y esta resulto ser influyente para
el financiamiento, debido a que estas tierras son las que presentan mayor productividad y
pueden obtener mayor rentabilidad, el titulo de propiedad no resulto influyente, ya que
no es condicién suficiente para efectuar el préstamo pues las entidades prefieren que
tengan otros activos de mas facil convertibilidad ya que el mercado de tierras no es tan
desarrollado en nuestro pais. Por otro lado, identifico que caracteristicas de las variables
miden la tecnologia, la variable herramientas mecanicas resulto influyente sobre al acceso
al crédito formal, debido a que representa una garantia mobiliaria para las entidades, los
insumos es otra importante medida de tecnologia. Las variables caracteristicas relativas
al nivel socioeconodmico resultaron tener influencia sobre el crédito formal, en este caso
la tenencia de secundaria completa muestra mayor relevancia ya que el productor muestra

mayor entendimiento la informacién productiva y financiera, la edad es otra variable
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influyente. Por ultimo las caracteristicas a nivel de acceso al mercado, el destino de la
leche resulto una variable caracteristica muy influyente debido que la actividad lechera
es importante en la region de Cajamarca y su comercializacion resulta una garantia para

las entidades crediticias.

Trivelli (1994) identifico que caracteristicas de los hogares rurales del Perl
determinan el acceso a fuentes de financiamiento, incorporé variables no convencionales
para demostrar si funcionaban como colaterales. Trabajo con dos muestras tomadas de la
encuesta de niveles de vida (ENNIV) de 1994. La primera formada por todos los hogares
rurales mas todos los hogares urbanos que poseen o trabajan tierras, la segunda muestra
incluye solo aquellos hogares que poseen o trabajan tierras. En total de 3923 hogares, que
comprenden a mas de 19 mil pobladores, realiz6 una estimacion del modelo probabilistico
de tipo Probit. Sus resultados demostraron que la probabilidad de acceder a un crédito en
el ambito rural, es distinta en cada regidn, costa, sierra y selva. Existen variables que en
los hogares estarian actuando como una fuente de garantias no convencionales para la
obtencion de créditos en el &ambito rural, a estas variables las llamo portafolio de garantias,
cada region (costa, sierra y selva) tiene diferentes resultados en su estimacidn, muestra
los conjuntos de garantias para cada region, el signo negativo indica el impacto adverso
sobre el acceso al crédito agropecuario. Para la region sierra llego a la conclusion de que
el portafolio de garantias estd definido y que afecta de manera positiva al acceso es la
dedicacion del jefe de hogar como actividad principal la agropecuaria, produccion de
cultivos de exportacion y la cantidad de miembros de la familia que son migrantes; las
variables que afectan de manera negativa en la sierra son el porcentaje de miembros de la
familia que trabajan como miembros no remunerados y el régimen de tenencia de tierra,

ya que si pocos miembros o ninguno recibe algun ingreso que no esté ligado a la
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produccidn agropecuaria es altamente riesgoso, y por el lado de los propietarios de tierras
en la sierra estos se vuelven propietarios a costa de la disolucion o la perdida de vinculos

sociales con instancias que ofrecen respaldo para la obtencion de créditos.

Castillo, Sanchéz, & Jopen (2016) determinaron los principales factores del
acceso y uso de servicios financieros de las microempresas en el Per(, analizaron los
requerimientos y usos financieros desde la perspectiva de la demanda, utilizaron la
metodologia cuantitativa, como instrumento de recoleccion de datos utilizaron la
entrevista y datos secundarios de la encuesta denominada micro y pequefia empresa
(EMYPE) realizado por el INEI en el 2014. Llegaron a la conclusion de que la variable
género aparece como significativa en la decision de solicitar un préstamo, principalmente
en aquellas que operan en actividades de servicios, es mas probable que ellas lo obtengan,
al menos uno de cada dos conductores desea solicitar un crédito, la educacion es otra
variable explicativa directa, las pequefias empresas dedicadas al sector manufacturero

tienen mayor probabilidad de que se aprueben sus solicitudes de financiamiento.

Alfagema & Ramirez (2016) determinaron los factores del acceso a servicios
financieros de los hogares en el Peru, la evolucion del acceso a servicios financiero, la
muestra la obtuvieron de la Encuesta Nacional de Hogares sobre Condiciones de Vida 'y
Pobreza (ENAHO) realizadas por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
(INEI) entre 2004-2014. Analizaron los datos e indicadores disponibles sobre oferta y
demanda de servicios financieros segun las caracteristicas socioecondémicas de los
hogares. Utilizaron el modelo estandar Probit de eleccidén binaria, Como resultado
obtuvieron gue se encuentra una relacion positiva entre el ingreso, educacion y edad en

el nivel de bancarizacion, y una relacion negativa entre quienes viven en el area rural y
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estan en extrema pobreza, la limitada infraestructura fisica en particular la eléctrica y de
comunicaciones genera un mejor sistema de manejo de riesgos y la adecuada tecnologia
reduce los costos operativos en la provision de servicios en zonas remotas y de baja

competitividad.

Ravines (2017) analizd la situacion del crédito agricola en el Peru, evalu6 el
componente social y econdémico de la situacion del crédito desde los afios 80 hasta el
2017, a partir de la revision de literatura el autor observa gque en los primeros afios de los
80 no existe investigaciones de impacto sobre que causo el crédito, los proyectos de
irrigacion y desarrollo de las agro exportaciones en el sector agropecuario. En sus
conclusiones sefiala que para incrementar la tasa de penetracion del crédito agricola es
urgente el desarrollo de productos financieros acordes al negocio agrario, los cuales deben
ser desarrollados por equipos multidisciplinarios, conformados por profesionales
especializados en las areas de finanzas, marketing y produccién agropecuaria. estos
equipos deben tomar en consideracion la informacion recabada en campo a través de
encuestas y estudios especializados. El sector agropecuario y su modernizacion debe ser
una prioridad para el gobierno, dejando de lado fines politicos como la solucién de

conflictos sociales y promesas realizadas en campanfias electorales.

Aguilar (2004) analiz6 los mecanismos de financiamiento que utilizan las micro
y pequefas empresas en la region de Puno, la poblacion en la que se centré el autor son
dos ciudades (Puno y Juliaca), ya que en estas dos se concentran la mayor cantidad de
micro y pequefias empresas, llega a la conclusion de que el problema mas importante de
acceso al crédito son las tasas de interés, falta de garantias, documentos necesarios para

poder obtener un crédito y la capacidad de las unidades empresariales, con respecto a si
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el crédito mejoro o no la situacion de las micro y pequefias empresas, el 92% manifestaron
haber mejorado con el acceso al crédito, los aspectos que fortalecieron basicamente

fueron la produccion y el capital de trabajo.

Escalante, Catalan y Basurto (2013) analiz6 mediante un modelo Probit, las
principales variables que influyen en la asignacion de crédito en el sector agropecuario
mexicano, el autor utilizé la informacion del censo agropecuario 2007. Los resultados del
modelo econométrico de probabilidad lineal que se aplicé indican que factores como la
asociacion de los productores, superficie de las unidades de produccién, el nivel de
educacion, los subsidios, caracteristicas sociales del productor y la capacitacion que
reciben los productores, influye la en la probabilidad de acceder al mercado crediticio.

2.2. Marco teorico

2.2.1. Teoria econdmica del acceso al crédito
El acceso al crédito es un tema muy complejo desde su conceptualizacion, el crédito
se define como un contrato legal entre el prestamista y el prestatario, en el que el
prestatario recibe recursos o riqueza con la promesa de pago futuro. FINAGRO (2014)
menciona que en este contrato se establecen los términos y condiciones asociados con los
acuerdos de pagos diferidos. Especificamente, el crédito rural es el que se otorga para ser
utilizado en los distintos eslabones de las cadenas productivas agropecuarias y rurales, asi
como en los servicios de apoyo y/o complementarios relacionados. Por ejemplo, es usado
en las distintas fases del proceso de produccion de bienes agropecuarios, acuicolas y
pesqueros, y en su transformacion primaria y/o comercializacion.
El financiamiento es el conjunto de recursos monetarios para llevar a cabo una
actividad economica, generalmente se trata de cantidades tomadas a préstamo que

complementan los recursos propios. EI mercado financiero es diferente de los otros
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mercados, ya que en los otros mercados te dan bienes o servicios a cambio, en el mercado
financiero se entrega dinero a cambio de una promesa de devolucion futura con sus
respectivos intereses.

Sin embargo Vela y Caro (2015) mencionan que cuando el agente prestamista es
un institucién juridica, por ejemplo una empresa financiera (banco, caja municipal, rural
u otra) y el agente prestatario es una persona natural o persona juridica (empresa), el
financiamiento a otorgar deber ser evaluado y analizado por la empresa financiera,
determinando a priori el riesgo de crédito que dicha operacion involucra, determinar si el
prestatario devolvera el financiamiento recibido, ya que de no hacer implicaria una
pérdida para la empresa financiera.

2.2.2. Estructura de un mercado de crédito

Cuando existe un mercado de competencia perfecta, existen muchos compradores
y vendedores, todos participan en la compra o venta del mismo bien o servicio, para el
caso del mercado crediticio en la posicion de competencia perfecta, las entidades
financieras no tendrian poder o capacidad para fijar tasas de interés; sin embargo, la
existencia de imperfecciones en los mercados conlleva a que la estructura de mercado sea
diferente, permitiendo a las entidades financieras (ofertantes) puedan fijar tasas de interés

mas elevadas y asi tener ganancias elevadas.

Segln Abanto y Soto Chéavez (2011) la estructura de un mercado crediticio se

determina por el comportamiento estratégico simultaneo de las entidades participantes.

Estas caracteristicas dependen de factores del tipo legal (un requerimiento
patrimonial elevado o la prohibicion explicita a la entrada de determinadas entidades) y
factores del tipo estructural (las imperfecciones del mercado debido a los problemas de
informacidn, seleccion adversa y riesgo moral); por ejemplo, cuando los demandantes

(prestatarios) no tienen informacién de calidad como los estados financieros de sus
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negocios, el riesgo se vuelve mas elevado, esto se ve reflejada en una barrera de entrada

de nuevos competidores debido a que su cartera de créditos se puede deteriorar.

2.2.2.1. Asimetria de informacion en el mercado de crédito
Estos son factores de tipo estructural, con respecto a la teoria de asimetria de
informacién Abanto & Soto Chavez (2011) nos dan a conocer que un contrato estandar

3L
1

de deuda consiste en un préstamo “P”, que es repagado con una tasa de interés “i”, siempre
que el valor generado por el proyecto “R” exceda al valor de repago “(1+i) P”. Por lo
tanto, cuando R es suficientemente alto, el prestatario repaga (1+i) P y mantiene R — (1+1)
P. Sin embargo, si R es menor que (1+i) P, entonces el prestatario incumple. En este
estado de bancarrota, el prestatario s6lo paga el rendimiento que el proyecto le rinda. Los

pagos a cada parte de acuerdo con los diferentes retornos obtenidos estan representados

en el siguiente esquema de la figura 1:

-
A 2
. E" Retorno del prestatario
RN
(,1_!1) P wHIHIHF wrHH 1 HH w1 \
Retorno del prestamista
L Ly H, H, B

Figura 1: Retornos obtenidos

FUENTE: Adaptada del estudio de Abanto & Soto Chavez (2011)

En el escenario mostrado, existen dos retornos, el retorno alto “Ho” y el retorno
bajo “Lo”. En el diagrama se muerta que “L0”, esta dentro del estado de bancarrota, el
prestatario no obtiene nada y el prestamista recibe todo el producto, cuando el retorno es
“Ho”, el prestamista obtiene un pago fijo “(1+i) P” y el prestamista obtiene el resto;

cuando los promedios del retorno resultan mas variables se asume que el retorno bajo esta
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representado por "L;" y el retorno mas alto esta representado por "H,". El incremento del
riesgo mejora las condiciones del prestatario y empeora las condiciones del prestamista,
es aqui donde se genera dos tipos de problemas.
- Riesgo moral o toma excesiva de riesgos’: si el prestamista no tiene control (es
decir, mecanismos claros de monitoreo) sobre el crédito, pueden surgir formas de
oportunismo post - contractual.
- Seleccion adversa®: Si el prestamista no puede observar las caracteristicas del
prestatario, entonces éste puede tomar una ventaja contractual. En particular,
cambios en la tasa de interés especificada en el contrato pueden afectar las
caracteristicas de riesgo de los prestatarios, asi como su demanda por recursos
prestables.
2.2.2.2. Poder de negociacion de los prestatarios
Al respecto Brewer & Jackson (2011) examinan el efecto de la competencia en
las tasas de interés que los bancos cobran a pequefios negocios en el contexto de las
relaciones crediticias. Estos autores encuentran evidencia de que los prestamistas tienden
a suavizar sus tasas de interés sobre el ciclo de vida de la firma en un mercado mas
concentrado, cobrando una tasa de interés menor en los primeros afios de la firma y una
mayor cuando la firma madura. Sin embargo, no todas las entidades financieras utilizan
este poder de negociacion.

Para obtener los valores de las variables un procedimiento habitual es utilizar una

segunda ecuacion que relaciona las volatilidades de activo y capital.

IRiesgo moral, en un mercado con informacion asimétrica, un agente realiza acciones que el otro no puede controlar e
influyen en la probabilidad de que tenga lugar un acontecimiento.

2Seleccion adversa: Ocurre cuando una parte de una transaccion no tiene la informacion necesaria para poder distinguir las
caracteristicas negativas de su contraparte.
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2.2.2.3. Demanda de crédito rural

Trivelli, Morales, Galarza, & Aguilar (n.d.) hacen mencion que la demanda de
crédito rural es muy compleja de obtener, ya que esta demanda se deriva de las funciones
de produccion y consumo de las personas, de los hogares y de las empresas. Es por ello
que obtener demandas agregadas por regiones o &mbito no es facil, cada vez que se
requiere conocer detalles de un amplio conjunto de actividades, esta demanda no siempre
se expresa en el mercado y cuando lo hace no siempre es satisfecha. A nivel general se
podria llegar a conocer la demanda efectiva segln el reporte de consolidado de créditos
(RCC) de la superintendencia de banca y seguros (SBS), donde se puede extraer la
informacién de la cantidad personas que tienen una deuda con una entidad financiera,
como se menciono solo es una parte de la demanda. La demanda potencial, la demanda
efectiva e incluso la demanda satisfecha en el mercado son complejas de medir, sin
embargo, Céspedes Reynaga (2018) realiz6 un analisis de demanda de crédito de los
individuos en PerU, haciendo uso de datos desagregados por cada uno de los créditos, en
la primera etapa el autor estima una ecuacion de participacion en el mercado de crédito y
en la segunda etapa estima la demanda de crédito propiamente dicha que relaciona el

crédito con la tasa de interés y un grupo de controles relevantes.

Modelo de demanda de crédito de Céspedes (2018) relaciona el monto de crédito
con la tasa de interés reducida desde un problema de optimizacion de los hogares, este es
el caso mas sencillo en el cual los hogares deciden el monto de crédito con base en los
fundamentos del hogar en términos de sus fuentes de ingreso y sus respectivas
preferencias representadas en un indicador de aversion, su grado de impaciencia, ademas
de la tasa de interés que estos hogares enfrentan. Formalmente el autor Céspedes (2018)
siguid la representacion del modelo de eleccion intertemporal de consumo-ahorro de Hall

(1978) cuyo problema de optimizacion del hogar es el siguiente:

27

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

max. %21 B 1U(cy) €Y
Sujeto a:
Cce+be =y + (A +1)be-1;vt=12.. (2)
Restriccion de consumo positivo:
¢ =0 3)

Condicién de trasversalidad:

lim (=) b -0, @

t—>oo \1+7¢

Donde:

¢¢: Consumo

b: Tenencia de bonos del hogar en el periodo t;

b, < 0 : Monto del crédito del hogar.

Las preferencias en cada instante de los hogares, suponemos de un solo miembro

1—

p . - hy - ct™° .
estan descritas por la siguiente funcion de utilidad: u, = ==—. Se consideran los supuestos

1-0

usuales Uc(.)>0, es decir, el consumo genera utilidad positiva en los individuos, la
restriccion presupuestaria a la que se enfrentan las familias en cada periodo captura la

equivalencia entre fondos y usos de recursos.
ctb =y +(A+1r)bi—y (5)
v, + Ingreso del hogar
1, - Tasa de interés
B: Factor de descuento subjetivo
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o: Parametro de aversion al riesgo

La solucion de este problema es una secuencia de valores 6ptimos del consumo y
del monto del crédito para todo valor de t=1, 2,...n; los cuales toman los siguientes valores
luego de considerar una tasa de interés constante a lo largo del tiempo y una cantidad de

deuda inicial (by).

t—1
Zm][_] i )

BE(1+r)E—t+1

Ce={B(1+7))7—

be=(1+7)r'h+ X211+ Ty, —c} (7)

En la representacion anterior, el crédito corresponde a un individuo representativo
y esta definido por la medida de aversion al riesgo, el grado de impaciencia, la tasa de
interés y por el ingreso del hogar. Para generar heterogeneidad del crédito en la ecuacion
anterior es suficiente considerar la existencia de distintos individuos, cada uno de ellos
con valores de ingreso diferentes. Se puede reforzar esta idea al introducir heterogeneidad
en los valores de la aversion al riesgo y del grado de impaciencia, parametros que son
considerados heterogéneos por una parte considerable. El otro elemento que se puede
utilizar para generar heterogeneidad es la tasa de interés. Los datos que utilizé el autor
sugieren que las personas acceden al mercado de crédito con tasas que son heterogéneas
y cambiantes en el tiempo, lo cual refleja desde la perspectiva de las entidades ofertantes
de fondos el perfil de riesgo de cada persona. En la estimacion econométrica considerd
distintos grados de heterogeneidad al incluir caracteristicas observables de las personas,

la tasa de interés y el ingreso de estos.
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2.2.3. Importancia del acceso a los servicios financieros en la zona rural

Una de las conceptualizaciones del “acceso a los servicios financieros formales en la zona
rural” es la de Inforesources (2008), el cual considera que el suministro de servicios
financieros (ahorros, seguros, crédito, transferencia de dinero y polizas) en las zonas
rurales, juegan un rol verdaderamente importante en el desarrollo de estas zonas. Park
(2003) postula que la falta de crédito es una barrera para la inversion y el crecimiento en
los hogares pobres de los paises en desarrollo. El acceso al crédito es un antidoto contra
la pobreza rural, ayuda a la adopcién de nuevos instrumentos tecnol6gicos que mejoran
los niveles de los ingresos de los agricultores y, por lo tanto, aliviaran su pobreza.

Los servicios financieros permiten una asignacion eficiente de los recursos,
formando una cadena, el ahorro se traslada a inversion, la inversion se realiza en las
actividades mas productivas haciendo que se permita una acumulacion de capital, este
impulsa la innovacion econdmica facilitando el intercambio de bienes y servicios, todo
esto tiene un impacto positivo en el crecimiento economico. En CAF (2011) detallan la
importancia en un nivel microeconémico donde la utilizacion de los servicios financieros
permite a los hogares la oportunidad de inversion en un negocio, facilita la inversion en
capital humano, el cual ayuda a la reduccién de la pobreza y la desigualdad.
Inforesources (2008) detalla tres puntos importantes:

- Los créditos para inversion y capital de trabajo son elementos cruciales que
posibilitan a los productores rurales realizar inversiones, aprovechar las
oportunidades econdémicas y comprar insumos agricolas y bienes de capital. Los
créditos de corto plazo para consumo o emergencias pueden ayudar a las familias
a evitar situaciones dificiles que las podrian haber forzado a vender un activo.

- Los servicios de giro de dinero posibilitan enviar dinero a su familia en forma

seguray a costos razonables a quienes han dejado las zonas rurales para ir trabajar
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a las ciudades o al extranjero.

- Los programas de ahorro y seguros ayudan a la poblacion rural a reducir su
vulnerabilidad a los riesgos, a hacer planes para el futuro con un mayor grado de
certidumbre y a ahorrar para inversiones, asi como a mitigar la irregularidad del
flujo de ingresos y a solventar gastos inesperados. Esto ltimo es particularmente
importante en las zonas rurales donde el ingreso depende de los ciclos agricolas.
En el Perd con respeto a la participacion de las instituciones financieras en las

colocaciones al sector agropecuario en el 2019 se puede observar que las cajas
municipales son las que tienen mayor participacion, esto se ve probablemente a los
créditos que estan dirigidos a la agro exportacion.

2.2.4. Importancia y papel del crédito rural

El crédito rural es importante ya que promueve el desarrollo territorial rural y la
competitividad, todo esto se considera como un conjunto de actividades, donde en el
proceso de acumular capital, eleva la productividad, mejora la tecnologia con el objetivo
de mejorar la calidad de vida. El desarrollo de acuerdo a Coraggio (2010) se asocia con
modernizacion y esta no solo se refiere a la tecnologia si no a las instituciones, los habitos
y las précticas sociales, el desarrollo rural es un proceso de trasformacion de los niveles
de vida y bienestar de la poblacion rural, del mejoramiento de los indices de seguridad
laboral y de aumento de la capacidad productiva, que permite generar estrategias que
permitan garantizar estos cambios, los cambios se realizan a través de reforma agrarias,
programas de asistencia a los productores en tecnologias, educacion, salud, politicas de
incentivos econdémicos para facilitar créditos, mejorar precios y las condiciones en el
mercado.

El territorial rural es un modelo de intervencion gque tiene como objeto promover

el desarrollo integral de las &reas rurales, lo cual tiene diferentes significados para cada
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una de estas sociedades, desarrollo cada region tiene proyectos territoriales diferentes que
quiere construir. El principal desafio es como orientar esos procesos de trasformacion
hacia escenarios de mayor sostenibilidad ambiental, mayor productividad, mayor
inclusion social, y mayor equilibrio e integracion territorial, es un proceso de
trasformacion productiva e institucional en un espacio rural determinado, cuyo fin es
reducir la pobreza rural. La trasformacion productiva tiene el proposito de articular
competitiva y sustentablemente a la economia del territorio a mercados dinamicos. El
desarrollo institucional tiene los propoésitos de estimular y facilitar la interaccién y la
concertacién de los actores locales entre si y entre ellos y los agentes externos relevantes
y de incrementar las oportunidades para que la poblacion pobre participe del proceso y
de sus beneficios. Se puede concluir que el territorio es un conjunto de relaciones sociales
gue expresan una identidad y un sentido de cooperacién por varios agentes publicos y
privados. La identidad a la que nos referimos es la permite dar sentido y contenido a un
proyecto de desarrollo en un espacio determinado ya que converge n los intereses a las
voluntades.

Otro punto importante es la competitividad, el cual es el logro que alcanza el
crédito en las zonas rurales, hace que estas se vuelvan mas competitivas, es capacidad de
generar mayor satisfaccion de los ciudadanos, empresas y el entorno social, el elemento
fundamental en la competitividad es la existencia de emprendedores en el territorio, el
proyecto territorial es central en esta nocion de competitividad, este proceso esta
destinado a hacer adquirir a los agentes locales y a las instituciones capacidades.
Echeverri (2003) destaca cuatro puntos:

- Competitividad econémica: Capacidad de los agentes para producir y mantener el
maximo de valor agregado en el territorio mediante el refuerzo de los vinculos entre

sectores y haciendo que la combinacion de recursos conduzca a la conformacion de
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activos que valoricen el caracter especifico de los productos y servicios locales.

- Competitividad social: Capacidad de los agentes para actuar eficazmente y de manera
conjunta sobre la base de una concepcion consensuada del proyecto de territorio y
fomentada por una concentracion entre los distintos niveles institucionales.

- Competitividad ambiental: Capacidad de los agentes para valorizar su entorno,
reconociéndolo como un elemento distintivo y garantizado, al mismo tiempo, la
conservacion y la renovacion de los recursos y patrimoniales.

- Competitividad global: Capacidad de los agentes de poner en perspectiva su situacion,
comparandolo con la de otros territorios y con la del mundo en general, a fin de hacer
progresar su proyecto de territorio y de garantizar su viabilidad en el contexto de la

globalizacion.

2.2.5. Desafios de las finanzas rurales

Entre los demandantes de crédito y las entidades financieras ain existen muchos
obstaculos que impiden que las familias de la zona rural puedan acceder a un crédito o
servicio financiero. Los demandantes y las entidades financieras enfrentan una diversidad
de desafios. Segun Inforesources (2008) clasifica estos en tres partes, altos costos de

transaccion, mayores riesgos y mayores tasas de analfabetismo.

En los altos costos de transaccion, los suministros de servicio financiero en la zona
rural son elevados tanto para sus clientes como las instituciones financieras, esto se debe
a la estructura de trasporte, comunicaciones y tecnologias de la informacion de halla
menos desarrollada en estas zonas. Los mayores riesgos, el riesgo crediticio es alto en las
zonas rurales, tanto para los prestatarios como para las instituciones financieras. Los
ingresos de los hogares rurales que dependen, principalmente, de la produccién agricola

y ganadera estacional son volatiles debido a las fluctuantes condiciones meteoroldgicas y
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a la incidencia de plagas o enfermedades. Ademas, las fluctuaciones de los precios
agricolas son muy grandes. Generalmente las familias rurales dependen de solamente una
o dos fuentes de ingresos, lo que incrementa el riesgo de morosidad. Por otro lado las
mayores tasas de analfabetismo, en los paises en desarrollo, las tasas de analfabetismo
son particularmente altas en las zonas rurales, las personas con un bajo nivel educativo
enfrenta un desafio extra para acceder a los servicios financieros, ya que le resulta dificil
analizar los riesgos crediticios y la rentabilidad de un programa de crédito o ahorro,
proporcionar toda la documentacion e informacion requerida para solicitar un crédito (por
ejemplo, un plan de actividades de su explotacién) y entender las condiciones y los
contratos.

2.2.6. Casos historicos de financiamiento en el sector rural

- Estos casos se describen por el lado de los ofertantes a nivel internacional:

El primero caso fue el cooperativismo europeo, este se dio ante la necesidad de
cubrir los costos adquisitivos de bienes o servicios para consumo propio o para actividad
productiva de un grupo de personas, es asi como surgen las cooperativas de crédito
orientandose a los sectores mas vulnerables, ya que en ellas se visualiza la posibilidad de
obtener beneficios que satisfagan las necesidades del colectivo. Estas aparecen en la
segunda mitad del siglo XIX, en este periodo se caracterizd por fuertes convulsiones
politicas y econdémicas mismas que afectaron al sector agricola y junto con el gremio de
artesanos eran los mas desfavorecidos para, por ejemplo, poder acceder a los servicios
financieros que en esa época se encontraba. EI banco generaba fallas fuertes para el
mercado, tasas de interés altas y acceso al crédito solo grandes negocios, ante esta gran
imperfeccion de mercado se crearon las sociedades de crédito mutuo. Para que los
pequefios y medianos propietarios agricolas pudieran llevar a cabo las trasformaciones

que requerian de modernizacion en sus procesos productivos, requerian de
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financiamiento, pero esta no lo podian obtener de los a canales normales ya que la
agricultura para estos niveles, pequefios y medianos, carecian de garantias por tanto el
recurso financiero era un factor de dificiles accesos para los agricultores y los colocaba
de los usureros. Por tanto, la lucha contra la usura se convirtio en el centro de debate de
cooperativismo de crédito.

El segundo caso fue el de Rabobank caso de Holanda, el cual surgi6 durante 1800,
cuando Friedrich W. Raiffeisen se dio cuenta que las necesidades financieras de los
agricultores no eran cubiertas por la banca y este decide establecer un banco cooperativo
entre agricultores, esa iniciativa llevo a las instituciones a ser una organizacion importante
en el medio. Apoya a través de préstamos en fondos revolventes, promoviendo esquemas
cooperativos en ahorro y crédito, que basan su funcionamiento en “los principios tipicos
de Riffesen”. El grupo Rabobank fue disefiado como un banco central, donde los bancos
locales son afiliados y estan relacionados unos con otros. Los objetivos de los grupos
Rabobank son: ayudar a otros, compartiendo experiencias en produccion; fortaleces la
cooperacion incrementando habilidades y dividiendo beneficios y riesgos.

El tercer caso es el del Banco Grameen creado por Muhammad Yunus en 1983,
comenzd prestando su propio dinero a mujeres, el objetivo fue facilitar crédito a los
sectores mas vulnerables y con el empleo de este hacerles salir de la pobreza.

- Estos casos se describen por el lado de los demandantes a nivel internacional:

El Banco Mundial (2003) menciona las politicas para acceso al crédito en la
poblacion rural de Viet Nam, relata que la sociedad vietnamita es predominantemente
agraria y sus tradiciones estan basadas en la produccion y distribucion de arroz, en 1992
el 51% de su poblacion vivia en una sociedad agraria la cual se encontraba en una
situacion de pobreza absoluta. En el informe de Vietnam Poverty Assessment and

Strategy (1999) puso de manifiesto que aproximadamente el 80% de una poblacion de

35

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

mas de 73 millones de personas vivia en zonas rurales y el 70% de éstas tenia como Unica
fuente de subsistencia la agricultura, el 57% de la poblacion en las zonas rurales era pobre.
En 1996 a 2001 iniciaron un proyecto de financiamiento rural, este proyecto tenia como
objetivo mejorar las condiciones de vida de las zonas rurales alentando la inversion en el
sector privado, fortaleciendo la capacidad del sistema bancario para financiar las
inversiones privadas y facilitar el acceso al crédito a la poblacion rural, a inicios la
agricultura representaba un 36% del PBI. Un estudio del impacto del proyecto revela que
los efectos socioecondmicos positivos en términos de acceso, indica que los ingresos de
los hogares habian aumentado notablemente. Este proyecto utilizé los bancos mdviles
para conseguir mayor difusion, aproximadamente el 10% de los fondos del proyecto
respaldaron a pequefias y medianas empresas, que pudieran ampliar sus operaciones y

crear unos 3000 nuevos puestos de trabajo.

- Estos casos se describen por el lado de los demandantes a nivel nacional:

El primer que presentamos se ubica en la region de San Martin -Tocache, con la
empresa Oleaginosas del Perd S.A. dedicada al cultivo y trasformacion de la palma de
aceite para su comercializacion, este es un caso de éxito. Segun Jave (2009), la empresa
comprende a més de 523 palmicultores, entre beneficiarios indirectos y directos llegan a
4515 pobladores. El financiamiento fue por parte de AGROBANCO en el afio de 2009
con una inversion de 1 199 650 dolares. El financiamiento sirvid para mejorar el proceso
de la produccién a través de la tecnologia, junto con la capacitacion brindada saco
adelante sus cultivos alternativos, el cual fue mas competitivo y se convirtié en un
agroexportador.

El segundo caso que se presenta estd ubicado en la region de Junin, la cooperativa
agroindustrial del café La Florida — Chanchamayo, el cultivo de café es una de las

actividades mas importantes practicadas en esta localidad. Segun Alvarado (2016) la
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cooperativa se fundo en 1966 y fue duramente golpeada por el terrorismo en los afios 80.
En esta situacion la cooperativa se acercd a la ONG belga SOS Faim, por sugerencia de
RAFAD Suiza, el cual les facilité un crédito de 50 000 ddlares mediante cartas de garantia
y apoyo técnico con el Centro Peruano de Estudios Sociales (CEPES). A finales de la
década de 1990 Faim empez0 a trabajar en el mercado de café organico, esto ayudé a que
la cooperativa tenga mejores ingresos y precios.

El tercer caso que presentaremos se dio en la provincia de Lima, la asociacion de
productores y agroindustriales San Lorenzo de Putinza (APAYAI SLP), el cual se
dedicaba a la produccion y comercializacion de pulpa, néctar, mermelada, sidra, licor,
vinagre de manzana y manzana deshidratada. En el afio 2012 el programa de desarrollo
productivo Agrario Rural AGRORURAL, unidad del Ministerio de Agricultura la cual
financio el proyecto, la inversion que haria la empresa consistia en la implementacién de
infraestructura eléctrica, agua, alcantarillado y equipos de acero inoxidable; los
beneficiarios del proyecto fueron 31 socios de la asociacion y 230 pequefios productores

de manzana.

2.2.7. Sistema financiero en el Peru

El sistema financiero en el Per(, es el conjunto de instituciones bancarias que se
encuentran en nuestro pais, financieras y otras empresas e instituciones de derecho
publico o privado, debidamente autorizadas por la Super Intendencia de Banca y Seguros

(Tabla 1).

Tabla 1: Clasificacion del sistema financiero en el Peru

Sistema financiero bancario  Sistema financiero no bancario

Banco central de reserva del
Peru

Banco de la nacion Caja rural de ahorro y crédito

Empresa financiera
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Sistema financiero bancario

Sistema financiero no bancario

Banca comercial

Sucursales de los bancos
del exterior

Caja municipal de ahorro y
crédito.

Caja de crédito popular

Empresa de desarrollo de la
pequefia y microempresa
Empresa de arrendamiento
financiero.

Empresa de factoring
Empresa afianzadora de las
garantias

Empresa de servicios
fiduciarios

Cooperativa de ahorro y
crédito

FUENTE: Adaptacion de la ley general del sistema financiero y del
sistema de seguros de la SBS,2001

Fases y/o etapas generales para el proceso de otorgamiento evaluacion y

clasificacion de crédito por parte de las entidades financieras

El proceso comprende diferentes fases de acuerdo a cada institucion financiera, el

objetivo de todas estas es minimizar el riesgo de incumplimiento de contrato. Dino, C.

(2007) menciona que el proceso crediticio es el conjunto de etapas que organizan las

actividades de la institucion en torno a un crédito, abarca todo el “ciclo de vida” del

mismo, desde antes del contacto inicial con el cliente o beneficiario, hasta el cobro total

o parcial de las acreencias.

En la figura 2, se presenta un flujograma de procesos en el que describe los pasos

bésicos para el otorgamiento de crédito, teniendo en cuenta que esta determinado por la

capacidad de pago del demandante, flujo de caja y sus antecedentes crediticios.
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o

v

Fase 1: Solicitud de crédito por parte del

demandante (recopilacién de informacidn).

Y

Fase 2: Requisitos (los ofertantes Analizan,

validan e integra la documentacion requerida)

Y

Fase 3: Admisién/Aprobacién de solicitud de

crédito y evaluacién

Fase 4: Etapa de desembolso del crédito

y

Fase 5: Etapa de control y seguimiento

Y

Fase 6. Etapa de recuperacién del crédito

Y

C D

Figura 2: Flujograma bésico general del proceso de acceso al
crédito

FUENTE: Adaptada del estudio de Dino (2007)

- Politicas utilizadas en el Peru para el acceso al credito y la inclusion financiera

En el Pert se utiliza diferentes estrategias una de ellas es la “Estrategia Nacional
de Inclusion Financiera” (ENIF) la cual busca fomentar el financiamiento como
instrumento para el desarrollo econdmico, mediante el disefio de politicas publicas todas
estas orientadas a mejorar el acceso a mecanismos de financiamiento del sistema
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financiero y del mercado de capitales. En el Per( se ha enfrentado a diversos retos y
obstaculos como la alta informalidad, la falta de informacion de la demanda, el elevado
riesgo, la baja cultura financiera, entre otros factores. Una de las acciones del estado fue
la promulgacién de la Ley N° 29623 en el 2010, la cual promueve el acceso al
financiamiento a través de la comercializacion de un titulo valor denominado “Factura
Negociable”, mejorando el marco legal y regulatorio para productos asociados al

financiamiento de ventas, como es el caso del factoring para las MIPYME.

Existen muchos otros proyectos impulsado por el Estado peruano destinados al
desarrollo productivo empresarial, segin los estudios llevados a cabo por el Consejo
Nacional de Competitividad (2015) existen 67 programas o instituciones que tienen como
objetivo el desarrollo productivo y empresarial, siendo los de mayor importancia el
FINCyT, FIDECOM, MI EMPRESA, CITE de ITP, FONDEPES, PROINVERSION,
PROCOMPITE, SIERRA EXPORTADORA, CONCYTEC, PROMPERU, CITE de
MINCETUR, AGRORURAL, AGROIDEAS, SENASA, PSI, INIA, y FONCODES (el
presupuesto institucional de estos programas asciende alrededor de S/. 2,4 mil millones,

proviniendo la mayor parte de estos recursos del Estado Peruano).

Los diversos fondos e instituciones a cargo de la promocién del desarrollo
productivo empresarial cuentan con estructuras de financiamientos diversos, tales como
la facilitacion de capital semilla, acceso a creditos, fondos no reembolsables
condicionados, los cuales en la mayoria de los casos se complementan con mecanismos
de acceso a tecnologia, mercados o asistencia técnica. Otro esfuerzo importante a destacar
es el Fondo MIPYME, el cual esté orientado a mejorar las condiciones de financiamiento

de las actividades empresariales, productivas o comerciales de las MIPYME.
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2.2.8. Riesgo en el sistema financiero

El riesgo proviene del latin “riscare”, el cual significa atreverse a transitar por un
sendero peligroso. Las entidades financieras segun Haro (2008) estan expuestas a
diferentes tipos de riesgo:

- Riesgo Operativo: Se refiere a las pérdidas de los procesos operativos, sistema
inadecuado, errores humanos o de administraciones

- Riesgo de mercado: Se le conoce también como riesgo economico, se asocia a los
factores nacionales y regionales que afectan el desempefio de la institucion por
ejemplo tasa de intereés, tipo de cambio, precio de acciones y materias primas

- Riesgo de Liquidez: Sucede cuando la institucion no tiene los recursos monetarios
suficientes para cubrir los gastos de operacion y los retiros de sus depositantes en
un horizonte determinado. Este tipo de riesgo puede ser sistematico el cual es
inherente a las caracteristicas estructurales de la economiay al que estan expuestas
todos los mercados.

- Riesgo de crédito: el riesgo de crédito es aquella posibilidad de pérdidas por la
incapacidad o falta de voluntad de los demandantes, para cumplir sus obligaciones
contractuales, el deudor no posee los recursos para cumplir con sus acuerdos
contractuales del préstamo sin ningun contratiempo. El riesgo de credito es
aquella posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
demandantes, para cumplir sus obligaciones contractuales, el deudor no posee los
recursos para cumplir con sus acuerdos contractuales del préstamo sin ningun
contratiempo.

Para ello las entidades financieras en el sector rural, implementan condiciones que
mitiguen este riesgo tanto para la entidad financiera como para el demandante, estas

ponen condiciones que los clientes deben cumplir para que se otorgue el crédito, por
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ejemplo la entidad financiera CRAC LASA (2019) en su portal de trasparencia hace
referencia los requisitos que debe cumplir cada cliente por producto (agricola, pecuario,
consumo, etc.). Es asi como los demandantes en el sector rural pueden disminuir riegos.

2.2.8.1. Importancia del riesgo de crédito

El sector financiero es uno de los principales motores econémicos de un pais, ya
que acttia como colocador de recursos econdmicos, desempefia un importante papel en la
movilizacién de fondos de los depositantes y en la concesion de créditos, canalizando asi
recursos para inversion y ahorro. Histéricamente el riesgo de crédito es el mas antiguo y
el de mayor importancia, el inadecuado manejo puede implicar para una institucion
pérdidas potenciales, U. Gonzalez & Humberto (2003) determina que existen dos tipos
de riesgo de crédito, el riesgo de incumplimiento y el riesgo de mercado, el primero se
define como la perdida potencial que podria sufrir un tenedor de un portafolio de
préstamos, instrumentos financieros o derivados como consecuencia de que el valor de
mercado de estos disminuya, la segunda plantea exposicion al riesgo de crédito aun en el

caso de que la contraparte no sufre quebranto alguno.

En términos sencillos el riesgo de crédito es la perdida potencial ocasionada por
el hecho de que el deudor o contraparte incumpla con sus obligaciones de acuerdo a lo

establecido.

2.2.9. Movilizacién de los ahorros a nivel rural

Las instituciones y los mecanismos para movilizar ahorros liquidos son también
esenciales para financiar el desarrollo agricola y rural, FAO (2004) indica que
contribuyen a la sostenibilidad de la intermediacion financiera y proporcionan los
servicios financieros requeridos por la poblacion rural. la capacidad de ahorro de familias

rurales de bajos ingresos ha sido frecuentemente subestimada y usada como justificacion
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para dirigir créditos hacia los agricultores, en lugar de crear instituciones financieras
rurales viable.

Meyer (1989) realiz6 un proyecto apoyado por Agency for International
Development (AID) en Pert en 1979-1981 demostrando el potencial del ahorro rural en
el proyecto BANCOOP esta muestra que, en las zonas rurales de paises de bajos ingresos,
los ahorros pueden ser movilizados cuando existen incentivos adecuados. Existe un mito
que dice que la mayoria de la poblacion rural no tiene ahorros. Si fuera verdad los pobres
rurales se habrian extinguido hace muchos afios con la aparicion de nuevas emergencias
y los pequefios agricultores habrian pasado hambre mientras esperaban la proxima
cosecha. Los pobres rurales deben de tener reservas liquidadas para enfrentar las
emergencias. Los prestamistas no prestan a alguien que no tenga excédete acumulado o
potencial y los amigos parientes, asi como las asociaciones de ahorro y crédito,
normalmente tienen la capacidad para corresponder.

2.3. Marco conceptual

Crédito. Esta palabra etimoldgicamente proviene del latin Creditum de credere,
asi como en un sentido general crédito equivale a confianza. Cuando se habla de crédito
usualmente nos referimos al dinero que nos presentan y que tenemos que devolver, segin
(Morales Castro & Morales Castro, 2014) el crédito es un préstamo de dinero solicitada
en un tiempo o plazo definido, estableciendo condiciones, intereses, seguros y costos
asociados si los hubiera, el que trasfiere el dinero se convierte en acreedor y el que recibe
un deudor. El crédito tiene funciones basicas que permiten obtener los siguientes
beneficios:

- Incremento del consumo, ya que permite que ciertos sectores de la poblacion
(generalmente los de bajos ingresos) adquieran bienes y servicios que normalmente

no podrian adquirir en pago de contado.
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- Fomento de uso de todo tipo de servicios y bienes.

- Ampliacion y apertura de nuevos mercados, al dotar de poder de compra a los
sectores de la poblacion que por sus ingresos no poseen recursos liquidos para pagar
de contado.

- Efecto multiplicador en la economia, ya que al aumentar el consumo de los bienes y
servicios estimula su produccion.

- Da la posibilidad de adquirir capitales sin poseer otros bienes equivalentes o sin
desprenderse de ellos en caso de que se posean.

Micro finanzas. El término segun (Delfiner, Pailhé, & Perdn, 2006) se refiere a
la provision de servicios financieros a personas de bajos ingresos, especialmente a los
pobres. Las entidades que llevan a cabo esas actividades son denominadas instituciones
micro financieras (IMF), a las que se puede definir como “...toda organizacion -union de
crédito, banco comercial pequefio, organizacion no gubernamental financiera, o
cooperativa de crédito- que provee servicios financieros a los pobres”. Tales servicios
incluyen financiamiento, instrumentos de ahorro y de pago, entre otros.

Tasa de interés. La tasa de interés representa segun (Vera, 2003) n el importe
del alquiler del dinero. Dado que los montos de intereses son dinero lo mismo que el
capital, este importe se presenta normalmente como un porcentaje que se aplica al capital
por unidad de tiempo; a este valor se le denomina tasa de interes.

Depreciacion. Provision contable que se efectla por la desvalorizacién que sufren

los activos fijos den negocio, debido a su utilizacién en las operaciones de la empresa.
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CAPITULO Il

MATERIALES Y METODOS
3.1. Alcance de investigacion

La investigacion tiene dos alcances, el primero es descriptivo y el segundo es
correlacional, el primero se considerd ya que buscan especificar las propiedades, las
caracteristicas y los perfiles de personas, grupos, comunidades el cual se somete a un
analisis, ofrece la posibilidad de hacer predicciones y el segundo asocia las variables
mediante un patron predecible para un grupo o poblacidn, los estudios correlacionales
miden el grado de asociacion entre esas dos 0 mas variables (cuantifican relaciones). Es
decir, miden cada variable presuntamente relacionada y, después, miden y analizan la

correlacion.

3.2. Disefio de la investigacion

El disefio de la investigacion por las caracteristicas es cualitativo - no experimental
ya que se realiza sin manipular deliberadamente las variables, el fendmeno del acceso al
crédito puede ser modelado como una variable dicotomica que se estima mediante
modelos probabilisticos o de eleccidn discreta.

3.3. Técnicas de recoleccién de datos

En esta investigacion se utiliz6 datos de fuente primaria, con la técnica de

recopilacion de datos mediante la encuesta.

3.4. Ubicacion del area de estudio

El estudio se realizd en la zona rural del distrito de Acora, provincia de Puno,
region Puno, en la pagina oficial de la Municipalidad de Acora (2021) indica que este

distrito tiene una altitud de 3 867 msnm. El clima en la zona media es frio, templado y
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himedo; en la zona alta y cordillera predomina un clima frio intenso y seco; y en la zona
del lago posee un clima templado humedo a frio, presentando condiciones micro
climaticas muy favorables para el desarrollo de la actividad agricola semi-intensiva y
actividad pecuaria complementaria. El area total del distrito de 1871,31 km?, distribuidos

entre 115 comunidades campesinas y centros poblados menores.
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Figura 3: Ubicacion geogréafica del area de estudio

FUENTE: Adaptada de Municipalidad de Acora (2021)

3.5. Poblacién y muestra

En esta investigacion la poblacion esta constituida por los pobladores de la zona
rural del distrito de Acora, mayores de 18 afos, registrados en el registro nacional de
identificacion (RENIEC), teniendo en cuenta que en la zona rural del distrito de Acora
existe un total es 19 057 habitantes, segun el censo nacional de vivienda tomado por el

INEI en el afio 2017 (Tabla 2).

La muestra obtenida para la investigacion fue probabilistica, se uso el muestreo

aleatorio simple.
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Tabla 2: Paoblacién: Puno, Puno, Distrito: Acora

Poblacion Casos % Acumulado %
Urbano 3904 17 17
Rural 19 057 83 100
Total 22 961 100 100

FUENTE: INEI, REDATAM (2017)

B z>.N.Q.P
~ (N —-1)E? + z2PQ

n

Detalle Valor
19057

P 0.5

Q 0.5

Z 95%

E 5%

Donde; n: Tamafio 6ptimo de la muestra
N: tamafio de la poblacion o Universo
E: margen de error de 5%
Q: probabilidad de fracaso (0.5)
P: probabilidad de éxito (0.5)
Z: nivel de confianza 1.69

~ 1.96(19057)(0.5)(0.5)
"= (22961 - 1)5%2 + 1.96(0.5)(0.5)

n= 377
La poblacién muestral con base en esta formula es de 377, se utilizo la misma cantidad

de encuestas para la obtencién de datos.
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3.6. Definicion y codificacion de variables

Esta fase consiste en preparar los datos para que puedan ser analizados.

Variables. Para las variables se tomé en cuenta a Trivelli (1995), como se
muestra en la Tabla 3, ya que identificd un portafolio de garantias para la region sierra,
esto permitid a los productores agropecuarios acceder al sistema financiero. A
continuacion, se describen las variables que se tomaran en cuenta:

1. Nivel de riqueza: tierras irrigadas, tenencia de cabezas de ganado, tenencia de titulo de
propiedad, tenencia de ingresos suficientes de la familia del productor

2. Nivel tecnoldgico: herramientas mecanicas, uso del tractor, insumos utilizados para los
cultivos, capacitacion.

3. Caracteristicas socioecondmicas del productor: secundaria completa, la edad, tamafio de
la familia, genero, ocupacion del jefe de hogar.

4. Acceso a mercados: destino de la leche, asociacion del productor, tiempo de su casa al
distrito, conocimientos financieros.

Para este caso la variable dependiente se definié como el acceso al crédito (cred)

otorgando los valores siguientes para cada caso; 1=si accede y 0= no accede, (Tabla 3).

Tabla 3: Variables relacionadas a la region sierra

Componente Variable
Nivel de estudios
Edad del jefe de hogar
Numero de miembros de su familia

. Sexo
Caracteristicas Ocupacion
socioecondmicas P o
Estado civil

Tierra irrigada (insumos utilizados para su cultivo)

NUmero de cabezas de ganado vacuno
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Componente

Variable

Tenencia de un titulo de propiedad (casa propia)

Tenencia de ingreso suficiente de la familia del
productor

Caracteristicas
relacionadas al nivel
tecnoldgico

Tenencia de tractor

Insumo para sus cultivos (abono, fertilizantes) y/o
cobertizo.

Caracteristicas
relacionadas al
mercado

Tiempo de su casa al distrito
Pertenencia de alguna asociacion capacitacion

Conocimientos financieros (Tasa de interés, mora,
amortizacion)

Ahorro (entidad financiera, casa, pandero, etc.)

Destino de leche
Numero de entidades financieras

FUENTE: Adaptada del estudio de El crédito en ellos hogares rurales del Perq,

Triveli (1995)

Codificacion de variables

Esta fase consiste en preparar los datos para que puedan ser analizados, cada

variable tiene diferente categoria, como se observa en la Tabla 4.

Tabla 4: Codificacion de las variables

Variable independiente

Abreviatura

de la variable Categoria

Descripcion

1. Sexo

0 Hombre

Sexo .
1 Mujer

2. Edad del jefe de hogar

Expresado en afios

3. Estado civil

Soltero(a)
Casado(a)
Conviviente
Viudo(a)
Separado(a)/divorciado

Estadoc

4 .Nivel de estudios

Inicial
Primaria
Secundaria
Técnico /Universitario

W NP Ol WD BE—, O
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Abreviatura

Variable independiente de la variable Categoria Descripcion
5.Nl_Jr_nero de miembros de su Mfamilia # Expresada en cantidad
familia
0 Agropecuario
1 Comercio
2 Construccion
6. Ocupacion del jefe de hogar Ocupa 3 Pesca
4 Servicio
5 Silvicultura
6 Otros
7. Numero de cabezas de ganado Cganado # Expresada en cantidad
vacuno
?.' Numero de entidades Efinanci # Expresada en cantidad
inancieras
0 Menos del hora
9.Tiempo de su casa al distrito Tiempocd 1 De 1 a2 horas
2 De 3 amas
3 Canales de concreto
. . . Canales naturales de
10.Tierra irrigada (insumos N 2 .
utilizados para su cultivo) Tierrai tlerra .
1 Champeas de tierra
0 Ninguno
11.Tenencia de un titulo de . 0 No
. . Ttitulop
propiedad (casa propia)
1 Si
12.Pertenencia de alguna . 0 No
N R Pasocia
asociacion capacitacion
1 Si
0 Menos de s/.500
. dei fici 1 de s/.500 a s/.1000
13.Tenenf:|_a e ingreso suficiente Tingreso 5 de s/.1001 a s/.2000
de la familia del productor
3 de s/.2001 a s/.3000
4 de s/3000 a mas
14. Conocimientos financieros 0 No
(Tasa de interés, mora, Cfinancie .
amortizacion) 1 SI
Ahorro 0 No
50
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Abreviatura

Variable independiente de la variable Categoria Descripcion
15. Ahorro (entidad financiera, .
1 Si
casa, pandero, etc.)
16. Insumo para sus cultivos 0 No
(abono, fertilizantes y/o Insumoc
cobertizos) 1 Si
. 0 No
17.Tenencia de tractor Ttractor 1 S;
. . 0 CONsSumo propio
18. Destino de leche Destinol p. P
1 Comercio

FUENTE: Adaptada del estudio de El crédito en ellos hogares rurales del Per, Triveli (1995)
3.7. Operacionalizacion de las variables

La informacion requerida para el andlisis de las variables de estudio y estimacién del
modelo econométrico fueron obtenidos por la encuesta realizada a los pobladores rurales
del distrito de Acora. A su vez las variables se clasifican en dependiente e independientes,
se definen los valores que toma cada variable, se muestra la dimensién y el tipo de

variable.
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3.8. Modelo tedrico

Con el proposito de realizar un analisis estadistico y econdémico de los
determinantes que inciden en la probabilidad de acceder a un crédito se desarrollara los
modelos utilizados para la estimacion Logit y Probit. El cual se definié en la parte de

resultados cual es el modelo que se eligid.

Modelo de regresion de respuesta cualitativa
El modelo de respuesta cualitativa segin Gujarati (2010) , la variable dependiente
Y es cualitativa, la cual es una variable dicotoma, solo puede adquirir dos valores 1y 0.
Por ejemplo, si se deseara estudiar la participacion en la fuerza laboral, tomara valor si
la persona “esté en la fuerza laboral” y si “no lo esta”.
Dada las caracteristicas del estudio Parra & Salinas (2014) menciona las
caracteristicas que se necesita es un modelo probabilistico
- A medida que aumente X;, P;= E(Y=1/X) también aumente, pero nunca se salga del
intervalo 0-1
- Larelacion entre P; y X4 sea no lineal, “uno se acerca a cero con tasas cada vez mas lentas
a medida que se reduce X4, Y se acerca a uno con tasas cada vez mas lentas a medida que
X, se hace mas grande”
Para la modelizacion se tomd en consideracion el modelo Logit y Probit los cuales se
denominan modelos de eleccion discreta, el modelo que més se ajusté fue el modelo
Probit.
Modelo Logit
El modelo Logit, es uno de los modelos de respuesta binaria mas cominmente
usado, debido a su comparativa simplicidad matematica. Este modelo ademés de obtener
estimaciones de probabilidad de un suceso, permite identificar los factores de riesgo que

determinan tales probabilidades, asi también la influencia o peso relativo que estos tienen
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sobre las mismas Rosales (2010)
Especificacion del modelo:

A continuacion, la representacion del modelo logit:

P=E(Y=1/X)=—1,
1+e 6)

Donde:
Z; = B4 + B2X;
esta ecuacion representa lo que se conoce como funcién de distribucidon logistica
acumulativa

Para facilitar la expresion se puede especificar como:

P. —E(Y =1/ X 1 e’
I U T W

La ecuacion (7) muestra la probabilidad de que suceda un evento (Y=1) no sigue
una funcion lineal, tiene una especificacion exponencial por el modelo logit se ajusta a
los requerimientos, la estimacion se encuentra dentro del rango [0,1], tal como se

representa a continuacion.

Figura 4: Distribuciones acumulativas logit y probit.

FUENTE: Adaptado de Gujarati y Porter (2009)
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La grafica muestra una funcién de distribucién acumulada particular, refleja la
probabilidad predictiva dentro del rango [0,1] y también muestra que la probabilidad no
esta linealmente relacionada con X,

De la ecuacion (7) Pi es la probabilidad de éxito y la ecuacion (8) muestra la
probabilidad de fracaso

Si Pi es la probabilidad de éxito representada por la ecuacion (7) entonces la

probabilidad de fracaso queda expresada de la siguiente forma en la ecuacion (8).

YA

1-P=1- 8
! 1+ e? (8)
1-p — 1+e*—¢* 9
T 1 4ef )
1
1-P;=— (10)
Se puede escribir de la siguiente manera:
P; le__:ez e’ 1+e’
1-py ——z  l+e” 1 an
La expresion se reduce a:
Pi _ oz
1o = € (12)

Ahora se le aplicara logaritmo natural y se obtendréa la siguiente ecuacion

L;=In (ﬁ) =z (13)

Li =ln( d )=B1+ﬁ2Xi + u; (14‘)
1-P,
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El logaritmo de la razén de la probabilidad no es solo lineal en X;, sino también
(desde el punto de vista de estimacidn) lineal en los pardmetros:

L; > 0 avalores crecientes de X;, se incrementa la probabilidad de ocurrencia
del evento.

L; < 0 avalores crecientes de X;, que disminuye la probabilidad de ocurrencia
del evento.

Caracteristicas del modelo Logit

A medida que P vade Oa 1 (es decir a medida que Z varia de — cca +oo, el logit va
de (-0 a +o0). Aunque las probabilidades se encuentren entre 0 y 1, los logit no estan
limitados en esta forma.

Aunque L es lineal en X;, las probabilidades en si mismas no lo son. Esta
propiedad hace que contraste con el modelo MPL, en donde las probabilidades aumentan
linealmente con X;.

Utilizando el célculo, puede demostrarse que dP/dX;= B;P(1-P), lo cual muestra
que la tasa de cambio en la probabilidad con respecto a X; contiene no solamente a B sino
también al nivel de probabilidad a partir del cual se mide el cambio unitario en X; sobre
P es maximo cuando P=0.5 y minimo cuando P esta cercanoa 0 0 1.

La interpretacion del modelo logit es la siguiente: B, la pendiente, mide el
cambio unitario en X;

Modelo Probit

Se observa el siguiente modelo P(y=1/x) =G (By + B1Xi+...BxXx = G( By +
BoXo), G es lafuncion que adopta valores entre cero y uno, para todos los nimeros reales
z. En el modelo probit, G representa la funcion de distribucion acumulativa normal

estandarizada dada por:
zfo 1 _i
F(Z)= [, == *exp(" 2 dt) (15)

59

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

ﬂ. UNIVERSIDAD

El modelo probit es un modelo de variable dependiente limitada, la estimacion de
los parametros se hace a través del método de maxima verosimilitud. Este método sugiere
que se elijan como estimados los valores de los pardmetros que maximicen el logaritmo
de la funcion de verosimilitud. La funcidén logaritmica de verosimilitus para la
observacién i esta dada por:

M(B) = yilog(G(X; B)) + (1 —yi)log(1 — G(Xip) (16)
El logaritmo de la funcion de verosimilitud para una muestra de tamafio n se define

entonces como:
§=) i) an
i=1

El estimador de méaxima verosimilitud de S, denotado por Bméaxima este
logaritmo de verosimilitud. Las propiedades de los estimadores de maxima verosimilitud
son consistentes, asintomaticas normales, asintomaticamente eficientes.

Con el fin de conocer las variables explicativas sobre las probabilidades de que
cualquier observacion pertenezca a uno de los grupos (y=0, y=1), se emplea una derivada

parcial denotada como:

29 — g(Bo + XB)B, donde g(z) = 22 (2) (18)
El termino g(z) corresponde a una funcion de densidad de probabilidad. Dado que
en el modelo Probit G(.) es una funcion de distribucion acumulativa estrictamente
positiva, g(z)>0 para toda z, el signo del efecto parcial es el mismo que el de
Para proba la significancia de cada uno de los coeficientes estimados se lleva a
cabo la prueba de hipotesis Ho: g =0, con t estadistico B/(se) . Para probar la
significancia de variables conjuntamente, existe diferentes estadisticos, como el

estadistico Wald y el estadistico de la razén de verosimilitud entre otros, En estos dos

casos se emplea una distribucién chi — cuadrada.
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Variables relacionadas al mercado

[ Menosde 1 hora [ De 1 a2 horas
[ De3amas

Figura 5: Rango de tiempo de su casa al distrito del poblador rural
de Acora

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Se observa que la zona rural de Acora tiene la caracteristica de tener una
concentracion dispersa de los hogares, ademas de eso los pobladores tienen que
caminar largos tramos desde sus hogares hasta las trochas carrozable o carreteras
y es desde ese punto donde se toma en cuenta el periodo de viaje hasta la zona
urbana. El 63 % indica que el tiempo que demora en trasladarse desde su hogar

hasta la zona urbana es de menos de 1 hora (Figura 5).
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48.01% |
° 51.99%

‘ No Si ‘

Figura 6: Porcentaje de pertenencia a una asociacion

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Se observa que la mayor parte no pertenece a una asociacion y el resto indica que
si pertenece a una asociacion, los encuestados hacen referencia a las asociaciones de
productores de leche, asociacion de artesanos, asociaciones dirigidas por la
municipalidad, asociacion de productores ganaderos de San Miguel de Omachuco. Al
pertenecer alguna asociacion el nivel de instruccion es mayor, ya sea técnica y/o

empresarial (Figura 6).

20.95%

79.05%

‘ No Si ‘

Figura 7: Porcentaje de conocimientos financieros del poblador
del distrito Acora.
FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo
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El mayor porcentaje indico que tiene conocimientos por Io menos en uno de estos
términos: Tasa de interés, mora, amortizacion y el resto indica que no tiene conocimiento

de los términos mencionados (Figura 7).

Cabe mencionar que el conocimiento de estos términos no hace referencia a un
manejo financiero adecuado por parte de los encuestados. Lo que indica a su vez que la

poblacion necesita capacitacion para el manejo de sus pequefios negocios familiares.

80.37%

’_ No Si (entidad financiera, casa, pa ‘

Figura 8: Porcentaje de la tenencia de ahorro.

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

El mayor porcentaje indico que si cuenta con ahorros por lo menos en uno de estos
lugares: entidad financiera, casa, pandero u otros y el resto no cuenta con ahorros. Debido
a la proporcion mostrada la mayor parte de la poblacién tiene la cultura de ahorrar para
tiempos de escases esto a consecuencia de los impredecibles fendmenos naturales que se

puedan presentar en el altiplano (Figura 8).
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‘_ Consumo propio [ Comercio ‘

Figura 9: Porcentaje del acceso al mercado de productos lacteos.

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Se considero el acceso al mercado de los productos lacteos debido a que es una de
las principales actividades en la zona rural de Acora, ademas de la produccion agricola 'y

la produccion cérnica (Figura 9).

En esta variable se puede observar si el individuo que solicita un préstamo tiene
un ingreso adicional al de su trabajo principal. El 40.03% indica que el destino de leche
es destinado al comercio y el resto es destinado al consumo propio. Los productos que

destacan son: Queso, yogurt y leche fresca.
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4.2. Variables relacionadas al nivel tecnologico

93.01%

| No si]

Figura 10: Tenencia de tractor del poblador rural del distrito de Acora,
afio 2019

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

La tenencia de un tractor forma parte de las garantias para acceder un préstamo,
sin embargo, se muestra que la mayor parte de la poblacién no cuenta con un tractor
propio y el resto si cuenta con un tractor propio. Los pobladores que no cuentan sefialaron
que ellos hacen uso del tractor arrendando solo por periodos de tiempo para el uso en las

actividades agropecuarias, para la sostenibilidad de las actividades (Figura 10).

11.67%

[ No Si
| |

Figura 11: Utilizacién de insumo para los cultivos y/o cobertizos

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo
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El menor porcentaje de los pobladores indicaron que utilizan por lo menos uno de
estos insumos en sus cultivos: Fertilizantes quimicos, insecticida y/o cobertizos
mejorados (ladrillo, bloquetas). Mientras que el resto indicé que utiliza abonos naturales,
guano natural y/o cobertizo (adobes), estos usan métodos tradicional correspondientes a

métodos de produccion organica (Figura 11).

4.3. Variables relacionadas a las caracteristicas socioeconémicas

‘_ Masculino [N Femenino‘

Figura 12: Sexo del poblador rural del distrito de Acora

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

I SOLTERO(A) I CASADO(A)
I CONVIVIENTE [ SEPARADO(A)
[ DIVORCIADO(A) [ VIUDO(A)

Figura 13: Estado civil del poblador rural del distrito de Acora

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo
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Se puede observar que el 62.07% de los encuestados son de sexo masculino de los
cuales y el 37.93% son de sexo femenino y en la figura 13 se observa que el 34.75% son
solteros, 31.56% son convivientes, el 29.71% son casados, el resto conforma a los
divorciados, viudos y separados; en el caso de los casados las entidades financieras tienen

como requisito que el conyugue tenga un buen historial crediticio (Figura 12).

Tabla 6: Edad y nimero de miembros en el hogar

Variable Obs Media Std. Dev. Min Max
Mfamilia 377 4.54 1.92 1 12
Edad 377 3759 12.84 19 69

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Se puede observar que la edad maxima de los encuestados de la muestra es de 69
afios, la edad minima es de 19 afios y el promedio es de 37 afios. Cabe resaltar que la edad

méaxima a la cual las entidades financieras otorgan un crédito como clientes nuevos es de

54 afios (Tabla 6).

13.26% A

Primaria I secundaria
Técnico/Universitario

Figura 14: Nivel de estudios, porcentaje del grado alcanzado.

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Se observa que el nivel de estudios en los individuos es un factor importante, ya
que cuando la persona obtiene un mayor nivel educativo, obtiene mayor oportunidad
laboral, las empresas consideran mano de obra calificada. Segun la encuesta realizada, se
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encontré que el 48.54% cuenta con un nivel de estudios secundarios, 38.2 nivel de
estudios primarios y por ultimo el 13.26 cuenta con estudios Técnico/Universitario.

(Figura 14).

4.775% -1958%

2.918%

I Venos de 500 I s/.500 a s/.1000
I 5/.1001 as/.2000 [ s/.2001 a s/.3000
I de s/3000 a mas

Figura 15: Nivel de ingresos de los poblares rurales del distrito
Acora.

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Del total de encuestados en la zona rural del distrito de Acora se muestra que el
porcentaje mas representativo de acuerdo a la variable nivel de ingreso del poblador es
de 51.72%, de los cuales sus ingresos estan entre el rango de S/.1001 a s/.2000, seguido
por el 39.79% el cual se encuentra entre s/.500 a s/1000, el 4.78% tiene un nivel de
ingresos de /2001 a s/.3000, el 2.95% tiene un nivel de ingresos de menos de s/.500 y
por ultimo el 0.79% tiene un nivel de ingresos de s/.3000 a méas. Esta variable nos da una
apreciacion sobre el acreedor(prestamista), mientras mas ingresos tenga el individuo,

podra solventar su canasta familiar y sus préstamos futuros (Figura 15).
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59.15%

I No Si
| |

Figura 16: Tenencia de titulo de propiedad

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Nos indica que el porcentaje mas representativo de los encuestados indica que
cuentan con titulo de propiedad y el resto no cuenta con titulo de propiedad, sin embargo
en algunos casos los pobladores, pueden solicitar un certificado al teniente gobernador de
su comunidad, haciendo constar de que tienen una propiedad. Este documento es valido
para algunas entidades financieras al momento de solicitar el prestamo, puede ser

utilizado como garantia para acceder a un préstamo (Figura 16).

N 0 e
N w3
N 4+ N s
[ e 8

Figura 17: NUmero de cabezas de ganado.

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo
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Se muestra el nimero de cabezas de Ganado vacuno, el cual representa el activo
disponible de las familias de la zona rural del distrito de Acora, esta muestra la riqueza
del poblador, el cual forma parte de la garantia para acceder a un crédito. El porcentaje
mas representativo que se muestra es el de 29.44% con solo una cabeza de ganado vacuno,
seguido por el 28.38% el cual cuenta con 2 cabezas de ganado, en tercer lugar, se ubica
el 14.32% con 3 cabezas de ganado vacuno, en cuarto lugar, el 12.47 % con 4 cabezas de
ganado, en quito lugar el 9.28% muestra que tiene la cantidad O cabezas de ganado (Figura

17).

4.4. Estimacion de los modelos logit y probit.

Para determinar los factores que mas influyen en el acceso al crédito en la zona
rural del distrito de Acora, se estim6 los modelos Logit y Probit planteados en el marco

metodoldgico (Tabla 7).

Tabla 7: Estimacién de los modelos Logit y Probit

Variable logl probl
Ttitulop Coef. 4.28 2.39
Std. Err. (0.62) (0.32)

INSUMoC Coef. 1.61 0.84
Std. Err. (0.93) (0.49)

Cfinancie Coef. 3.24 1.78
Std. Err. (0.76) (0.42)

Coef. 1.09 0.61

Edu

Std. Err. (0.41) (0.22)

Tingreso Coef. 1.67 0.96
Std. Err. (0.45) (0.25)

Cyanado Coef. 1.83 1.01
Std. Err. (0.37) (0.2)

cons Coef. -11.44 -6.41
Std. Err. (1.65) (0.88)

LI -50.64 -49.6
chi2 399.16 401.25

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo
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De los modelos estimados Logit y Probit, el modelo méas representativo
estadisticamente es el modelo probit con un log-likelihood de -49.60 y un chi2 de 401.25
mayor al modelo logit. Las variables que resultan ser mas importantes para ambos
modelos son tenencia de titulo de propiedad (Ttitulop), insumos utilizados en sus cultivos
(Insumoc), Conocimientos financieros (Cfinancie), tenencia de ingreso (Tingreso),
Numero de cabezas de ganado vacuno (Cganado). Todas las variables cumplen con los

signos esperados de acuerdo al marco teorico y a los antecedentes de la investigacion.

Del modelo probit elegido, se procedié a calcular los efectos marginales

mostrados a continuacion (Tabla 8).

Tabla 8: Efectos Marginales del modelo Probit

variable dy/dx Std. z P>z [ 95% Cl] X
Err.

Ttitulop 0.53 008 6.36 0.00 0.37 0.70 0.59
Insumoc 0.09 004 207 0.03 0.00 0.18 0.11
Cfinacie 050 013 3.69 0.00 0.23 0.76 0.79
Edu 0.10 004 240 0.01 0.01 0.19 1.75
Tingreso  0.16 0.05 3.08 0.00 0.06 0.27 1.60
Cganado 0.17 0.03 482 0.00 0.10 0.24 2.13

FUENTE: Elaborado por el equipo de trabajo

Debido que la variable objeto de estudio es el acceso al crédito, los efectos
marginales calculan la probabilidad de cada una de las variables explicativas en favor del
acceso al crédito.

Tener titulo de propiedad genera una probabilidad de 53% a favor del obtener un
crédito respecto a los que no tienen un titulo de propiedad; el uso de insumos en los
cultivos como fertilizantes y abonos generan una probabilidad del 9% para obtener un

crédito; tener conocimientos financieros genera una probabilidad de 50% para acceder al
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crédito; tener un grado de instruccion Universitario/Técnico genera una probabilidad de
10% de acceder a un crédito; tener un mayor ingreso incrementa la probabilidad de 16%
para acceder un crédito; tener un mayor numero de cabezas de ganado vacuno (activo
semoviente) incrementa la probabilidad en 17% de obtener un crédito.

De las variables descritas anteriormente identificamos que, las variables mas
resaltantes que permiten acceder a un crédito son: tener un titulo de propiedad puesto que
este avala el crédito como capital fijo; tener conocimientos financieros como la
administracion y manejo de costos ademas de criterios basicos como la comparacion de
tasas de interés; tener un ingreso estable y un considerable nimero de cabezas de ganado

son también importantes.

4.5. Discusion

A partir de los resultados encontrados, aceptamos la hip6tesis general, que
establece que existe relacién de dependencia entre el acceso al crédito y las
variables tenencia de titulo de propiedad y tenencia de nimero de cabezas de

ganado vacuno.

Estos resultados guardan relacion con los que sostiene Parra & Salinas (2014). Se
encontrd que la variable coincidente que aument6 la probabilidad de acceder a un
crédito por parte de un individuo de la zona rural es la “tenencia de casa propia”
que en la investigacion se consider6 como variable “tenencia de titulo de
propiedad”, documento que favorece a ambas partes porque es utilizado como
garantia para acceder a un préstamo en un ambiente geografico similar. En las
variables edad y afios de escolaridad no son significativas en el presente estudio,
situacion que difiere de lo que afirma los autores referenciados, esto por los criterios

de calificacion de crédito del sector financiero.
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De igual manera la variable “tenencia de nimero de cabezas de ganado” en
la presente investigacion guarda una similar relacion en Valera (2017) con la
variable “Tenencia de ganado” ya que indica el nivel de riqueza o socioeconémico
del demandante al ser este considerado como un activo, sin embargo, la variable
titulo de propiedad no resulto influyente en el mencionado autor, ya que considera
gue no es condicién suficiente para efectuar el préstamo, pues las entidades
financieras en esa region prefieren que tengan activos de mas facil convertibilidad

porque el mercado de tierras no es desarrollado en esa zona.

En el estudio de Chinasa y Kelechi (2015) las variables significativas fueron
el tamafio del hogar, pertenencia a sociedades cooperativas, estado civil, nivel de
educacion, tamafo de finca y cantidad de préstamo reembolsado, estos resultados
no guardan relacién con las variables significativas con la presente investigacion,
sin embargo, los autores referenciados mencionan que la variable “asociacionismo”
es muy relevante, ya que este es un mecanismo de cooperacion entre empresas
pequefias y medianas, en donde cada empresa participante mantiene su
independencia juridica y autonomia de gerencia, decide voluntariamente participar
en un esfuerzo conjunto en la busqueda de un objetivo comun, esta asociatividad
incrementa la competitividad de las pequefias economias para la mejora en la
capacidad de respuesta fuente a los desafios de acceso a mercado y al acceso al

crédito.

En el estudio con los resultados obtenidos se acepta la tercera hipotesis
especifica el cual considera que las variables relacionadas a las caracteristicas
socioecondmicas que influyen positivamente al acceso al crédito son la tenencia de
titulo de propiedad, tenencia de cabezas de ganado vacuno, tenencia de ingresos

suficientes por parte de la familia del demandante.
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Segun los resultados se rechaza la primera y segunda hipétesis especifica,
ya que en el resultado de nuestra investigacion la variable significativa fue
“conocimientos financieros”, mas no las que se planteo, este resultado coincide con
Ravines (2017), el cual considera que va en pro de la modernizacion, al tener
mejores conocimientos en asistencia técnica en el crédito ayuda al demandante a
suministrar y asegurar efectivamente el financiamiento, de esta manera el impacto

sera potente para mejorar la productividad.

En el estudio de Florencio (2017) una de las variables incidentes que
coincide con los resultados de la investigacion fue la de “conocimientos
financieros”, esta variable la considera ya que al tener conocimientos como
educacion financiera en algunos términos, ayuda a mejorar algunas habilidades
como la de hacer juicios informados y tomar decisiones eficaces con relacién a la
administracion actual y futura de nuestro dinero, incluye la habilidad de entender
las diferentes opciones financieras, planear para el futuro, gastar sabiamente y saber
manejar los retos asociados a las situaciones cotidianas de la vida, todo esto
conlleva a ser conscientes de los riegos y oportunidades para mejorar su bienestar.
Otras de las variables que salieron significativas en su investigacion y en nuestro
estudio no, fueron el tamafio de hogar, comercio justo, experiencia en el sistema

financiero y vencimiento de deuda.

Otras de las variables que son significativas en nuestro estudio es “insumos
utilizados en sus cultivos y/o utilizacion de cobertizos”, esta variable es considerada
en el portafolio de garantias de Trivelli (1995) como la variable “gasto en la
produccion agropecuaria” el uso de insumos naturales en los cultivos da un valor
agregado al producto final en nuestra regién y por el lado de los cobertizos el buen

uso ayuda a proteger a los animales de los fenémenos climaticos.
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V. CONCLUSIONES

Entre los modelos probabilisticos Logit y Probit, el modelo que tiene mejor ajuste
por los resultados obtenidos es el modelo Probit. Las variables que influyen
positivamente en la probabilidad de acceder a un crédito fueron tenencia de titulo
de propiedad, conocimientos financieros, tenencia de ingresos suficientes, nimero
de cabezas de ganado vacuno.

La principal caracteristica relacionada con el mercado es la variable
conocimientos financieros, este incrementa la probabilidad en un 50% de obtener
un crédito, cuando los pobladores asisten a las asociaciones de ganaderos,
artesanos o agricolas, ellos adquieren conocimientos basicos de algunos términos
como tasa de interés, mora, amortizacion, flujo de caja, al tener presente estos
conocimientos, obtienen criterios basicos que les ayuda a separar las finanzas
personales con los negocios y por ende una mejor toma de decisiones.

La variable relacionada al nivel tecnologico que influye en el acceso al crédito, es
el insumo utilizado en sus cultivos y/o utilizacion de cobertizos para el ganado
vacuno, los pobladores indicaron que estos son conscientes de los beneficios que
se percibe, el buen uso en la produccion agricola 'y como los cobertizos ayuda a la
proteccion de los fendmenos climaticos como granizos, lluvias, heladas para el
ganado vacuno. Todo esto hace que mejore la capacidad del demandante para que
el crédito tenga un efecto positivo.

Las variables significativas relacionadas con las caracteristicas socioeconémicas
son la tenencia de titulo de propiedad, educacion, tenencia de ingresos suficientes
y el nimero de cabezas de ganado vacuno que posee. Tener un titulo de propiedad
genera una probabilidad del 53% de obtener un crédito respecto a los que no

tienen, tener un mayor nimero de cabezas de ganado vacuno (Activo semoviente)
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incrementa la probabilidad en 17% de obtener un crédito, tener un grado de
instruccion en educacion incrementa la posibilidad en un 10% y tenencia de

ingresos suficientes en un 16%.
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VI. RECOMENDACIONES

- De acuerdo con lo concluido en la investigacion se recomienda a las
autoridades pertinentes como el Gobierno Regional, Municipalidad distrital de
Acora, poner énfasis en contribuir en la mejora de las capacidades de los
potenciales demandantes de crédito, de acuerdo a las caracteristicas mas
importantes que se hallaron en los resultados, para la variable “conocimientos
financieros” se recomienda brindar capacitacion a los pobladores rurales, en
temas como en educacion financiera, ya que en el proceso los demandantes
mejoraran la comprension de los conceptos y seran mas conscientes de los
riesgos y oportunidades, otro tema que puede ayudar es la asistencia técnica
sobre el uso del bien financiero las cuales deben estar enfocadas de acuerdo a
los objetivos, rentabilidad de la actividad a la que se dedica el demandante,
organizacion empresarial para que se pueda llegar a la toma de decisiones
informadas para el beneficio que trae esta en cada hogar.

- Con respecto a la variable “tenencia de titulo de propiedad” se recomienda a
las autoridades pertinentes dar capacitaciones sobre el tema de como
formalizar su predio o terreno rural, el procedimiento que deben de seguir para
que este pueda ser usado para el beneficio del demandante de crédito, primero
como incentivo de inversion al ser usado como garantia para un préstamo y
segundo como beneficio para que el propietario tendré la seguridad de que su
familia podra mantener la titularidad de la propiedad, garantizando el derecho
de todos sus herederos.

- Para investigaciones posteriores se recomienda profundizar el andlisis en las
variables conocimientos financieros, capacidad empresarial de las personas
independientemente de pertenecer a la zona urbana o rural.
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ANEXO 1. Encuesta para la obtencion de datos al sector rural del distrito de
Acora, afio 2019

“FACTORES DETERMINANTES DEL ACCESO AL CREDITO FINANCIERO DE LA
POBLACION RURAL DEL DISTRITO DE ACORA 2019”
Nombre del encuestador:
N° de encuestador:

Presentacion del encuestador

Buenos dias/tardes,

Mi nombre es Rocio Irene Mamani Ali, soy egresada de la escuela profesional
de ingenieria econdmicay estoy realizando una encuesta para conocer cuales
son los factores determinantes para acceder a un crédito en la zona rural del
distrito de acora.

I. OBJETIVO

Recopilacidn de informacién para el estudio de los factores determinantes
del acceso al crédito de la poblacién rural del distrito de Acora en el afio
2019.

Filtro del encuestado
1.- ¢Solicito un crédito en los Ultimos 2 afios?( Si la respuesta es “si” debe
continuar con la encuestay si larespuesta es “No” debe terminar la

O si O No
2.- ¢Accedi6 al crédito?
O si O  No
Factores socioeconémicos
3.- Edad:
4.- Sexo: L1 Hombre L Mujer
5.- éCual es su estado civil?
[1  Soltero ] Casado ] Conviviente
L] Viudo L] Separado
6.- ¢Cual es su grado de estudios?
L] Inicial ] Primaria ] Secundaria

L] Técnico/Universitario
7.- éCudl es el nimero de miembros en su familia?

L]

8.- ¢Cuadl es su ocupacion y/o actividad a la que se dedica?
[0  Agropecuaria [0  Comercio ] construccion
[0  Pesca 1 Servicio O Silvicultura
0  Otros

9.- ¢Cual es el numero de cabezas de ganado vacuno que posee?
L]

10.- ¢En cudntas entidades financieras tiene un préstamo?
L]
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Factores Tecnoldgicos
11.- ¢Cual es el tiempo de su casa al distrito de Acora?
[0  Menosde 1h [l Dela2h ] De 3amas
12.- ¢Cuenta con tierras irrigadas?

] Canales de concreto
] Canales naturales de tierra
[]  Champas de tierra
1  Ninguno
13.- ¢ Cuenta con su titulo de propiedad?
L1 si 1 No
14.- i Pertenece alguna asociacién donde reciba capacitaciones?
O si I No

Factores de acceso al mercado
15.- ¢Cuenta con ingresos suficientes en su familia?

L1 Menos de s/.500
[1  Des/.500as/.1000
[  Des/.1001 a s/.2000
[1  Des/.2001a5/.3000
[J  Des/.3001 a mas
16.- éTiene conocimientos financieros a cerca de estos temas: Tasa de
s L1 No
17.-éahorra en alguna entidad financiera, casa, pandero u otro?
L1 si L] No
18.- Marque “Si”, si utiliza por lo menos uno de estos en sus
L1 si L] No
19.- ¢ Tiene tractor ?
L1 si L] No

20.- ¢Cudl es el destino de la leche de sus vacas?
L1 Consumo propio
] Comercio
Nota: Marque la alternativa mdas importante considerado por usted.
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ANEXO 2. Encuesta codificada para la obtencién de datos al sector rural del
distrito de Acora, afio 2019

“FACTORES DETERMINANTES DEL ACCESO AL CREDITO FINANCIERO DE LA
POBLACION RURAL DEL DISTRITO DE ACORA 2019”
Nombre del encuestador:
N° de encuestador:

Presentacion del encuestador

Buenos dias/tardes,

Mi nombre es Rocio Irene Mamani Ali, soy egresada de la escuela profesional de
ingenieria econdmica y estoy realizando una encuesta para conocer cudles son
los factores determinantes para acceder a un crédito en la zona rural del distrito
l. OBJETIVO

Recopilacion de informacidn para el estudio de los factores determinantes del
acceso al crédito de la poblacidn rural del distrito de Acora en el afio 2019.

Filtro del encuestado
1.- éSolicito un crédito en los Ultimos 2 afios?( Si la respuesta es “si” debe
continuar con la encuestay si la respuesta es “No” debe terminar la encuesta)

0 si(1) 0 No(0)
2.- ¢Accedié al crédito?
O si(y) 1  No(0)
Factores socioecondmicos
3.- Edad: (afios)
4.- Sexo: ] Hombre(0) U] Mujer (1)

5.- ¢Cuadl es su estado civil?
L] Soltero (0) L] Casado (1) L] Conviviente (2)
[0  Viudo(3) [0  Separado (4)

6.- ¢Cuadl es su grado de estudios?
U Inicial (0) U Primaria (1) U Secundaria (2)
O Técnico/Universitario (3)
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7.- éCudl es el niUmero de miembros en su familia?
] Unidades

8.- ¢Cudl es su ocupacion y/o actividad a la que se dedica?

[l  Agropecuaria(0) [  Comercio (1) ] construccion (2)
Il Pesca (3) Il Servicio (4) Il Silvicultura (5)
(1  oOtros(6)

9.- ¢Cudl es el nimero de cabezas de ganado vacuno que posee?
O] Unidades

10.- ¢En cudntas entidades financieras tiene un préstamo?
U Unidades

Factores Tecnoldgicos
11.- éCual es el tiempo de su casa al distrito de Acora?
[0  Menosde1h(0) [0 Dela2h(1) ] De 3amas (2)

12.- ¢ Cuenta con tierras irrigadas?

Canales de concreto (3)
Canales naturales de tierra (2)
Champas de tierra (1)
Ninguno (0)

Oooon

13.- ¢Cuenta con su titulo de propiedad?

O si(y) [1 No(0

14.- { Pertenece alguna asociacion donde reciba capacitaciones?

O si(1) ] No (0)

Factores de acceso al mercado
15.- ¢ Cuenta con ingresos suficientes en su familia?

[1  Menos de s/.500 (0)
[0  Des/.500as/.1000 (1)
[0 Des/.1001 as/.2000 (2)
[0  Des/.2001a5/.3000 (3)
[1  Des/.3001 amas (4)
16.- ¢Tiene conocimientos financieros a cerca de estos temas: Tasa de interés,
O si(y) 0 No(0)
17.-éahorra en alguna entidad financiera, casa, pandero u otro?
O si(1) [0 No(0)
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18.- Marque “Si”, si utiliza por lo menos uno de estos en sus

O  si(1) []  No(0

19.- ¢ Tiene tractor ?

O si(1) LI No(0

20.- éCual es el destino de la leche de sus vacas?
L1 Consumo propio (0)
L0  Comercio (1)

Nota: Marque la alternativa mas importante considerado por usted.
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ANEXO 3. Modelo econométrico Logit y Probit

Tabla 9: Modelo econométrico Logit

Log likelihood = -50.643858 Number of obs = 377
LR chi2(6) = 399.16
Prob > chi2 = 0
Pseudo R2 = 0.7976
Accesoc  Coef Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
Ttitulop 4277077 0.6189334  6.91 0.000 3.06 5.49
Insumo 1.611851 0.9304441  1.73 0.083 -0.21 3.43
Cfinancie  3.237699 0.7627152  4.24 0.000 1.74 4.73
Edu 1.092684 0.4124015  2.65 0.008 0.28 1.90
Tingreso ~ 1.670058 0.4492528  3.72 0.000 0.78 2.55
Cganado  1.831829 0.37471 4.89 0.000 1.09 2.56
_cons -11.444 1.653247 6.92 0.000 -14.68 -8.20
*Note: O failures and 1 success completely
determined.

logit Accesoc Tingreso Insumoc Edu Ttitulop Cfinancie Cganado

Iteration O: log likelihood = -250.22451
Iteration 1: log likelihood = -75.158349
Iteration 2: log likelihood = -55.604621
Iteration 3: log likelihood = -50.717473
Iteration 4: log likelihood = -50.644046
Iteration 5: log likelihood = -50.643858
Iteration 6: log likelihood = -50.643858
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Marginal effects after logit
y = Pr(Accesoc) (predict)

= .91192166

variable dy/dx Std. Err. z P>|z| [ 95% C.l ] X

Tingreso 0.13414 0.04939 2.72 0.007 0.037328 0.230952 1.60743
Insumoc* 0.081675 0.0401 2.04 0.042 0.003082 0.160268 0.116711
Edu 0.087765 0.0403 2.18 0.029 0.008769 0.166761 1.75066
Ttitulop* 0.531452 0.09738 5.46 0 0.340599 0.722305 0.591512
Cfinan~e* 0.508534 0.14908 3.41 0.001 0.21635 0.800718 0.790451
Cganado 0.147134 0.03787  3.88 0 0.072901 0.221366 2.13263

(*) dy/dx is for discrete change of dummy variable from 0 to 1

Tabla 10: Modelo econométrico Probit.

Probit regression Number of obs= 377
Log likelihood = -49.599063 LR chi2(6) = 401.25
Prob > chi2 = 0
Pseudo R2 = 0.8018
Accesoc  Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
Ttitulop ~ 2-388077 03205994 745  0.0000 1759714 3.01644
Insumoc  0.8403824  0.4868817 1.73 0.0840 -0.1138881 1.794653
Cfinancie 1.783103 0.4176065 4.27 0.0000  0.9646092 2.601597
Edu 0.6123823  0.2215834 2.76 0.0060 0.1780868 1.046678
Tingreso 09594544 02488506  3.86  0.0000  0.4717163 1.447193
Cganado 1.014645 0.2049313 4.95 0.0000 0.6129867 1.416302
cons -6.414871  0.8789481 -7.3 0.0000 -8.137578 -4.692165

probit Accesoc Tingreso Insumoc Edu Ttitulop Cfinancie Cganado

Iteration O: log likelihood = -250.22451
Iteration 1: log likelihood = -67.980573
Iteration 2: log likelihood = -51.47083

Iteration 3: log likelihood = -49.618386
Iteration 4: log likelihood = -49.599065

Iteration 5: log likelihood = -49.599063
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ANEXO 4. Do file
Do file.

*poniendo etiquetas a tierras irrigadas™

label variable Tierrai "Tipo de iirigacion de tierra"

label define Tierrai 0 "ninguna" 1 "champas" 2 "canalesn" 3 "canalesc"
label values Tierrai Tierrai

label values Tierrai

*creando nueva variable*

g tiriga=0 if Tierrai==0
replace tiriga=1 if Tierrai==
replace tiriga=1 if Tierrai==2
replace tiriga=1 if Tierrai==3
codebook tiriga

label variable tiriga "cuenta con irrigacion”
label define tiriga 0 "no" 1 "si"
label values tiriga tiriga

label variable Accesoc "Acceso al crédito”
label define Accesoc 0 "no" 1 "si"

label values Accesoc Accesoc

label values Accesoc

codebook Accesoc

label variable Sexo "Sexo"

label define Sexo 0 "Masculino" 1 "Femenino"
label values Sexo Sexo

label values Sexo

label variable Edad "Edad"

label variable Estadoc "Estado civil"

label define Estadoc 0 "SOLTERO(A)" 1 "CASADO(A)" 2 "CONVIVIENTE" 3 "SEPARADO(A)" 4
"DIVORCIADO(A)" 5 "VIUDO(A)"

label values Estadoc Estadoc

label values Estadoc

label variable Edu "Educacion”

label define Edu 0 "Inicial" 1 "Primaria" 2 "Secundaria" 3 "Técnico/Universitario"
label values Edu Edu

label values Edu

label variable Ocupa "Ocupacion”
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label define Ocupa 0 "Agropecuaria” 1 "Comercio" 2 "Construccion” 3 "Servicio" 4 "Pesca" 5
"Sivicultura" 6 "Otros"
label values Ocupa Ocupa

label variable Cganado "Numero ganado vacuno"
label variable Efinanci "Numero Entidades financieras"

label variable Tiempocd "Tiempo casa distrito"
label define Tiempocd 0 "Menos de 1 hora" 1 "De 1 a 2 horas" 2 "De 3 a mas"
label values Tiempocd Tiempocd

label variable Ttitulop "Tenencia titulo de propiedad"
label define Ttitulop 0 "No" 1 "Si"
label values Ttitulop Ttitulop

label variable Pasocia "Pertenencia asociacion"
label define Pasocia 0 "No" 1 "Si"
label values Pasocia Pasocia

label variable Tingreso "Tenencia de ingreso"

label define Tingreso 0 "Menos de 500" 1 "s/.500 a s/.1000" 2 "s/.1001 a s/.2000" 3 " s/.2001 a
$/.3000" 4 "de s/3000 a mas"

label values Tingreso Tingreso

label variable Cfinancie "Conocimiento financiero"
label define Cfinancie 0 "No" 1 "Si"
label values Cfinancie Cfinancie

label variable Ahorro "Ahorro"
label define Ahorro 0 "No" 1 "Si (entidad financiera, casa, pandero, etc)"
label values Ahorro Ahorro

label variable Insumoc "Utilizacion de Insumos cultivos"
label define Insumoc 0 "No" 1 "Si"
label values Insumoc Insumoc

label variable Ttractor "Tenencia de tractor"
label define Ttractor 0 "No" 1 "Si"
label values Ttractor Ttractor

label variable Destinol "Destino leche"
label define Destinol 0 "Consumo propio" 1 "Comercio"
label values Destinol Destinol

*Comandos para estimar*

logit Accesoc Tingreso Insumoc Edu Ttitulop Cfinancie Cganado
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estimate store logr

probit Accesoc Tingreso Insumoc Edu Ttitulop Cfinancie Cganado
estimate store probr

estimate table logr probr, b(%7.2f) se(%7.2f) stats(ll chi2)

mfx

codebook Ttitulop

graph pie pop, over(Ttitulop)
graph pie pop, over(Ttitulop) plabel(_all percent)
graph pie pop, over(Ttitulop) plabel(_all percent) title("titulo de propiedad")

graph pie pop, over(Tingreso)
graph pie pop, over(Tingreso) plabel(_all percent)

graph pie pop, over(Cganado)
graph pie pop, over(Cganado) plabel(_all percent)

*solo graficos tecnologicos™

graph pie pop, over(Ttractor)
graph pie pop, over(Ttractor) plabel(_all percent)

graph pie pop, over(Insumoc)
graph pie pop, over(Insumoc) plabel(_all percent)

*solo graficos Acceso al mercado™®
graph pie pop, over(Tiempocd)
graph pie pop, over(Tiempocd) plabel(_all percent)

graph pie pop, over(Pasocia)
graph pie pop, over(Pasocia) plabel(_all percent)

graph pie pop, over(Cfinancie)
graph pie pop, over(Cfinancie) plabel(_all percent)

graph pie pop, over(Ahorro)
graph pie pop, over(Ahorro) plabel(_all percent)

graph pie pop, over(Destinol)
graph pie pop, over(Destinol) plabel(_all percent)

* Caracteristicas socioecondémicas™

tab Sexo Accesoc, row col
graph pie pop, over(Sexo)
graph pie pop, over(Sexo) plabel(_all percent)
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graph pie pop, over(Edu)
graph pie pop, over(Edu) plabel(_all percent)

sum Edad
sum Mfamilia
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ANEXO 5. Panel fotografico

Figura N° 18 Encuesta en la comunidad de San Miguel del distrito de Acora,
afio 2019.

Figura N° 19 Encuesta en la comunidad Mollocco del distrito de Acora,
afio 2019.
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