. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
L = J Repositorio Institucional

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL ALTIPLANO

FACULTAD DE INGENIERIA ECONOMICA
ESCUELA PROFESIONAL DE INGENIERIA ECONOMICA

FACTORES MACROECONOMICOS COMO DETERMINANTES
DEL INDICE DE DESARROLLO HUMANO EN PERU, 1990 - 2019

TESIS

PRESENTADA POR:

Bach. LUCERO KATE SOSA SANCHEZ

PARA OPTAR EL TITULO PROFESIONAL DE:

INGENIERO ECONOMISTA

PUNO - PERU

2024

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

Reporte de similitud

NOMBRE DEL TRABAJO AUTOR

Factores macroeconoémicos como deter Lucero Kate Sosa Sanchez
minantes del indice de Desarrollo Human
o en el Pert.docx

RECUENTO DE PALABRAS RECUENTO DE CARACTERES
12014 Words 68787 Characters

RECUENTO DE PAGINAS TAMARNO DEL ARCHIVO

67 Pages 362.1KB

FECHA DE ENTREGA FECHA DEL INFORME

Jul 18,2024 7:01 AM GMT-5 Jul 18, 2024 7:02 AM GMT-5

® 18% de similitud general

El total combinado de todas las coincidencias, incluidas las fuentes superpuestas, para cada
base de datos.

* 16% Base de datos de Internet » 5% Base de datos de publicaciones
+ Base de datos de Crossref * Base de datos de contenido publicado de
Crossref

» 9% Base de datos de trabajos entregados

® Excluir del Reporte de Similitud

 Material bibliogréfico » Material citado
« Material citado + Coincidencia baja (menos de 10 palabras)

» Bloques de texto excluidos manualmente

tor de la Unidl(d de Investigacica - FIE
UNA - PUNO

Resumen

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
. ____________________________________________________|]



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

DEDICATORIA

A mi mama, por ser mi pilar fundamental, por su amor incondicional y por ser mi ejemplo
de fortaleza y dedicacion. Gracias por tu paciencia y por ensefiarme a nunca rendirme,

incluso en los momentos maés dificiles.

A mi hermana por todo su apoyo. Gracias por tu constante &nimo, por tus sabios consejos

y por compartir conmigo tanto los momentos de alegria como los de desafio.

Gracias a ambas por creer en mi y ensefiarme que puedo cumplir mis metas con esfuerzo

y determinacion.

Lucero Sosa Sanchez

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

AGRADECIMIENTOS

A la Universidad Nacional del Altiplano y a la Facultad de Ingenieria Economica, por

brindarme un entorno académico enriquecedor para llevar a cabo este proyecto.

A mi asesor, Dr. Roberto Arpi Mayta, por su guia, pacienciay conocimientos compartidos
durante este proceso, han sido fundamentales para el desarrollo y la finalizacion de este

trabajo.

A los miembros del jurado, por su tiempo y valiosas observaciones que han contribuido

a mejorar la calidad de esta tesis.

A mi familia, por ser mi mayor fuente de inspiracion y apoyo. A mis amigos y amigas,
por estar siempre a mi lado y por sus palabras de aliento. Gracias por creer en mi y por

celebrar cada pequefio logro conmigo.

Lucero Sosa Sanchez

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

INDICE GENERAL
Péag.
DEDICATORIA
AGRADECIMIENTOS
INDICE GENERAL
INDICE DE TABLAS
INDICE DE FIGURAS
INDICE DE ANEXOS
ACRONIMOS
RESUMEN ..t e e e e b e e e ae e e aneeeanes 11
A B S T R A T e e e e a e e e ares 12
CAPITULO |
INTRODUCCION
1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.........c oot 13
1.1.1. Pregunta general..........ccooiiiiiiiiiiene e 14
1.1.2. Preguntas eSPECIfiCas ........ccocureirireiinirieiee e 15
1.2, OBJIETIVOS.... oottt bae e e e e e e e anes 15
1.2.1. ODJetivo general ..........ccccviieiieiiiic e 15
1.2.2. ODbjetivos 8SPECITICOS .....c.ecveiieeiiiieir e 15
CAPITULO 11
REVISION DE LITERATURA
2.1.  ANTECEDENTES DE INVESTIGACION........cccsvivireeeeereeerseereree e 16
2.1.1. ANTECEUBNTES ....cuvieitiieieeic ettt 16
2.2, MARCO TEORICO ....ccoooveeieeeeeeeseeeee e s s 21
2.3.  HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION .....cooovviieiceieeeeeresereseee e 30

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

2.3.1. HIpOtESIS QENEIAL........ccveeieiiiecie e 30
2.3.2. HipOtesis eSPECITICAS .....ceivieiieieieiee e 30
CAPITULO I

MATERIALES Y METODOS

3.1. ENFOQUE DE INVESTIGACION ......ccccovoiieriereeeeeeieseeeeses e 31
3.2.  METODO DE INVESTIGACION ..ot 31
3.3, POBLACION ....oooiicceeete ettt 32
34, MUESTRA ..ot 32

3.5. DESCRIPCION DETALLADA DE LOS METODOS, USO DE

MATERIALES, EQUIPOS E INSUMOS .......ooovvrinreneesriereniesiessesssenneons 32
CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

41. DESCRIPCION DEL COMPORTAMIENTO DE LOS FACTORES
MACROECONOMICOS Y EL INDICE DE DESARROLLO HUMANO
EN PERU, 1990 — 2019, ....coovuieeeeeieeeeeieee et es et esssses s 36

42. DETERMINAR LA CONTRIBUCION DE LOS FACTORES

MACROECONOMICOS EN EL INDICE DE DESARROLLO HUMANO

EN PERU, 1990 -2019........cuiiueieeeeeeieeeeeeeeeeeeeesestesee s sss s essesse s 42
4.3 DISCUSION ....cooviiicieteie ettt 50
V. CONCLUSIONES........ooooiiererreeesseessesiesseessssssssesssasssssssssss s seassnssesseasssssens 52
V1. RECOMENDACIONES .......o.oveeeiereeeeesisseeseessessessssess s sesssesssnsassseasssssenes 54
VII. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS.........ooovvereeeeieeeseieeossessnesnsissssssnni 55
ANEXOS......oovoeeereieeeeiieseesseseessess s ses s as s s s s s as s s sn s s ean s 60

AREA : Ciencias econémico empresariales

LINEA: Politicas Publicas

FECHA DE SUSTENTACION: 22 de julio de 2024

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

‘ﬂ, UNIVERSIDAD

INDICE DE TABLAS

Tablal Componentes para medir el indice de Desarrollo HUMano ............c............ 22
Tabla2 Resumen de Contrastes de raices unitarias y de estacionariedad (en niveles)
Periodo 1990-2019. ......coiiiieieie e 42
Tabla3 Resumen de Contrastes de raices unitarias y de estacionariedad (en primeras
diferencias). Periodo 2001.1-2016.4. ........ccccvriiieieieieie e 45
Tabla4  Estimacion del Modelo Autorregresivo de Rezagos Distribuidos para factores

macroecondmicos determinantes del indice de Desarrollo Humano en Perd.

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

‘ﬂ, UNIVERSIDAD

INDICE DE FIGURAS

Péag.

Figural Canales de interaccion: Desarrollo Humano y Crecimiento Econdémico ... 26
Figura2 Comportamiento de las series: Formacion Bruta de Capital Fijo, Producto
Bruto Inter per cépita e indice de Desarrollo HUMaNO............c..cccvvevnenee. 36

Figura3  Comportamiento del Desarrollo Humano y Crecimiento Econdmico. ...... 39
Figura4  Comportamiento del indice de Desarrollo Humano y el indice de Precios al
(070 015011410 o] SR PSPPSR 40

Figura5 Canales de interaccion: Desarrollo Humano y Crecimiento Econdémico ... 41

Figura6 Prueba de estabilidad CUSUM y CUSUM cuadrado...........ccccoovrvrvnnennns 48

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

INDICE DE ANEXOS

Pag.
ANEXO 1 Matriz de CONSISIENCIA .......ccveiviriiriiiiieieieseeee e 60
ANEXO 2 Prueba de RESET RAMSEY ......cccviiiiiiiieiieiesie e 61
ANEXO 3 Prueba de autocorrelacion serial de Breusch-Godfrey .........cccoveeieiinnne. 63
ANEXO 4 Prueba de Heteroscedasticidad ARCH ...........cooiiiiiicninei e, 64

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
.|



UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

ACRONIMOS
AIC: Criterio de Informacién de Akaike por sus siglas en inglés
ARDL: Modelo Autorregresivo de Rezagos Distribuidos por sus siglas en
inglés
ASEAN: Asociacion de Naciones de Asia Sudoriental
BCRP: Banco Central de Reserva del Peru
BIC: Criterio de Informacién Bayesiano por sus siglas en inglés
DFA: Dickey Fuller Aumentado
FBKF: Formacion Bruta de Capital Fijo
GDP: Producto Bruto Interno por sus siglas en inglés
HQ: Hannan-Quin
IDH: indice de Desarrollo Humano
IED: Inversién Extranjera Directa
IPC: indice de Precios al Consumidor
MCGE: Minimos Cuadrados Generalizados Estimados
MCO: Minimos Cuadrados Ordinarios
PBI: Producto Bruto Interno
PNUD: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
PP: Phillips-Perron
KPSS: Kiatowsky Pesaran Shin Smith
VECM: Modelos de Correccion de Errores Vectoriales

repositorio.unap.edu.pe
No olvide citar adecuadamente esta tesis
1



. UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

RESUMEN

La investigacion tuvo como objetivo determinar el efecto de los factores
macroeconémicos en el Indice de Desarrollo Humano en Per, durante el periodo 1990 -
2019. Este estudio adopt6é un enfoque cuantitativo con un disefio no experimental y de
tipo descriptivo y correlacional. Se uso informacidn de series de tiempo con periodicidad
anual, asi como el método econométrico denominado Modelo Autorregresivo de Rezagos
Distribuidos. Los resultados indican que el comportamiento de las series de las variables
Producto Bruto Interno per cépita y Formacion Bruta de Capital Fijo tienen un impacto
positivo sobre el indice de Desarrollo Humano; resultando esenciales para su incremento.
Por el contrario, la Inversion Extranjera Directa genera un impacto negativo, esto explica
que, aungue incrementa los ingresos, no siempre se traduce en desarrollo tangible.
Ademas, existe una relacion inversa entre el indice de precios al consumidor y la variable
dependiente, concluyendo que mantener los niveles de inflacion en el rango meta
establecido por el Banco Central de Reserva dentro del manejo de la politica monetaria,
evita que la capacidad adquisitiva del ingreso de las familias se reduzca, y permite crear
un entorno econdmico mas estable, que a su vez facilita el crecimiento constante del

indice de Desarrollo Humano.

Palabras Clave: Formacion Bruta de Capital Fijo, indice de desarrollo humano,

Inflacion, Inversion Extranjera Directa, Producto Bruto Interno per cépita.
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ABSTRACT

The objective of the research was to determine the effect of macroeconomic factors on
the Human Development Index in Peru, during the period 1990 - 2019. This study adopted
a quantitative approach with a non-experimental and descriptive and correlational design.
Information from time series with annual periodicity was used, as well as the econometric
method called Autoregressive Distributed Lag Model. The results indicate that the
behavior of the series of the variables Gross Domestic Product per capita and Gross Fixed
Capital Formation have a positive impact on the Human Development Index; proving
essential for its increase. On the contrary, Foreign Direct Investment generates a negative
impact, this explains that, although it increases income, it does not always translate into
tangible development. Furthermore, there is an inverse relationship between the consumer
price index and the dependent variable, concluding that maintaining inflation levels in the
target range established by the Central Reserve Bank within the management of monetary
policy, prevents the purchasing power of the Family income is reduced, and allows the
creation of a more stable economic environment, which in turn facilitates the constant

growth of the Human Development Index.

Keywords: Gross Fixed Capital Formation, Human Development Index, Inflation,

Foreign Direct Investment, Gross Domestic Product per capita.
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CAPITULO |
INTRODUCCION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Durante los ultimos afios, los principales indicadores macroeconomicos de la
economia peruana han mostrado una mejora significativa. En particular, el dinamismo de
las cifras de crecimiento econémico ha superado no solo al promedio de los paises de la
region, sino también a los registrados en el pais en las Gltimas tres décadas (Vasquez,
2012). El crecimiento del Producto Bruto Interno per capita (PBI per capita) entre 1990
y 2019 alcanz6 un promedio anual de 3.18% (Banco Mundial, 2020), impulsado por la
exportacion minera, principalmente cobre; ademas de la inversion pablica y privada. Lo
que hizo crecer la economia, sin embargo, no ocurrié lo mismo con el indice de Desarrollo

Humano (IDH).

En consecuencia, el contexto macroeconémico ha sido favorable en gran medida
para la mejora de la economia peruana; en efecto, se han incrementado los ingresos
laborales, las remesas y las transferencias privadas, los ingresos extraordinarios o,
incluso, las transferencias publicas a través de distintos programas sociales (Herrera,
2017), que han contribuido en la contraccion de la pobreza monetaria y en el incremento

del desarrollo humano en el pais.

El IDH es una medida sindptica del desarrollo humano, disefiado por el Programa
de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD); que tiene como objetivo medir el
impacto social y economico de un determinado pais; el indicador estadistico esta
compuesto por tres grandes dimensiones: esperanza de vida, logro de nivel educativo y el

nivel de ingresos (PNUD, 2018). Se define como: “la expresion de la libertad de las
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personas para vivir una vida prolongada, saludable y creativa; perseguir objetivos que
ellas mismas consideren valorables; participar activamente en el desarrollo sostenible y
equitativo del planeta que comparten. Las personas son las beneficiarias e impulsoras del

desarrollo humano, ya sea como individuos o en grupo” (PNUD, 2010).

Las estadisticas a nivel mundial muestran a Noruega (0.956), Irlanda (0.955),
Suiza (0.955), Hong Kong (0.949) e Islandia (0.949) como los cinco paises con IDH muy
alto. A nivel de Latinoamérica las estadisticas muestran a Chile, Argentina, Uruguay,
Panamé y Costa Rica. Mientras que, en el grupo con IDH alto se encuentra Cuba (0.783),
México (0.779) y Pera (0.777), liderando los tres primeros puestos en este rango de
desarrollo. Este ultimo, tuvo un incremento sustancial de 0.018 puntos con respecto al

afio 2018 (eustat.eus, 2020).

La teoria y diversos estudios empiricos reportados en diversos paises con ingresos
altos, medios y bajos muestran una diversidad de factores de caracter social, econémico,
geogréfico, historico, demografico, de infraestructura e institucional que pueden
contribuir a mejorar de manera significativa el desarrollo humano de un determinado pais
(Amate-Fortes et al., 2016). En los factores econdmicos la evidencia sefiala a la Inversion
Extranjera Directa (IED), PBI, inflacion, infraestructura, gasto pablico entre otros como
determinantes del IDH (Sé&enz, 2018; Tripathi, 2019; Khan et al., 2019 & Alhakimi y

Shama, 2021).
1.1.1. Pregunta general

¢Qué efecto tienen los factores macroeconémicos en el indice de

Desarrollo Humano en el Perd, durante el periodo 1990 -2019?

14
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1.1.2. Preguntas especificas

e ;Cual es el comportamiento de los factores macroeconémicos y el indice

de Desarrollo Humano en el Pert, 1990 - 2019?

e ¢Qué factores macroecondmicos contribuyen en el indice de Desarrollo

Humano en el Perd, 1990 -2019?
1.2. OBJETIVOS
1.2.1. Objetivo general

Determinar el efecto de los factores macroeconémicos en el indice de

Desarrollo Humano en Per(, durante el periodo 1990 -2019.

1.2.2. Objetivos especificos

e Describir el comportamiento de los factores macroeconémicos y el indice

de Desarrollo Humano en Per(, 1990 — 2019.

e Determinar la contribucion de los factores macroeconémicos en el indice

de Desarrollo Humano en Pert, 1990 -2019.

15
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2.1.

CAPITULO II
REVISION DE LITERATURA

ANTECEDENTES DE INVESTIGACION
2.1.1. Antecedentes

Wahyuningrum y Soesilowati (2021) llevaron a cabo una investigacion
sobre el impacto de la tasa de crecimiento econdmico, la tasa de poblacion y la
tasa de desempleo en el IDH en la provincia de Java Oriental, Indonesia, durante
el periodo 2014-2018. Utilizaron datos secundarios y aplicaron el método de
minimos cuadrados ordinarios (MCO) con analisis de regresion multiple, los
autores analizaron datos de series temporales y transversales de 38 distritos o
ciudades pertenecientes a la provincia. Los resultados revelan que la poblacion
tuvo un impacto significativo en el IDH, mientras que la tasa de crecimiento

econodmico y la tasa de desempleo no mostraron un efecto significativo.

El trabajo realizado por Alhakimi y Shama (2021) fue respecto al papel de
la IED en la mejora del desarrollo humano en Egipto durante el periodo 1990-
2018. Utilizaron un conjunto de datos de series temporales y analizaron como las
entradas de inversion extranjera afectan el bienestar humano en términos de la
interaccion entre ambas variables. El estudio aplica la técnica de estimacién
economeétrica denominada Modelo Autorregresivo de Rezagos Distribuidos
(ARDL), los resultados empiricos indican que ambas variables responden al
estadistico de Granger en las pruebas de causalidad y demuestran que la IED es
importante en la promocion del desarrollo humano, ademas que mantienen una

relacién de equilibrio a largo plazo entre 1990 y 2018.
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En la investigacion realizada por Tudorache (2020) se analizé la evolucién
del IDH en la Unién Europea durante el periodo 2010-2017, ademaés estimé los
efectos de sus determinantes. Utilizd datos de panel y aplicé los Minimos
Cuadrados Generalizados Estimados (MCGE) ponderados con la técnica de
estimacion llamada Regresiones Aparentemente No Relacionadas (SUR), el
estudio encontr6 una relacion inversa entre la tasa de abandono temprano de la
educacion y formacion, el empleo en la agricultura, y el IDH. Ademas, se observé
que el desarrollo humano aumenta no s6lo cuando disminuye la corrupcion, sino
también cuando aumentan la esperanza de vida y la Formacién Bruta de Capital
Fijo (FBKF). Estos resultados destacaron la importancia de factores
socioecondémicos y educativos en la promocién del desarrollo humano sostenible

en la Union Europea.

Khan et al. (2019) en su investigacion sobre la relacion entre las
tecnologias de la informacion y la comunicacion (TIC), el crecimiento econémico
e IDH en Pakistan, consideraron factores como la urbanizacion, la IED vy el
comercio, durante el periodo de 1990 a 2014. Utilizaron el método ARDL y
Modelos de Correccion de Errores Vectoriales (VECM). Los autores analizaron
los datos para entender estas interacciones. Los resultados empiricos revelaron
que las TIC promueven el IDH, y que el crecimiento econdémico tiene un impacto
positivo y significativo en el mismo. Sin embargo, se encontré que la
urbanizacion, el comercio y la IED desalientan el bienestar humano en Pakistan.

Ademas, se detectd una causalidad bidireccional entre las variables mencionadas.

Arisman (2018) en su estudio tuvo como objetivo principal determinar los

factores que afectan el IDH en los paises miembros de la Asociacion de Naciones

17
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del Sudeste Asiatico (ASEAN). Utilizando un modelo de efectos fijos para la
regresion de datos de panel, el estudio determind que la tasa de crecimiento de la
poblacién y el ingreso per capita afectan positivamente el IDH en estos paises. Sin
embargo, se encontrd que la tasa de inflacion y la tasa de desempleo no tienen un
impacto significativo. Estos hallazgos destacan la importancia del control
gubernamental sobre el crecimiento de la poblacion y la aceleracién del
crecimiento econdémico para mejorar el desarrollo humano en la regién de la

ASEAN.

La investigacion realizada por Saenz (2018) sobre el efecto de la IED en
el IDH en Ecuador, utilizé un analisis de regresion simple a través de la técnica
econométrica MCO y consider0 datos del periodo 2000-2017. Los resultados
mostraron que la IED no esta significativamente asociada con la mejora del
bienestar humano en este pais. La investigacion contribuye a la literatura sobre el
papel de los flujos de inversion extranjera en la mejora de la calidad de vida en
los paises receptores. La falta de influencia considerable se atribuye al papel
pasivo del gobierno ecuatoriano, que no desarrolla adecuadamente su poder y
habilidades de negociacidn en sus tratos con empresas transnacionales para atraer

un tipo deseable de inversion.

Amate-Fortes et al. (2016) en su estudio plantearon como objetivo
principal determinar los factores que afectan el desarrollo, no sélo los econémicos,
que desempefian un papel central en la literatura econémica, sino también los
aspectos sociales. Utilizando una muestra amplia de 171 paises miembros de las
Naciones Unidas durante un periodo de 16 afios (1995-2010), los autores

utilizaron un modelo lineal para el andlisis. Los resultados indicaron que la lucha
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contra la pobreza, la provisién de infraestructura basica y la inversion en una
mayor democracia, mayor estabilidad y menor corrupcion tienen un efecto
positivo sobre el desarrollo humano. Estos hallazgos subrayan la importancia de
abordar tanto los factores econémicos como los sociales para optimizar el

desarrollo humano en los paises analizados.

Pindyck (2016) en su investigacion analizé los factores determinantes del
desarrollo humano para los paises pertenecientes a Europa, Africa subsahariana,
Asia central, Asia del Sur, América Latina y el Caribe, para el afio 2014. Los
resultados, obtenidos por regiones, apuntan a Europa, Asia central, América
Latina y el Caribe con un IDH maés alto, mientras que, para el sur de Asia y Africa
subsahariana evidencian un IDH maéas bajo. Mediante el uso de la técnica
economeétrica MCO, el autor encuentra que solo los factores como el PBI per
capita, tasa de alfabetizacion, fecundidad y Gini influyen de manera positiva en la
calidad de vida de los continentes citados, sin embargo, demuestra que la inflacion

no tiene influencia alguna.

Espinoza (2019) en su investigacion plante6 como objetivo determinar el
efecto de la inversion publica en el IDH segun niveles de gobierno durante el
periodo 2007-2015. Utilizé modelos autorregresivos simultdneos (SAR) para un
panel data. El estudio analizo si los resultados varian en regiones con bajo, medio
o alto IDH y en regiones con bajo, medio o alto monto de inversion. Los resultados
revelan que, a nivel agregado, la inversion publica no tiene un efecto en el
desarrollo humano. Sin embargo, al segmentarlo por niveles de gobierno, se
encontro que solo la inversion de los gobiernos locales contribuye positivamente

a la variable dependiente, especialmente en regiones con menor indice de
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bienestar humano o con niveles medios de inversion. También se evalud el efecto
de la finalizacion de proyectos regionales, encontrando que solo la inversion no
terminada influye en el IDH y de manera positiva, sin poder concluir a qué grupo
impacta significativamente. Este estudio aport6 a la literatura empirica en Per(
sobre los determinantes del desarrollo humano: analfabetismo, inflacién, tasa de
casos de salud con enfermedades, distribucion de ingresos, hogares con luz

eléctrica y red publica de agua.

Tintin (2012) en su estudio planteé determinar empiricamente si la IED
estimula el crecimiento econdmico y el bienestar, tomando en cuenta los niveles
de desarrollo y la calidad de las instituciones del pais anfitrién. Utilizando el
indice de libertades econdmicas, el estudio examind una muestra de 125 paises
(38 desarrollados, 58 en desarrollo y 29 menos desarrollados) durante el periodo
1980-2010, estimo cuatro regresiones mediante el modelo de datos de panel con
efectos fijos. Los resultados mostraron que la IED estimula el crecimiento
economico y el progreso en los paises desarrollados y en desarrollo en mayor

medida que en comparacion con los menos desarrollados.

Salazar y Yanac (2018) en sus estudios trazaron como objetivo analizar la
influencia de la inversion publica ejecutada por los sectores educacion y salud en
el IDH del Per( en el periodo 2000-2015. Utilizaron datos secundarios del
Ministerio de Economia y Finanzas y del PNUD. Los resultados mostraron que la
inversion publica en el sector educacion contribuye de manera significativa en el
incremento del desarrollo humano, el efecto encontrado se debe a las inversiones
efectuadas por el gobierno en infraestructura y equipamiento tecnolégico a nivel

de educacion béasica regular, superior técnica y universitaria; mientras que, para la
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variable inversion publica en salud se evidencia una incidencia negativa, pero no

significativa.

Rojas (2018) en su investigacion tuvo como objetivo principal determinar
los factores econdmicos que han incidido en el IDH en el departamento de
Cajamarca durante el periodo 2000-2017. La investigacion, fue de tipo aplicada
con un nivel descriptivo-correlacional, empled técnicas como el analisis de
fuentes documentales, la observacion directa y el analisis de cuadros estadisticos.
Utiliz6 un analisis multidisciplinario que integrd aspectos econdémicos, sociales,
estadisticos y economeétricos, concluyd que la relacion entre los factores
economicos (capital natural decreciente, capital producido decreciente, capital
humano deficiente, capital tecnoldgico e innovacion eficiente) y la evolucién del
IDH (creciente en sus primeros 14 afios y decreciente en los ultimos 3 afios del

periodo de estudio) es directa.

2.2. MARCO TEORICO

e Indice de Desarrollo Humano

El objetivo del IDH es clasificar a los paises en una escala de bienestar
humano, conceptualizada en términos de las capacidades de funcionamiento de
las personas dentro de cada pais. Para ser lo méas inclusivo posible a nivel mundial,
este indice se basa en estadisticas que miden la esperanza de vida, la educacién y
los ingresos a nivel nacional. La combinacion de estas tres dimensiones y sus
respectivos indicadores reflejan el nivel de calidad de vida de un pais (PNUD,
2010). En la préctica moderna, el valor del IDH determina cémo se clasifica los

paises: con muy alto, alto, medio y bajo desarrollo humano.
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Histéricamente, el IDH y su informe asociado han sido calculados y
publicados anualmente desde 1990 por el PNUD (Land, 2015). En consecuencia,

las estadisticas se miden de la siguiente forma:

Vida larga y saludable: se refiere al indice de esperanza de vida, el cual

expresa el alargamiento de los afios de vida.

Educacion: cuenta con dos indicadores. El primero son los afios esperados
de escolarizacion y el segundo, el promedio de afios de escolarizacion. Este indice
refleja el capital humano, cuya importancia radica en su aporte al crecimiento

econdémico.

Nivel de vida digno: medido por el PBI per céapita. Indica la capacidad de

adquisicion de bienes y servicios.

Tabla 1

Componentes para medir el indice de Desarrollo Humano

Dimension Indicador Minimo Maximo
Salud Esperanza de vida 20 85
Educacion Afos esperados de educacion 0 18
Media de afios de educacion 0 15
Ingreso PBI 100 75000

Nota: (PNUD, 2016)

Para el calculo de los componentes de IDH se tiene lo siguiente:

indice de esperanza de vida al nacer: este calculo considera el valor actual
de la esperanza de vida de la nacién, ademas del valor minimo y méximo calculado

por la PNUD.
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. EV; — EV_min
Esperanza de vida; = B —EV min
max —

Donde, EV; es la esperanza de vida actual, EV,,,,, Y E Vi representan el

valor maximo y minimo de la esperanza de vida.

indice de educacion: estd compuesto por dos indicadores, que se
promedian para obtener un solo indice. Estos indicadores son los afios esperados

de escolaridad y los afios promedio de escolaridad.

Valor medido — Valory,i,

Numero de anos de educacion =
Valory,z, — Valoryin

Valor medido — Valory,n

Numero de afios esperados de educacion =
Valory,s, — Valoryin

indice de ingreso: segin la PNUD, los valores van desde $100.00 hasta
$75,000.00 dolares, lo que lo convierte en un indicador muy heterogéneo. Por esta
razon, se utilizan logaritmos para reducir la heterogeneidad entre los paises.

log(y;) —log (¥min)
log (Ymax) — 108 Vmin)

Ingreso Ajustado =

Donde y; representa el valor actual del PBI de una nacion. y,,sx € Yimin.

representan el valor méaximo y minimo del ingreso, respectivamente.

Una vez que se ha calculado cada componente con su respectivo indice, se
procede a realizar el calculo final del IDH. Para ello, se genera una media

geomeétrica de la siguiente manera:

IDH = (IEsperana de vida - IEducacién - IIngreso)'/?
Este indice se mide en un rango de 0 a 1, donde O representa el rango mas
bajo y 1 el rango mas alto. Un valor cercano a 1 evidencia un alto grado de

desarrollo humano.
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e Factores macroeconémicos determinantes

Los antecedentes estudiados muestran una serie de factores de caracter
economico, social, demogréfico, entre otros, que tienen algin grado de influencia
en el IDH. En ese sentido, se consideran varios factores que pueden explicar el
incremento del desarrollo humano en PerU. En efecto, este trabajo de investigacion
sigue los estudios efectuados por Amate-Fortes et al. (2016), Smit (2016),
Tudorache (2020), Alhakimi y Shama (2021). Los autores mencionados muestran
en sus investigaciones una serie de resultados mixtos para las variables, tales

como:

0] Inversion Extranjera Directa,
(i) Producto Bruto Interno,
(iii)  Formacion Bruta de Capital Fijoy

(iv)  la Inflacion, medida por el indice de Precios al Consumidor (IPC).

La eleccion de variables se basa principalmente en la disponibilidad de
datos accesibles puablicamente proporcionados por instituciones internacionales

como el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional y el PNUD.

Inversion Extranjera Directa: es una variable que puede impulsar el
crecimiento econémico y los ingresos en un pais anfitrion mediante tres
mecanismos: (i) mayor empleo e ingresos, (ii) mayores ingresos recibidos por el

gobierno, y (iii) la difusidn de tecnologia.

I Primero, la IED aumenta la demanda de empleados, lo que a
menudo amplia la participacion de la fuerza laboral en el pais anfitrion. Este

incremento en la demanda se traduce en mayores ingresos para los trabajadores.
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Aunque estos ingresos se pueden gastar en una variedad de cosas diferentes,
también se destinan a factores asociados con el desarrollo humano, como la
educacion y la salud (Ranis et al., 2000). Sin embargo, no se puede asegurar que

estos beneficios se reflejen directamente en el IDH (Tintin, 2012).

ii. Un segundo efecto potencial de la IED es el aumento de los
ingresos fiscales del estado. Esto podria permitir a los gobiernos incrementar la
inversion y el gasto pablico en el pais anfitrion (Basu et al., 2003) y destinar
recursos a actividades que contribuyan al desarrollo humano. Estas actividades
podrian incluir inversiones en la infraestructura social del pais para mejorar la
educacion, la salud, la subsistencia y el apoyo a los desempleados (Ranis et al.,

2000).

ii. El tercer canal a través del cual la IED puede mejorar la calidad de
vida en un pais de acogida es mediante la difusion de tecnologia. Con una red méas
amplia de filiales a nivel mundial, las empresas a menudo poseen ventajas
especificas en diversas &reas comerciales, como estrategia, practicas de
innovacion, tecnologia y gestion. Esta difusién de tecnologia puede ser un
conducto importante para el desarrollo y el crecimiento econémico (Borensztein
et al., 1998), lo que se traduce en un mejor acceso a la atencion médica y a la
educacion, y eventualmente en mejoras en el bienestar humano (Ranis et al.,

2000).

Crecimiento econdmico: este factor tiene un vinculo bidireccional. Ranis
et al. (2000) demuestran que un incremento del crecimiento econdémico tiene

efectos positivos en el desarrollo humano. Esta mejora se extiende a los hogares
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y al gobierno, ya que, a medida que aumentan los ingresos, la gama de opciones

y capacidades también crece.

En linea con lo anterior, Vasquez (2012) identifica dos canales a través de

los cuales el crecimiento economico puede influir en el desarrollo humano:

Canal I: Del Crecimiento Econémico al Desarrollo Humano. El
crecimiento econémico aumenta la cantidad de recursos disponibles en un pais, lo
cual se traduce en mayores ingresos tanto para las familias como para el gobierno.
Esto, a su vez, contribuye al progreso en areas que incrementan las "capacidades”,
como la educacion y la salud. Ademas, es importante considerar como las familias
y el gobierno gastan estos recursos. En el caso de las familias, el desarrollo seré&
mayor si el crecimiento econdémico es “pro-pobre”. Para el gobierno, el
crecimiento econdémico y el bienestar humano se incrementaran en la medida en
que una mayor proporcién del gasto pablico se destine a programas sociales, con

un énfasis especial en la educacion y la salud.

Canal 1I: Del Desarrollo Humano al Crecimiento Econémico. Este canal
considera dos modelos. El primero enfatiza la acumulacion de capital humano, lo
que permitira el crecimiento econémico. El segundo modelo toma en cuenta el
impacto del nivel de capital humano en el aumento de la productividad y la
capacidad de adaptacion a tecnologias e innovacion. Ademas, esto también
mejorara las capacidades de gestion empresarial y las instituciones
gubernamentales. Otros sectores que se veran positivamente afectados incluyen la

salud y la productividad.
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Figural

Canales de interaccion: Desarrollo Humano y Crecimiento Econdémico

Desarrollo
humano

Aptitudes de Funcién de mejora del
trabajadores desarrollo humano
Y empresarios (capacidades)

Asignacidn de recursos

Distribucion del al desarrollo humano y

gasto de los hogares coeficientes de prioridad
(Gasto)

Ingresos de los hogares Ingresos del Gobierno
y tasas de pobreza (Nacional/Regional/Local)

Eleccidn de tecnologia:
Investigacion y desarrollo,
y adaptacién
e innovacién.

CANAL Il PBI PER CAPITA

Nota: Vasquez, 2012.

Formacién Bruta de Capital Fijo: También denominada inversion bruta
fija, son gastos realizados por los productores para la adquisicion de bienes
duraderos con el fin de incrementar su stock de capital, incluyendo aquellos gastos
en reparaciones de naturaleza capitalizable que incrementan la vida util y, por lo
tanto, aumentan o renuevan su nivel de productividad. Segun esta definicién, no
se considera inversion en la economia la adquisicidn de bienes duraderos por parte
de los hogares como consumidores, ni las compras de este tipo de bienes con fines
similares por parte de las entidades gubernamentales, ya que estos bienes no se
utilizan para la produccion de otros bienes (BCRP, 2011). En relacion a esto,
Tudorache (2020) evidencia una relacion positiva entre la FBKF y el IDH. Un alto
nivel de inversidn crea mas oportunidades para la poblacion, impulsando asi el

desarrollo humano de manera ascendente.
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Inflacién: es el aumento persistente del nivel general de precios en la
economia, lo que conlleva a una pérdida del poder adquisitivo de la moneda.
Generalmente, se mide a través de la variacion del IPC (BCRP, 2011). De hecho,
se utiliza como una herramienta para medir la salud de una economia. Una
inflacién demasiado alta reduce el nivel de bienestar social. Por el contrario, si es
demasiado baja indica que la economia no estd funcionando a su maximo
potencial, lo que resulta en la desaceleracion del crecimiento econémico, el
estancamiento de la creacién de empleo y el aumento de la pobreza. En ese
sentido, la investigacion realizada por Osiakwan y Armah (2013), basada en
técnicas cuantitativas y el empleo datos secundarios sobre la inflacion evidencid
el efecto negativo y significativo sobre el nivel de vida cuando esta aumenta,

aunque el IDH sea solo parcialmente sensible a sus efectos en el pais Ghana.

¢ Influencia del IDH en la productividad de un pais

Samuelson y Nordhaus (2006), se refieren a la cantidad limitada de
recursos en la economia. Cuando los agentes toman decisiones de produccion,

determinan la asignacion de estos recursos.

Desde una perspectiva microeconomica, los factores de produccion
representan un costo para la empresa, por lo que es necesario establecer un limite
y reconocer la produccién maxima posible con un conjunto dado de factores
(Varian, 2010). Se espera gue los factores utilizados, incluido el capital humano,

sean los adecuados para generar ingresos Como recompensa por su uso.
Al respecto (Pindyck & Rubinfeld, 2013) indican que las decisiones de

produccion poseen: (i) tecnologia de produccién; (ii) restricciones de costes y (iii)
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elecciones de los factores. Adicionalmente se debe considerar que el factor
humano juega un rol muy importante, no solo como recurso, sino como enlace
entre los pasos de produccion y en la toma de decision que pueden alterar todo el

proceso.

e Teoria de competitividad relacionada al IDH

Segun Porter (2000), la teoria de la competitividad esta relacionada con el
aumento de la productividad, lo cual se refleja en la calidad de vida y el ingreso
de los habitantes. Ademas, hay beneficios para los empresarios que crean factores
productivos. Aplicado a la economia de un pais, esto indica que el nivel de los
recursos humanos, junto con su educacion y formacion, requiere condiciones de

salud y acceso a servicios publicos para mantener o elevar el nivel competitivo.

En la actualidad, ser competitivo es fundamental para las empresas y la
economia de un pais. Significa tener la capacidad de ofrecer un bien o servicio,
pero realizando los procesos de manera diferente a los demas, es decir, siendo mas

eficiente y estratégicamente superior (Gonzales, 2015).

Alarco et al. (2011) sostienen que optimizar los recursos para la
produccion de bienes o servicios implica ofrecerlos con ventajas competitivas en
factores como costo, calidad y precio. Por otro lado, el Banco Continental del Perd
(2008) relaciona la competitividad regional con el crecimiento econémico, lo que
mejora el bienestar de la poblacion a través de la productividad. Por lo tanto, existe

una relacion entre la competitividad, el crecimiento del PBI y el IDH.
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2.3.  HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION
2.3.1. Hipotesis general

Los factores macroecondémicos propuestos tienen un efecto significativo

en el indice de Desarrollo Humano en Pert, durante el periodo 1990 -2019.
2.3.2. Hipotesis especificas

Durante el periodo de estudio 1990 - 2019, el comportamiento de los
factores macroecondmicos, tales como: Formacién Bruta de Capital Fijo,
inflacion, Inversion Extranjera Directa, PBI per capita muestran una tendencia

positiva junto al indice de Desarrollo Humano para el Perd.

Durante el periodo de estudio 1990 — 2019, los factores macroeconémicos,
tales como: Formacion Bruta de Capital Fijo, inflacion, Inversién Extranjera
Directa y PBI per cépita guardan una correlacion significativa con respecto al

incremento en el indice de Desarrollo Humano en Perd.
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CAPITULO 111
MATERIALES Y METODOS

3.1. ENFOQUE DE INVESTIGACION

La investigacion tiene caracter cuantitativo, ya que utiliza “la recopilacion de
datos para probar las hipotesis propuestas con base en la medicion numérica y el analisis

estadistico” (Hernandez, et., 2014, p.152).
3.2. METODO DE INVESTIGACION

El método de la investigacion fue hipotético — deductivo. Permite recopilar,
procesar y analizar los datos numéricos relacionados con las variables de estudio. Se
define como "el procedimiento o camino que sigue el investigador para hacer de su
actividad una préctica cientifica y tiene varios pasos: observacion del fenémeno a
estudiar, formulacion de una hipétesis para explicar dichos fendbmenos y verificacion o
comprobacion de la verdad de los enunciados deducidos a partir de la experiencia”

(Rodriguez & Pérez, 2017, p. 189).

Segun su nivel, la investigacion es descriptiva, ya que esta orientada a medir las
variables de los factores econdmicos (independientes) y el IDH(dependiente), con "el
propdsito de describir el fendmeno, indicando cémo es y como se manifiesta” (Hernandez

etal., 2014).

Segun su nivel, la investigacion también es explicativa, ya que busca dar sentido
a un fenémeno, su manifestacion y su relacion con otras variables socioeconémicas.

Ademas, tiene como finalidad explicar el comportamiento de una variable (Y) en funcion
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de otra variable (X), es decir, el efecto que una variable produce sobre otra (Hernandez-

Sampieri & Mendoza, 2018).
3.3. POBLACION

El estudio se conforma por una serie de datos historicos de nivel macroeconémico

como posibles determinantes del Indice de Desarrollo Humano de Perd.

34. MUESTRA

El tamafio de la muestra esta sujeto a la disponibilidad de series de datos
macroecondmicos existentes en diferentes fuentes de informacion electronica para la
economia peruana. En efecto, para su determinacion se utiliza el tipo de muestreo no
probabilistico por conveniencia, definido como "casos disponibles a los cuales tenemos
acceso" (Hernandez-Sampieri & Mendoza, 2018). Por lo tanto, la muestra consiste en
series de tiempo que comprenden variables macroeconémicas como el PBI per cépita,
inflacién, FBKF e IED, como posibles determinantes del IDH de Perd, para el periodo

anual de 1990 a 2019.

35. DESCRIPCION DETALLADA DE LOS METODOS, USO DE

MATERIALES, EQUIPOS E INSUMOS
Método 1:

Para el desarrollo del primer objetivo especifico, se utiliza el andlisis gréfico,
donde se observa el comportamiento de las variables expresadas en series de tiempo a
través de un grafico de lineas. A estas series de tiempo se les aplica el ajuste de

normalizacion, para que puedan ser graficadas en una sola figura, lo que facilita el analisis
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grafico y permite ver la relacion causa (variables independientes) y efecto (variable

dependiente) (Mendoza, 2014).
Meétodo 2:

Para el desarrollo de la segunda parte de la investigacion, se define el conjunto de
variables explicativas del IDH. Se consideran diversos trabajos de investigacion
realizados por diferentes autores, lo que lleva a la seleccion de varias variables
macroecondmicas como determinantes del desarrollo humano. Los factores explicativos
se formulan basédndose en los antecedentes y la disponibilidad de datos histéricos,
resultando en las siguientes: PBI per cépita, inflacion, FBKF e IED. La variable

dependiente es el IDH.

Se utiliza el enfoque del modelo ARDL propuesto por Pesaran et al. (2001). Esta
técnica econométrica ofrece algunas ventajas estadisticas deseables sobre otras de
cointegracion, como las de Engle y Granger (1987) y Johansen (1991). Mientras que estas
dos técnicas requieren que todas las variables estén integradas en el mismo orden, la
metodologia ARDL proporciona resultados validos si las variables son 1(0) o (1) o estan
cointegradas mutuamente, y ofrece resultados de prueba muy eficientes y consistentes
tanto en tamafios de muestra pequefios como grandes (Pesaran et al., 2001). EI modelo

ARDL se puede especificar de la siguiente manera:

A(LIDH) =0y + XF7 6, A(LIDH) i+ X1 o¢;A(LIED) i+ 5% iy ALPBI_P),; +
Y ey A(LIPC)  + 27 o A(LFBKF),; + B,LIDH,.+ By LIED,_| + B,LPBI_P,_, +
B;LIPC,_, + +B,LFBKF,_; + p; (3)

Donde:
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La ecuacion (3) muestra la dinamica a corto plazo, expresada en primeras
diferencias con sus respectivos procesos autorregresivos, y la dinamica a largo plazo,

expresada en niveles.

A= Operador de primeras diferencias.

t = Periodos de afios.

B: Parametros que miden el grado de influencia de las variables explicativas sobre

la variable explicada.

w_i: Término de error.

El trabajo de investigacion, en primera instancia, identifica el orden de integracion
de las variables de estudio utilizando las pruebas de raices unitarias de Dickey-Fuller
Aumentado (DFA) y Phillips-Perron (PP), donde la hipotesis nula (HO) es que la variable

tiene raiz unitaria y la hipotesis alternativa (H1) es que la variable no tiene raiz unitaria.

Definido el orden de integracion de las variables, se consideran los Criterios de
Informacion de Akaike, Schwarz y Hannan-Quinn (AIC, BIC y HQ) para determinar los
rezagos Optimos. Seguidamente, se estima la ecuacion a largo plazo mediante el método

de MCO.

Posteriormente, se realizd una prueba F para verificar la significancia conjunta de
los coeficientes de variables rezagadas con el fin de examinar la existencia de una relacién
a largo plazo entre las variables. La HO indica que no existe una relacion a largo plazo
entre las variables, siguiendo a Pesaran et al. (2001). Si el valor F es mayor que el limite
superior, se rechaza HO y las variables estan cointegradas; si el valor F es menor que el

limite inferior, se acepta HO y las variables no estan cointegradas; pero si el valor F esta
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entre el limite inferior y superior, la decision es poco concluyente. Finalmente, para
validar el modelo econométrico planteado, se somete a diferentes pruebas estadisticas
como la prueba de significancia conjunta (F), bondad de ajuste (R?), relevancia individual
de los pardmetros estimados (t), prueba de autocorrelacion, heteroscedasticidad,
normalidad de los residuos y el test de estabilidad (CUSUM y CUSUM Cuadrado)

(Pesaran et al., 2001).
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

En este capitulo, se analiza el comportamiento de las series temporales. Primero,
se presenta un analisis descriptivo del comportamiento de estas series. Luego, se exponen
los resultados del modelo econométrico utilizado para evaluar estas relaciones.
Finalmente, se presentan los hallazgos correspondientes a cada objetivo especifico
planteado en este estudio, con el proposito de responder a las preguntas de investigacion

y validar las hipdtesis propuestas.

4.1. DESCRIPCION DEL COMPORTAMIENTO DE LOS FACTORES
MACROECONOMICOS Y EL INDICE DE DESARROLLO HUMANO EN

PERU, 1990 — 20109.

El comportamiento de la economia peruana en el periodo 1990 — 2019 ha tenido
sub periodos de caidas en los indicadores que explican el comportamiento de las series
econdmicas en el estudio, pasando por sucesos histdricos para la economia peruana como,
el cambio de moneda nacional de intis a soles, la venta de empresas estatales, los tratados
de libre comercio y la apertura comercial hacia la globalizacién, hasta las crisis

financieras internacionales que afectaron al Peru.

A partir de dicha serie de sucesos se diferencian tres periodos conocidos por la
mayoria de peruanos y vividos hasta la actualidad: el primero referido a la recesion de los
ochentas e inicios de los noventas hasta 1994, seguido de una recuperacion hasta el inicio
del segundo milenio; la segunda caida se desarrollaria en 2002 seguida del auge de la
venta de materias primas; el siguiente ciclo se da a fines de 2008 por la crisis internacional

financiera.
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Lo anterior nos ayuda a comprender que, si bien la economia peruana en su
conjunto ha ido creciendo de manera constante, esto no implicé que todos los indicadores
de desarrollo lo hayan hecho de manera similar; en tal sentido, a continuacion, se presenta

la evidencia gréfica que demuestra la relacién entre el crecimiento, FBKF e IDH.

Figura 2
Comportamiento de las series: Formacion Bruta de Capital Fijo, PBI per capita e

indice de Desarrollo Humano.
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Nota: Elaboracion propia.

De acuerdo a la Figura 2, durante el periodo de 1990 a 2019, el IDH en Peru
mostrd una notable tendencia ascendente, reflejando mejoras en la esperanza de vida, la
educacion y el ingreso per cépita. Inicialmente, entre 1990 y 2006, este indice crecio de
manera gradual pero sostenida, lo que puede atribuirse a politicas sociales y educativas

implementadas por los sucesivos gobiernos que promovieron la alfabetizacion y
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mejoraron los servicios de salud basicos. A partir de 2006, el crecimiento del desarrollo
humano se acelerd, coincidiendo con una mayor inversion en infraestructura educativa y
programas de salud, asi como con un auge econémico que permitié una redistribucion

mas efectiva de los recursos. Esta tendencia positiva se estabilizé alrededor de 2016.

El PBI per cépita también mostr6 un incremento significativo durante este
periodo. Entre 1990 y 2000, Peru experiment una recuperacion econémica gradual tras
la crisis inflacionaria y el conflicto interno de los afios 80. Las reformas estructurales y la
liberalizacién econdémica promovidas durante los afios 90 sentaron las bases para un
crecimiento econdmico mas robusto. Entre 2000 y 2008, el pais vivié un periodo de
expansion econdmica significativa, impulsada por el boom de los commodities,
especialmente el cobre y otros minerales, que son pilares de la economia peruana. Aunque
la crisis financiera global de 2008-2009 afect6 temporalmente la economia, el PBI per
capita se recuperd rapidamente gracias a una gestion macroeconémica prudente y al
continuo incremento de la demanda global de minerales. Este crecimiento sostenido se
estabiliz6 en los afios posteriores, reflejando un periodo de madurez econémica y

consolidacion fiscal.

En contraste, la FBKF presentd fluctuaciones mas pronunciadas, reflejando la
volatilidad en la inversién de capital en el pais. Entre 1990 y 1995, mostr6 un crecimiento
rapido debido a la reactivacion econémica post-crisis y las privatizaciones de empresas
estatales que atrajeron inversion extranjera directa. Sin embargo, esta tendencia se revirtio
hacia finales de la década debido a la inestabilidad politica. A partir de 2002, se observa
una notable recuperacion impulsada por un entorno econémico global favorable y una
mayor estabilidad politica que fomento la inversion en infraestructura y mineria. El

impacto de la crisis financiera global de 2008-2009 se reflejo en una fuerte caida de la
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FBKEF, pero el pais logro recuperarse rapidamente hasta 2014, periodo durante el cual se

realizaron significativas inversiones en infraestructura y proyectos mineros. Después de

2014, esta variable mostr6 una tendencia descendente, debido a la disminucion en los

precios de los commodities y la incierta politica interna.

Figura 3

Comportamiento del Desarrollo Humano y Crecimiento Economico.
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Nota: Elaboracién propia.

18

La Figura 3 muestra que durante el periodo de 1990 a 2019, tanto el PBI per capita

como el IDH en Per mostraron tendencias ascendentes paralelas, indicando una fuerte

correlacion positiva entre el crecimiento econdmico y el desarrollo humano. Inicialmente,

ambos indicadores crecieron de manera gradual, reflejando la recuperacion econémica

tras la crisis de los afios 80 y las reformas estructurales de los 90. Entre 2000 y 2008, el

crecimiento se acelerd significativamente debido al auge de los precios de los

commodities, lo que permitié mayores inversiones en educacion y salud. A pesar de una
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desaceleracion durante la crisis financiera global de 2008-2009, la rapida recuperacion
posterior destaco la efectividad de las politicas econdmicas implementadas. Desde 2010
hasta 2019, ambos indicadores continuaron en ascenso, aungue con una estabilizacién

hacia el final del periodo.

Figura 4
Comportamiento del indice de Desarrollo Humano y el indice de Precios al

Consumidor
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Nota: Elaboracion propia.

En la Figura 4 se puede observar que durante el periodo de 1990 a 2019, el IDH
en Per( muestra una tendencia de crecimiento sostenido, mientras que el IPC experimenta
una notable estabilizacion tras un periodo inicial de alta inflacion. Al comienzo de la
década de 1990, el IPC se encontraba en niveles altos, reflejando un problema

significativo en la economia peruana. Sin embargo, a partir de 1992, se observa una rapida
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y dréastica reduccion de la inflacion, estabilizandose en valores cercanos a cero. Este
control de la inflacién permiti6 crear un entorno econdomico mas estable, que a su vez

facilitd el crecimiento constante del IDH.

Figura 5

Canales de interaccion: Desarrollo Humano y Crecimiento Econdémico

0 AN__A /O
V

Nota: Elaboracion propia.

En el grafico general, se aprecian todas las variables de estudio antes descritas,
donde se muestra un caso particular: mientras las variables como PBI per céapita, IPC e
IDH tienen un comportamiento sostenido, la variable IED ha tenido un crecimiento
también constante pero mayormente relacionado con la variable FBKF, con oscilaciones
marcadas por el comportamiento descendente, generado por factores externos como las
crisis financieras de 2008 y factores internos como los paros en contra de las operaciones
mineras durante el 2013, mientras que presentaron comportamiento ascendentes entre

1993 a 1998 debido a los procesos de venta de empresas publicas, lo que fue generado
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por la FBKF desde el punto de vista privado; ademas otro periodo de crecimiento se dio
desde 2004 hasta 2012 debido a la firma de tratados de libre comercio y la IED en especial

en proyectos mineros; asi como el crecimiento de la industria nacional.

Durante el periodo 1990-2019, el IDH en Per mostré una tendencia ascendente
constante, influenciado positivamente por varios factores macroeconémicos. La
estabilizacion del IPC tras los picos altos de inflacion durante la década de los afios 80
cred un entorno econdémico mas estable, que junto con el crecimiento del PBI per cépita
permitié mejoras significativas en el bienestar econdmico y social. La FBKF y la IED
también jugaron roles cruciales, con sus picos y crecimiento reflejando inversiones en

infraestructura y desarrollo econémico.

42. DETERMINAR LA CONTRIBUCION DE LOS FACTORES
MACROECONOMICOS EN EL INDICE DE DESARROLLO HUMANO

EN PERU, 1990 -2019

En el estudio se consideraron una serie de variables macroeconémicas como:
Apertura Comercial (AC), Desempleo, FBKF, inflacion medida por el IPC, PBI per
capita, tasa de poblacién urbana (URB) e IED como posibles determinantes del IDH en

el Perq.

No obstante, de las variables antes mencionadas, a través de un proceso de
descarte estadistico, se concluy6 que las variables que tienen efecto sobre el IDH son: el

PBI per cépita, la IED, la inflacion y la FBKF.

Una vez identificadas las variables relevantes para la investigacion, se procede a
realizar las pruebas de raiz unitaria de cada serie estadistica, de lo cual se obtiene la

siguiente tabla resumen:
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Tabla 2

Resumen de Contrastes de raices unitarias y de estacionariedad (en niveles) Periodo

1990-2019.
DICKEY FULLER
VARIABLES AUMENTADO PHILLIPS PERRON KPSS
INT INTYT INT INTYT INT INTYT
L(IDH) -0.990 -1.010 -1.001 -8.050 1.010 0.230
L(PBI_P) -0.263 -2.825 0.451 -2.181 0.967 0.178
L((IED) -2.583 -2.139 -1.646 -4.444 0.968 0.230
L(IPC) -0.962 -1.918 -0.948 -2.063 0.979 0.181
L(FBKF) -0.450 -2.224 -1.494 -9.636 1.016 0.111
Valores Criticos al:
99% -3.548 -4.124 -4.124 -4.110 0.739 0.216
05% -2.913 -3.489 -3.489 -3.483 0.463 0.146
-2.594 -3.173 -3.173 -3.169 0.347 0.119

90%

Nota: INT: Intercepto, T: Tendencia.
Fuente: Elaboracion propia.

La Tabla 2 presenta los resultados de las pruebas de raices unitarias y de
estacionariedad para las variables logaritmicas del IDH, PBI per cépita, IED, IPCy FBKF
durante el periodo 1990-2019. Se concluye que las series no son estacionarias en niveles,
puesto que para las pruebas de DFA 'y PP los valores obtenidos por serie estadistica estan
por debajo de los valores criticos en las mencionadas pruebas; mientras que, en la prueba
KPSS los valores calculados estan por encima de los valores criticos lo que afirma la no
estacionariedad. Estos resultados implican que los valores de estas variables estan
influenciados por tendencias a largo plazo y choques persistentes. También refleja la
realidad econdmica de Peru, donde eventos significativos y politicas implementadas

tienen efectos duraderos en la economia y el desarrollo humano.

La no estacionariedad del IPC hasta su estabilizacion posterior sugiere que el
aumento significativo de la inflacién durante los afios 80 tuvo un impacto prolongado,

afectando negativamente la estabilidad econdémica y la capacidad de planificacion a largo
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plazo. Sin embargo, la estabilidad del IPC a inicios de los 90 permiti6 crear un entorno
econdémico mas predecible, facilitando el crecimiento del PBI per capita. Este crecimiento
econdémico sostenido es crucial para mejorar el bienestar general de la poblacion,

reflejado en el aumento del IDH.

Las series de IED y FBKF también muestran no estacionariedad, destacando la
importancia de las inversiones continuas para el desarrollo econdémico. La variabilidad en
las mismas puede estar vinculada a fluctuaciones en la confianza de los inversores y

cambios en las politicas de inversion.
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Tabla 3
Resumen de Contrastes de raices unitarias y de estacionariedad (en primeras

diferencias). Periodo 2001.1-2016.4.

DICKEY FULLER

VARIABLES AUMENTADO PHILLIPS PERRON KPSS
INT INTYT INT INTYT INT INTYT
DL(IDH) -3.468 -3.577 -33.777 -34.462 0.132 0.076
DL(PBI_P) -2.628 -2.571 -10.915 -11.466 0.202 0.141
DL((IED) -3.640 -3.992 -11.357 -11.561 0.191 0.142
DL(IPC) -7.361 -6.692 -7.545 -7.696 0.140 0.096
DL(FBKF) -21.460 -21.264 -26.144 -25.720 0.101 0.101
Valores Criticos al:
99% -3.548 -4.124 -4.124 -4.110 0.739 0.216
9504 -2.913 -3.489 -3.489 -3.483 0.463 0.146
-2.594 -3.173 -3.173 -3.169 0.347 0.119

90%

Nota: INT: Intercepto, T: Tendencia.
Fuente: Elaboracion propia.

La Tabla 3 muestra los resultados de las pruebas de raices unitarias y de
estacionariedad para las primeras diferencias de las variables logaritmicas del IDH, PBI
per cépita, IED, IPC y FBKF durante el periodo 2001.1-2016.4. Los resultados de las
pruebas DFA y PP indican que las series son estacionarias en primeras diferencias, ya que
los valores obtenidos son menores que los valores criticos correspondientes, sugiriendo
que los choques y las tendencias a corto plazo en estas variables no persisten a largo plazo.
Esto implica que, una vez diferenciadas, las fluctuaciones en el IDH y en los principales
factores macroeconomicos se estabilizan, lo que permite un analisis econométrico mas

robusto y confiable.

Las pruebas KPSS corroboran en general la estacionariedad de todas las series en
primeras diferencias, ya que los valores obtenidos son menores que los valores criticos,

confirmando que las series no son estacionarias en niveles, pero si en diferencias.
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Tabla 4

Estimacidn del Modelo Autorregresivo de Rezagos Distribuidos para factores

macroecondmicos determinantes del indice de Desarrollo Humano en Perd.

Regresidn de correccion de errores condicional

Variable Coeficiente =rror Estadisticot Prob.
estandar
C -1.717764 0.459181 -3.740934 0.0025
LOG(IDH(-1))* -0.849603 0.234219 -3.627385 0.0031
LOG(PBI_P(-1)) 0.146687 0.044743 3.278423 0.0060
IED(-1) -0.010508 0.002750 -3.820531 0.0021
LOG(IPC(-1)) -0.013409 0.003549 -3.777883 0.0023
LOG(FBKF(-1)) 0.084698 0.024032 3.524450 0.0037
DLOG(PBI_P) 0.070739 0.064641 1.094338 0.2937
D(IED) -0.002701 0.000963 -2.804638 0.0149
D(IED(-1)) 0.004112 0.001254 3.277790 0.0060
D(IED(-2)) 0.001455 0.000731 1.989846 0.0681
DLOG(IPC) -0.004450 0.001891 -2.352960 0.0350
DLOG(IPC(-1)) 0.006594 0.001527 4.319013 0.0008
DLOG(IPC(-2)) 0.002296 0.001279 1.795513 0.0958
DLOG(FBKF) 0.033316 0.027344 1.218422 0.2447
* p-valor incompatible con distribucion de limites t.
Ecuacion en niveles
Caso 2: Constante restringida y sin tendencia
Variable Coeficiente =rror Estadisticot Prob.
estandar

LOG(PBI_P) 0.172653 0.007865 21.95104  0.0000
IED -0.012368 0.002837 -4.359420 0.0008
LOG(IPC) -0.015783  0.002285 -6.907579  0.0000
LOG(FBKF) 0.099692 0.035480 2.809793 0.0148
C -2.021844  0.051877 -38.97411 0.0000
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EC = LOG(IDH) - (0.1727*LOG(PBI_P) -0.0124*IED -
0.0158*LOG(IPC) +0.0997*LOG(FBKF) - 2.0218)

Nota: Prob: P-valor

e A nivel global, el modelo obtuvo un R cuadrado de 99.8% que indica que la
variable dependiente tiene un comportamiento que responde en ese porcentaje
ante las variables independientes.

e Por otra parte, obtiene un R cuadrado ajustado de 99.6%, indicando que se cuenta
con la cantidad 6ptima de variables explicativas en el modelo, puesto que de
aumentar una variable independiente el porcentaje de dependencia seria menor al
R cuadrado.

e Laprueba de bondad de ajuste F muestra un valor de 503.62 con un p-valor menor
al 1%, indicando que las variables y sus coeficientes son diferentes de cero,
rechazando la hipotesis nula de la prueba F de que los coeficientes son iguales a
cero.

e Anivelindividual, a través de las pruebas del estadistico “t”, las variables lograron
un p-valor menor al 1% como nivel de significancia, a excepcion de la FBKF que
logro un p-valor menor al 5% como nivel de significancia, el cual es aceptable
estadisticamente.

e Las pruebas RESET de Ramsey indican que el modelo esta bien especificado al
obtener un p-valor de 0.92.

e Mientras que la prueba de normalidad de Jarque-Bera obtiene un p-valor mayor a
0.5 lo que indica la normalidad del modelo.

e Por otra parte, se acepta la hip6tesis nula de que no existe autocorrelacion serial

en la prueba Lagrange Multiplier (LM) al obtener un p-valor de 0.70.
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e Asi mismo la prueba de heteroscedasticidad ARCH indica que no existe
heteroscedasticidad al obtener un chi-cuadrado de 0.34 mayor al valor en tablas.

e Las pruebas de estabilidad CUSUM y CUSUM cuadrado indican que el modelo

es estable.

Figura 6

Prueba de estabilidad CUSUM y CUSUM cuadrado
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Nota: Elaboracion propia.

Por lo tanto, el modelo demuestra ser elegible y los resultados que se muestran se

interpretarian de manera matematica en la ecuacion descrita a continuacion:
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LOG(IDH) = (0.1727*LOG(PBI_P) +0.0124*IED +0.0158*LOG(IPC) -

0.0997*LOG(FBKF) + 2.0218)

Un aumento del 1% en el PBI per cépita incrementa el IDH en un 0.17%, lo que
reafirma que el crecimiento econdmico es fundamental para el desarrollo humano. Esto
demuestra que, aungue la expansion del PBI es una condicidn necesaria, no es suficiente
por si sola para el desarrollo, siendo el IDH un indicador de la mejora de calidad de vida

de un pais, que refleja el progreso en diferentes aspectos tanto econémicos como sociales.

Si la IED aumenta en un 1%, el IDH disminuiria en un 0.01%. Esto sugiere que,
en Perd, la IED no se traduce necesariamente en desarrollo humano, ya que los beneficios
generados por las inversiones extranjeras no se reflejan necesariamente en mejoras en
servicios publicos como educacién y salud. Esto indicaria un problema en la transmisién
de la riqueza. Un ejemplo claro se encuentra en Cerro de Pasco donde la calidad de vida
de la poblacion no ha mejorado a pesar de la inversién en mineria en la capital de

departamento.

Si el IPC aumenta en un 1%, el IDH se reducira en un 0.01%, lo que demuestra
que la estabilidad de precios es fundamental para el desarrollo social. Un incremento
inflacionario afectaria directamente las capacidades de compra y adquisicion de recursos
de la poblacion. Como referencia para el andlisis, durante el primer gobierno de Alan
Garcia, Peru experiment6é un crecimiento constante de la inflacién, lo que resulto en
pobreza y un retroceso en todos los indicadores de desarrollo debido a la distorsion
masiva de precios. Otro ejemplo actual similar es el caso de Argentina 0 Venezuela,
donde el desequilibrio de precios genera una reduccion en todos los indicadores de

desarrollo.
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Si la FBKF aumenta en un 1%, el IDH incrementara en un 0.09%. Esto es
coherente con lo esperado, debido a la transferencia tecnoldgica que esto implica, asi
como los conocimientos necesarios para operar estas nuevas tecnologias. Ademas, es
importante destacar que la FBKF también incluye inversiones en plantas por capitales
nacionales, lo que indica que la capacidad de inversion nacional también ha crecido. Esto
genera empleo para mas poblacién, mejora los niveles de ingresos y facilita la adopcién
de tecnologias que incrementan la productividad, lo cual se traduce en progresos en los

indicadores econdmicos reflejados en la mejora de la calidad de vida.

4.3. DISCUSION

En este estudio se ha analizado el impacto de los factores macroecondémicos sobre
el IDH en Pert entre 1990 y 2019. Los resultados muestran un crecimiento sostenido del
desarrollo humano, impulsado por mejoras en educacion, salud e ingresos, y un aumento
significativo del PBI per cépita. La FBKF tuvo fluctuaciones significativas, reflejando la
volatilidad de la inversion. El modelo ARDL revela que ambas variables tienen un
impacto positivo en el IDH, mientras que la IED y el IPC tienen efectos negativos,
destacando la importancia de un crecimiento econémico inclusivo y estabilidad de precios

para el bienestar humano.

En comparacion con estudios previos, los resultados de esta investigacion
muestran varias similitudes y diferencias claves. Alhakimi y Shama (2021) y Séenz
(2018) observaron que la IED tiene un impacto significativo en el desarrollo humano en
Egipto y Ecuador, respectivamente. Sin embargo, mientras que Alhakimi y Shama
encontraron una relacién positiva y de largo plazo entre la IED y el IDH, Saenz identifico

una falta de asociacion significativa, atribuida a la falta de politicas gubernamentales
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eficaces. En linea con estos hallazgos, la investigacion realizada revela que, en Per(, la

IED tiene un efecto negativo en el IDH.

Por otro lado, los resultados de Wahyuningrum y Soesilowati (2021) en Java
Oriental, que destacan el impacto del crecimiento de la poblacion en el IDH sin un efecto
notable de la tasa de crecimiento econdémico y la tasa de desempleo, contrastan con
nuestros hallazgos donde el PBI per cépita tiene un impacto positivo significativo en la
mejora de la calidad de vida. Esto subraya la importancia del crecimiento econémico en
el contexto peruano para mejorar el desarrollo humano, apoyado también por los
hallazgos de Khan et al. (2019) en Pakistan, quienes demostraron un impacto positivo del

avance econdmico en el IDH.

Asimismo, los estudios de Amate-Fortes et al. (2016) y Salazar y Yanac (2018)
enfatizan la importancia de factores sociales y la inversion publica en educacién y salud
para mejorar el bienestar humano. Los resultados hallados refuerzan esta perspectiva,
mostrando que la FBKF tiene un efecto positivo significativo en el IDH, sugiriendo que
las inversiones en infraestructura y tecnologia también son cruciales para el desarrollo

humano en Perd.

Finalmente, el IPC propuesto como un factor determinante del IDH en este
estudio, se alinea con los hallazgos de Tudorache (2020), que resaltan la importancia de

la estabilidad econémica para el desarrollo humano en la Union Europea.
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V. CONCLUSIONES

- Los resultados del estudio confirman que los factores macroeconémicos propuestos
tienen un impacto significativo en el indice de Desarrollo Humano del Per( durante
el periodo 1990-2019. Se encontré correlacion positiva entre el crecimiento
econdmico, medido a través del Producto Bruto Interno per cépita, y el desarrollo
humano. Ademas, la estabilidad de los precios y la Formacion Bruta de Capital Fijo
desempefiaron roles cruciales en la mejora del bienestar humano. Sin embargo, la

Inversion Extranjera Directa no siempre se tradujo en mejoras de la calidad de vida.

- Durante el periodo 1990-2019, el indice de Desarrollo Humano del Per(i mostr6 una
tendencia ascendente constante, impulsada por mejoras en la esperanza de vida, la
educacion y el ingreso per capita. EI Producto Bruto Interno per capita también crecid
significativamente. La Formacion Bruta de Capital Fijo mostré fluctuaciones debido
a la volatilidad en la inversion, pero tuvo un impacto positivo general en desarrollo
humano. La estabilizacion del indice de Precios al Consumidor, tras periodos de
volatilidad en los precios durante los afios 80, cred un entorno econdémico mas
predecible, facilitando el crecimiento sostenido del bienestar. Por otra parte, la
variable Inversion Extranjera Directa tuvo oscilaciones ciclicas muy marcadas a

inicios del nuevo milenio y 2013.

- La contribucion de cada variable macroeconémica en el indice de Desarrollo
Humano, estimado seguin el Modelo Autorregresivo de Rezagos Distribuidos es la
siguiente: un aumento del 1% en el Producto Bruto Interno per capita incrementa el
indice en un 0.17%, subrayando la importancia del crecimiento econémico para el

desarrollo humano. Un aumento del 1% en la Inversion Extranjera Directa lo
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disminuye en un 0.01%, sugiriendo que esta variable no siempre se traduce en
mejoras en el bienestar. La estabilidad de precios es crucial, ya que un incremento
del 1% en inflacion reduce el indice en un 0.01%. Por Gltimo, un aumento del 1% en
la Formacion Bruta de Capital Fijo lo incrementa en un 0.09%, indicando que la

inversion en infraestructura y tecnologia es vital para el desarrollo sostenible.
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V1. RECOMENDACIONES

- El gobierno peruano debe persistir en promover politicas que impulsen el crecimiento
econdémico sostenible y diversificado. Esto puede incluir incentivos para la
innovacion y el desarrollo de sectores emergentes, asi como la implementacién de
reformas que faciliten el emprendimiento y la inversion nacional. Ademas, es crucial
mantener un entorno macroeconémico estable para atraer y mantener inversiones
tanto nacionales como extranjeras, asegurando que el desarrollo econémico beneficie

a la poblacion.

- Desarrollar politicas que mejoren la canalizacion de los beneficios de la Inversion
Extranjera Directa hacia sectores que impacten directamente el desarrollo humano,
como la educacion, la salud y la infraestructura social. Se debe fomentar la
transparencia y la rendicién de cuentas en la gestion de inversiones extranjeras,
asegurando que estas contribuyan al bienestar general de la poblacion.
Adicionalmente, es importante crear mecanismos que faciliten la redistribucién

equitativa de los beneficios econdmicos generados por capitales extranjeros.

- Promover inversiones en infraestructura y tecnologia mediante incentivos fiscales y
programas de apoyo, garantizando que estas inversiones se traduzcan en beneficios
directos para la poblacion. Por otra parte, si bien en la actualidad se tienen politicas
destinadas al desarrollo sostenible en las diferentes areas de interés, tales como
educacion, salud, transportes entre otros, se carece de sistemas de control
gubernamental, siendo el principal problema de la gestion publica la corrupcién. Por
lo que se propone investigar cual es el efecto de la corrupcion en el desarrollo humano

en nuestro pais.
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ANEXO 2: Prueba de RESET Ramsey

Omitted Variables: Squares of fitted values

Specification: LOG(IDH) LOG(IDH(-1)) LOG(PBI_P) LOG(PBI_P(-1))
IED IED(-1) IED(-2) IED(-3) LOG(IPC) LOG(IPC(-1)) LOG(IPC(-2))
LOG(IPC(-3)) LOG(FBKF) LOG(FBKF(-1)) C

Value df Probability
t-statistic 0.095229 12 0.9257
F-statistic 0.009069 1, 12) 0.9257
Likelihood ratio 0.020396 1 0.8864
F-test summary:

Mean
Sum of Sq. df Squares

Test SSR 1.56E-07 1 1.56E-07
Restricted SSR 0.000206 13 1.59E-05
Unrestricted SSR 0.000206 12 1.72E-05
LR test summary:

Value
Restricted LogL 120.7560
Unrestricted LogL 120.7662

Unrestricted Test Equation:
Dependent Variable: LOG(IDH)
Method: Least Squares

Date: 11/23/21 Time: 21:44
Sample: 1993 2019

Included observations: 27

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
LOG(IDH(-1)) 0.155484  0.249476  0.623242  0.5448
LOG(PBI_P) 0.074702  0.079091  0.944508 0.3635

LOG(PBI_P(-1)) 0.077919  0.074663  1.043612 0.3172
IED -0.002821  0.001608 -1.754131 0.1049
IED(-1) -0.003857  0.002083 -1.851474 0.0889
IED(-2) -0.002757  0.001420 -1.941721 0.0760
IED(-3) -0.001516  0.000994 -1.525204 0.1531
LOG(IPC) -0.004692  0.003221 -1.456638 0.1709
LOG(IPC(-1)) -0.002521  0.002403 -1.049110 0.3148
LOG(IPC(-2)) -0.004538 0.002916 -1.556284 0.1456
LOG(IPC(-3)) -0.002461  0.002183 -1.127393 0.2816
LOG(FBKF) 0.035025 0.033633  1.041374 0.3182
61
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LOG(FBKF(-1)) 0.053767 0.038039 1.413474 0.1829

C -1.782836  0.833775 -2.138271 0.0538

FITTED"2 0.061713  0.648050 0.095229 0.9257

R-squared 0.998020 Mean dependent var -0.349485

Adjusted R-squared 0.995710 S.D. dependent var 0.063253

S.E. of regression 0.004143 Akaike info criterion -7.834536

Sum squared resid 0.000206 Schwarz criterion -7.114626

Log likelihood 120.7662 Hannan-Quinn criter. -7.620469

F-statistic 431.9984 Durbin-Watson stat 2.192029
Prob(F-statistic) 0.000000

H,= El modelo no ha omitido ninguna variable importante.

H;= El modelo no ha omitido ninguna variable importante.

Los resultados de test Reset-Ramsey (F-Prob: 0.9257> 0.05) muestra un p-valor

mayor al nivel de significancia del 5%, por lo tanto, se acepta la hip6tesis nula y se

rechaza la hipdtesis alterna. En efecto, el resultado de la prueba revela que el modelo

estimado tiene una forma funcional bien especificada.

~

w

N

[EEN

-0.008 -0.006 -0.004 -0.002  0.000 0.002 0.004

Nota. BCR

62

Median 0.000389
Maximum 0.005523
Minimum -0.007708
Std. Dev. 0.002816
Skewness -0.507257
Kurtosis 3.579088
0 . .. . . Jarque-Bera  1.535152

Series: Residuals
Sample 1993 2019
Observations 27

Mean 1.40e-16

0.006 | probability  0.464137
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H,= Los residuos del modelo se aproximan una distribucién normal.

H,= Los residuos del modelo no se aproximan a una distribucién normal.

Los resultados de la prueba estadistica de normalidad de Jarque-Bera, evidencia un
p-valor (Prob: 0.464137> 0.05) mayor al nivel de significancia 5%; en consecuencia,
se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipotesis alterna, por lo tanto, se concluye

que, los residuos del modelo estimado se aproximan a una distribucion normal.

ANEXO 3: Prueba de autocorrelacion serial de Breusch-Godfrey

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.358615 Prob. F(2,11) 0.7065
Obs*R-squared 1.652712 Prob. Chi-Square(2) 0.4376

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: ARDL

Date: 11/23/21 Time: 21:45

Sample: 1993 2019

Included observations: 27

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
LOG(IDH(-1)) 0.068648 0.277599 0.247292 0.8092
LOG(PBI_P) -0.008892 0.069225  -0.128454 0.9001

LOG(PBI_P(-1)) -0.005805 0.073805 -0.078648 0.9387
IED 3.79E-05 0.001021 0.037083 0.9711

IED(-1) 3.15E-05 0.001275 0.024690 0.9807

IED(-2) 0.000145 0.001018 0.142504 0.8893

IED(-3) -3.30E-05 0.000772  -0.042785 0.9666

LOG(IPC) -0.000388 0.002045  -0.189660 0.8530
LOG(IPC(-1)) 5.58E-05 0.002019 0.027613 0.9785
LOG(IPC(-2)) 9.40E-05 0.001492 0.062974 0.9509
LOG(IPC(-3)) 0.000338 0.001447 0.233524 0.8196
LOG(FBKF) 0.010972 0.031834 0.344655 0.7369

LOG(FBKF(-1)) -0.006461 0.030969 -0.208641 0.8385
C 0.132497 0.543258 0.243894 0.8118
RESID(-1) -0.267296 0.386074  -0.692344 0.5031
RESID(-2) -0.217092 0.347714  -0.624342 0.5451
R-squared 0.061212 Mean dependent var 1.40E-16
Adjusted R-squared -1.218954 S.D. dependent var 0.002816
S.E. of regression 0.004194 Akaike info criterion -7.822871
Sum squared resid 0.000194 Schwarz criterion -7.054968
Log likelihood 121.6088 Hannan-Quinn criter. -7.594533
F-statistic 0.047815 Durbin-Watson stat 2.037707
Prob(F-statistic) 1.000000
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H,y= No existe autocorrelacion serial.

H,= Existe autocorrelacion serial.

La prueba de multiplicador de Langrange de Breush-Gogfrey se utiliza para probar
la presencia o ausencia de correlacion serial. Los resultados muestran un p-valor
(Prob=0.7065> 0.05) mayor al nivel de significancia del 5%; en consecuencia, se
acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipdtesis alterna, por lo tanto, se concluye
que, el modelo estimado no presenta autocorrelacion serial.

ANEXO 4: Prueba de Heteroscedasticidad ARCH

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.840435 Prob. F(1,24) 0.3684
Obs*R-squared 0.879667 Prob. Chi-Square(1) 0.3483

Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2

Method: Least Squares

Date: 11/23/21 Time: 21:46

Sample (adjusted): 1994 2019

Included observations: 26 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
C 9.29E-06 2.90E-06 3.204136 0.0038
RESID"2(-1) -0.183046 0.199668 -0.916752 0.3684
R-squared 0.033833 Mean dependent var 7.93E-06
Adjusted R-squared -0.006424 S.D. dependent var 1.26E-05
S.E. of regression 1.27E-05 Akaike info criterion -19.63795
Sum squared resid 3.86E-09 Schwarz criterion -19.54117
Log likelihood 257.2933 Hannan-Quinn criter. -19.61008
F-statistic 0.840435 Durbin-Watson stat 2.063540
Prob(F-statistic) 0.368393

H,= No existe Heterocedasticidad
H,= Existe Heterocedasticidad

El test de heterocedasticidad ARCH muestra una probabilidad (Prob=0.3684) > 0.05,

por lo tanto, se acepta la hipotesis nula (H,= No existe Heterocedasticidad) y se
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rechaza la hipotesis alterna. Se concluye que, el modelo estimado no presenta

heterocedasticidad.
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institucional de la Universidad Nacional del Altiplano de Puno.

También, doy seguridad de que los contenidos entregados se encuentran libres de toda contrasefa,
restriccion o medida tecnolégica de proteccion, con la finalidad de permitir que se puedan leer, descargar,
reproducir, distribuir, imprimir, buscar y enlazar los textos completos, sin limitacién alguna.

Autorizo a la Universidad Nacional del Altiplano de Puno a publicar los Contenidos en el Repositorio
Institucional y, en consecuencia, en el Repositorio Nacional Digital de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de
Acceso Abierto, sobre la base de lo establecido en la Ley N° 30035, sus normas reglamentarias,
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Contenidos, por parte de cualquier persona, por el tiempo de duracion de los derechos patrimoniales de autor
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o parcial, sin limitacién alguna y sin derecho a pago de contraprestacion, remuneracion ni regalia alguna a
favor mio; en los medios, canales y plataformas que la Universidad y/o el Estado de la Repiblica del Pert
determinen, a nivel mundial, sin restricciéon geografica alguna y de manera indefinida, pudiendo crear y/o
extraer los metadatos sobre los Contenidos, e incluir los Contenidos en los indices y buscadores que estimen
necesarios para promover su difusion.

Autorizo que los Contenidos sean puestos a disposicion del puiblico a través de la siguiente licencia:

Creative Commons Reconocimiento-NoComercial-Compartirlgual 4.0 Internacional. Para ver una copia de
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