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RESUMEN

El primer objetivo de esta investigacion es explicar la evolucion dindmica del crecimiento
economico en relacion a la apertura comercial en el periodo 2000 — 2013. El segundo objetivo es
determinar las principales variables macroeconémicas que influyen en el crecimiento econémico.
La fuente de datos proviene del BCR del Perd, y el INEI. Para demostrar las hipotesis se emple6
el método de cointegracion de Pesaran, Shin y Smith, esta metodologia consiste primero en
determinar el retardo 6ptimo de cada serie. Para el calculo de los retardos de este modelo ARDL
se usaré los criterios de Aikaike y Hannan y Quinn y otros. Una vez determinado los retardos, se
estima por el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO) considerando el retardo 6ptimo
de cada serie. Aplicando este método de Pesaran se puede observar que existe una relacion de
largo plazo entre las variables tasa de crecimiento del producto bruto interno, apertura comercial,
exportaciones, importaciones, gasto e ingreso. Se concluye que las variables macroecondémicas
que influyen en el crecimiento econémico con mayor significancia son: la apertura comercial
con un coeficiente de 0.15, las exportaciones con un coeficiente de 0.002 y las importaciones con
0.0014 todos estadisticamente significativos. Con un r2 de 96.4% lo que implica un alto nivel de
significancia.

Palabras clave: Apertura comercial efectos sobre el crecimiento econémico, variables

macroeconomicas, variable proxy.
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ABSTRACT

The first objective of this research is to explain the dynamic evolution of economic growth in
relation to trade liberalization in the period 2000 - 2013. The second objective is to determine
the main macroeconomic variables that influence economic growth and ultimately higher
estimates is recommended seeking further contribute empirical evidence and found in this
investigation but taking into account a broader time period including years prior to the beginning
of the process of liberalization and openness, and designing economic policies to maintain stable
real exchange rate and improve trade agreements, boost domestic business development with a
focus on competitiveness and adequate infrastructure. The data source comes from the BCR of
Peru, and the INEI. To prove the hypothesis of cointegration method Pesaran, Shin and Smith
was employed, this methodology is first to determine the optimum delay of each series. For
calculating delays this model ARDL Aikaike criteria and Hannan and Quinn will we used. Once
determined delays, it is estimated by the method of Ordinary Least Squares (OLS) considering
the optimal delay of each series. applying this method Pesaran can be seen that there is a long-
term relationship between variables gross domestic product, gross domestic product US trade
liberalization and bilateral real change. it is concluded that macroeconomic variables that
influence economic growth with greater significance are international revenues (represented by
US GDP - economy with higher GDP worldwide) with a coefficient of 1.08, the real exchange
rate with a coefficient of 0.65 and opening 0.27 trade with all statistically significant. with a
96.4% r2 implying a high level of significance.

Key words: Commercial opening effects on economic growth, macroeconomic variables,

proxy variable.
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INTRODUCCION

La literatura econémica ha gastado enormes esfuerzos en la demostracion de la validez de la
teoria del crecimiento liderado por las exportaciones o “desarrollo hacia fuera”. Y el Pert basado
en su estrategia de crecimiento con un modelo de promocidn y apertura comercial de crecimiento
hacia fuera, iniciada en 1991, con un crecimiento constante de sus exportaciones, destacandose

sobre todo en los ultimos afos.

En los primeros afios de la década de los noventa, el Per( al igual que la mayoria de los paises
de América Latina, adopto la estrategia de apertura comercial para una estabilizacion econémica
acompafiado de un conjunto de reformas estructurales, Sin embargo, fruto de esta estrategia, la
economia peruana ha experimentado grandes cambios, tanto en términos de comercio exterior y

crecimiento econdmico, asi como en su insercion en la economia mundial.

Entonces, uno de los principales problemas del Pert consolidandose como, una de las economias
mejor preparadas para afrontar situaciones desfavorables en un contexto econdémico
internacional. Es conocer el grado de asociacion entre estas variables para al bienestar
socioecondmico, por lo cual, frente a la carencia de informacién estadistica que establezca de
forma directa dicha percepcion, permitira determinar el nivel de impacto de la apertura comercial
en el crecimiento econdmico del Per(. De aqui surge la pregunta central del trabajo de
investigacion, es decir. ;Como evoluciond dinamicamente el crecimiento econdémico en relacion
a la apertura comercial en el Peru durante el periodo 2000 -2013? vy ;Qué variables
macroecondmicas influyen principalmente en el crecimiento econémico durante el periodo 2000-

2013?

12
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En respuesta a las preguntas planteadas, el objetivo principal de este trabajo es determinar el
efecto de la apertura comercial sobre el crecimiento econémico durante el periodo comprendido
entre los afios 2000-2013. De manera que nos permita explicar la evolucién dindmica del
crecimiento econdémico en relacion a la apertura comercial y determinar las principales variables

macroecondmicas que influyen en dicha variable.

La hipotesis planteada en el trabajo de investigacion es, que la apertura comercial tiene

efecto positivo sobre el crecimiento econdmico durante el periodo 2000 — 2013.

Para comprobar las hip6tesis se utiliz6 una serie de caracterizacion de las variables y la
metodologia de cointegracion de Pesaran. Para determinar el nivel de impacto de la apertura
comercial mediante una serie de estadisticas y una estimacion mediante minimos cuadrados
ordinarios y posteriormente el enfoque de Pesaran comparada con otro enfoque de cointegracion.

La fuente de datos proviene principalmente del BCRP y INEI.

El presente trabajo de investigacion esta conformado por cinco capitulos. Capitulo | se realiz6
el planteamiento del problema, los antecedentes del estudio, y los objetivos e hipotesis de la
investigacion. Capitulo Il se desarrolld el marco tedrico que apoya la hipotesis de dicha
investigacion y colabora en la explicacién de los resultados obtenidos conforme la teoria
econdmica. Capitulo 111 se especifica el método de investigacion utilizado en dicha investigacion.
Capitulo IV presentamos la caracterizacion del &mbito de estudio que en este caso viene a ser la
economia peruana representada con el Producto Bruto Interno y los factores que pudieron influir
en su crecimiento y evolucién relacionados al proceso de apertura y liberalizacion de nuestra
economia. Capitulo V expresamos los resultados obtenidos mediante las salidas del eviews lo

cual ayudo a contrastar dichos resultados con la teoria econémica Finalmente se presenta las
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conclusiones y recomendaciones para que se realicen futuras investigaciones relacionadas con
este tema de investigacion, lo cual serd Gtil para profundizar y ahondar la evidencia empirica para

nuestro pais.

14

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO i3 Nacional del
Altiplano

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA, ANTECEDENTES Y

OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

A mediados de los 80, los paises de América Latina y el Caribe, abandonan el modelo de
sustitucion de importaciones en el marco de sus procesos de reformas macroeconémicas y de
apertura comercial que implican eliminar o reducir aranceles, barreras no arancelarias, subsidios,
privatizar empresas publicas, y en general, atender las exigencias de la competencia internacional,
ya que el modelo de sustitucién de importaciones estaba generando un impuesto a las
exportaciones, obstaculizando asi su desarrollo.

La literatura economica ha gastado enormes esfuerzos en la demostracion de la validez
de la teoria del crecimiento liderado por las exportaciones o “desarrollo hacia fuera”. Y el Peru

basado en su estrategia de crecimiento con un modelo de promocion y apertura comercial de

15
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crecimiento hacia fuera, iniciada en 1991, con un crecimiento de sus exportaciones, destacandose
sobre todo en los ultimos afios (2000- 2013).

Y en la actualidad y especificamente en los Ultimos trece afios (2000 - 2013), el Peru ha
mantenido una tasa de crecimiento de su economia (PIB) de alrededor del 5% promedio anual
segun el BCRP (Banco Central de Reserva del Per(). Basicamente arrastrado por la dinamica del
sector externo, que a su vez se debe al crecimiento econdmico de China pais que desde el afio 2011
es el principal socio comercial de Per segin el MINCETUR (Ministerio de comercio exterior y
turismos). A esto se suman las condiciones extraordinariamente favorables del contexto
internacional que elevaron la demanda de nuestros principales productos de exportacion, y también
el aumento de precios internacionales de los productos mineros tales como el oro, plata, cobre,
zinc, etc. Los precios de las exportaciones crecieron 9.5% en promedio y de las importaciones en
4.7% segun el BCRP (ver anexo N°1).

El Peru viene experimentando un constante crecimiento significativo de sus exportaciones
tanto en valor FOB como en volumen, que han ido desde US$ 6,955 millones en el 2000 a US$
42,861 millones en el 2013, es decir se han incrementado en 5 veces mas en la Ultima década y
media; asimismo, el crecimiento economico (PBI) se ha incrementado desde S/. 222,207 millones
en el 2000 a S/. 456,159 millones en el 2013, significando un crecimiento de casi 110%; es decir
se ha incrementado en mas de una vez el PBI en la tltima década y media (ver anexo N° 2).

Por otro lado el grado de apertura, es decir la relacion resultante de sumar las exportaciones
e importaciones, tanto de bienes como de servicios, y de dividir dicho monto por el producto bruto
interno (PBI), refleja el peso del sector externo en una economia. Un alto grado indica que esta
mantiene fuertes vinculos con el resto del mundo, EI Perd tiene un grado de apertura en promedio

del 51% relativamente alto. Entre los periodos 2000 y 2013, posteriormente a pesar de la crisis
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econdmica financiera que experimento el mundo, nuestro pais mostrd cifras de crecimiento
mayores a cero; en el 2009 y el 2010 alcanzo; 0.9% y 8.8% respectivamente, consolidandose como,
una de las economias mejor preparadas para afrontar situaciones desfavorables en un contexto
economico internacional. Sin embargo se requiere conocer el grado de asociacion entre estas
variables para al bienestar econémico, por lo cual, frente a la carencia de informacion estadistica
que establezca de forma directa dicha percepcidn, que permita determinar el efecto de la apertura
comercial sobre el crecimiento econémico del Peru.

Es en base a estos resultados que la presente investigacion pretende estudiar cual es el
impacto de la apertura comercial sobre el crecimiento econémico, para lo cual se ha escogido como
horizonte de estudio los afios comprendidos entre 2000 y 2013, identificando cudales fueron

estrategia para consolidar nuestro crecimiento econémico.

1.1.1. Enunciado del problema

La investigacion se puntualiza en las siguientes interrogantes:
Interrogante del problema principal

¢Cudl es el efecto de la apertura comercial sobre el crecimiento econdémico durante el
periodo 2000-2013?
Interrogantes de los problemas especificos

¢Cémo evoluciono dindmicamente el crecimiento econémico en relacion a la apertura
comercial en el Perd durante el periodo 2000 —2013?

¢Qué variables macroecondmicas influyen principalmente en el crecimiento econémico

durante el periodo 2000-2013?
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1.2. ANTECEDENTES.

Feal (2001); El estudio tiene como objetivo estudiar la influencia que tienen los distintos
canales de la apertura sobre el crecimiento econémico entre los afios 1950 - 2000 ,para luego
evaluar la correlacion entre dichos mecanismos y el coeficiente de apertura. Asi mismo, se
analizara si dicha relacion se mantiene constante o varia segun el nivel de ingreso de los paises.

Las estimaciones incluyen como variable dependiente a la tasa de crecimiento del PBI
per cépita. Las variables explicativas estan compuestas por las variables de control clasicas (PBI
per cépita real inicial( Log PBI), capital humano inicial representado a través de los afios
promedios de educacién secundaria en el total de la poblacion( KH), coeficiente de inversion
domestica sobre producto (IDOM) y Tasa de crecimiento de la poblacion(N)) y como canales de
apertura (composicién del PBI(CPROD), exportacion de manufacturas(XMANUF), indice de
distorsion de precios(P), consumo publico(CPUB) y la inversion extranjera directa(FDI)). En este
trabajo se ha utilizado un panel de datos de 168 paises, dividiendo la muestra segun el nivel de
ingreso de los paises sea bajo, medio o alto, a partir del criterio del Banco Mundial.

Segun los resultados se observa en cuanto a las tres submuestras, los resultados obtenidos
son dispares. De esta manera, se confirma la hipdtesis de que el grado de desarrollo de los paises
incide en sus patrones de crecimiento dado que los canales de influencia son distintos de acuerdo
al nivel de ingreso de los paises. En el caso del grupo de ingresos bajos, solamente las variables P
y CPUB son significativas.

Los paises de ingresos medios muestran una situacion diferente. En este grupo se
presentan como significativas las variables CPROD Y CPUB, ambas con los signos esperados. De
esta manera, de acuerdo a los resultados encontrados, la transmision tecnoldgica constituiria el

principal canal de influencia sobre la tasa de crecimiento. Esto esta acorde con la idea de que la
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apertura tiene amplios beneficios para las economias emergentes. Por Gltimo, en los paises de
ingresos altos todas las variables excepto la inversion extranjera directa (FDI) son significativas y
tienen los signos esperados, siendo entonces este grupo de paises el que tiene mas vias por las que
la apertura influye positivamente al crecimiento. Ademas, la variable XMANUF es la de mayor
coeficiente. Este resultado también confirmaria la idea de que los paises desarrollados exportan
bienes manufacturados, industriales y de alta tecnologia a los restantes, que no estdn en
condiciones de producirlos internamente.

Roca S. y Simabuko L. (2004); el objetivo del trabajo es analizar como la apertura
comercial y la especializacion productiva han tenido un impacto favorable en el crecimiento
econémico de América Latina en el periodo 1980-2000, teniendo como hipdtesis determinar si la
apertura comercial afecta positivamente al crecimiento econdmico. Sefialan que el crecimiento
econémico no sélo depende de la mayor apertura comercial sino también del tipo de
especializacion productiva de los paises de Latinoamérica (teniendo como otras variables
exportaciones primarias y diversos tipos de industrializacion), es asi que en sus resultados obtiene
parametros que apoyan esta hipotesis, pero ademas indica que no basta integrarse comercialmente
a la economia mundial, sino resulta muy importante saber cémo hacerlo y en qué tipo de
actividades productivas.

Sanguinetti (2009); el objetivo de este trabajo se centra en determinar si el comercio
internacional es un determinante del crecimiento de la economia chilena durante el periodo 1860-
2000.este estudio esta basado en el andlisis de series de tiempo. Para ello, se estiman ecuaciones
de determinantes del crecimiento, donde la variable dependiente es el crecimiento del producto
por trabajador y la variable independiente de interés es una medida de intensidad comercial (ratio

volumen total del comercio /PBI).Se realizan estimaciones por subperiodos, teniendo en cuenta
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que la historia econdmica de chile ha estado marcada por épocas con grandes diferencias en cuanto
a politicas econdmicas, las cuales han tenido un fuerte impacto en la actividad econémica y han
generado quiebres estructurales.

Los resultados encontrados indican que en general, el comercio internacional ha sido un
determinante del crecimiento econdémico de chile a lo largo del periodo, pero su impacto ha sido
distinto entre un subperiodo y otro, adquiriendo cada vez mayor importancia, observandose que
su aporte al crecimiento del producto interno bruto (PBI) por trabajador de distintos subperiodos
ha sido creciente desde 1860.

Bustamante (2010); El objetivo del trabajo se centra en analizar el impacto que genera
la apertura comercial en el crecimiento econémico en el Perd, en los afios comprendidos en el
periodo 1950-2008.

El modelo planteado tiene como variables independientes a la apertura comercial,
crecimiento de la inversion bruta interna y la inflacion ,las cuales han sido elegidas teniendo en
cuenta su importancia como determinantes directas del crecimiento y como variable dependiente
la tasa promedio de crecimiento del PBI real per capita

Los resultados indican que existe un impacto positivo entre la apertura comercial y el
crecimiento econdémico, también ha permitido identificar como la ausencia de esta, ha limitado el
crecimiento econdémico en muchos de los periodos comprendidos dentro de nuestro horizonte en
estudio, y a la vez como el ineficiente desempefio politico ha retroalimentado la crisis institucional
que ha contribuido con esta limitacion

Asimismo, queda demostrado que la firma de mayores tratados de liberacién comercial
con otros paises o bloques de paises, permite afianzar nuestro crecimiento econémico, sin

embargo el proceso de apertura es favorable siempre y cuando esté acompafiado de programas
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gue fomenten la actividad exportadora de productos manufacturados, lo que significa dejar de lado
la vision exportadora de materias primas.

Capraro S. y Perrotini I. (2011); sobre la relacion tipo de cambio real y crecimiento
econémico, han utilizado un modelo de crecimiento de una economia abierta con causacion
acumulativa, donde las variable enddgena es el PBI del pais local, y las variables exdgenas el tipo
de cambio real, el pbi de estados unidos, el pbi de china, los gastos de gobierno y el ratio de
inversiones sobre el PBI, cuyos resultados mostraron que en las tres economias analizadas -Brasil,
Corea del sur y México existe una tendencia de apreciacién del tipo de cambio de sus monedas,
situacién que es muy particular en economias cuyos Bancos Centrales trabajan bajo metas de
inflacion; sin embargo, el efecto del tipo de cambio real sobre el nivel de actividad econdmica es
complejo. Es decir, pese a que estos paises que aplican la misma politica monetaria de objetivos
de inflacion, no se puede esperar que una devaluacion del tipo de cambio real produzca una
expansion del producto; sin embargo, los resultados empiricos acreditan la bondad de un modelo
tedrico de procesos acumulativos para dar cuenta de la relacion entre el tipo de cambio y el
crecimiento.

Ruiz (2011); El objetivo de la presente investigacion es determinar la relacion que existe
entre la apertura comercial, crecimiento economico y bienestar social para el Peru. Para lo cual se
utiliza como variable (a) el PBI, para analizar el crecimiento econémico de nuestro pais; (b) las
exportaciones e importaciones, para analizar la apertura comercial existente y su dindmica; vy,
finalmente, (c) el consumo privado, para analizar el bienestar socioeconémico.

Los resultados indican que, al identificar el comportamiento de la apertura comercial, se

observa una tasa de crecimiento positiva para los afios 1994-2009 respectivamente, con excepcion
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del 2009 por efectos de la crisis financiera mundial; asimismo, una tasa de crecimiento de PBI
positiva y un consumo privado para el mismo periodo de forma positiva y creciente.

Por ultimo, se concluye que al relacionar las variables PBI, apertura comercial & consumo
privado; observamos la existencia de un trade off, de caracter positivo, lo cual expresaria una
relacion entre apertura comercial e incremento del bienestar.

Gil y Lemus (2012); El objetivo de esta investigacion es identificar los efectos de la
apertura comercial sobre la produccion manufacturera, en otras palabras, se trata de explicar como
las exportaciones y las importaciones afectaron a la produccién industrial.

El modelo planteado tiene como variables independientes a la elasticidad parcial de las
exportaciones, elasticidad parcial de las importaciones, valor de los activos de la produccidn, Valor
agregado de la produccion industrial, y el grado de apertura comercial manufacturero y como
variable dependiente a la elasticidad parcial de la produccion industrial
Las estimaciones se realizaron con dato panel, una para el periodo gque se considera como anterior
a la apertura (1975-1991), y una segunda para el periodo que se considera como posterior a la
apertura (1992-2007).

Los resultados indican que la elasticidad de las exportaciones a la produccion
manufacturera viene definida con signo positivo y establece que por cada 1 % que estas aumentan,
la produccidn tiende a aumentar en 0.106 % para el periodo anterior a la apertura, y en 0.27 % para
el periodo posterior a la apertura, esto implica que las exportaciones no tiene un fuerte impacto
sobre las decisiones de aumentar la produccion, debido a que los subsectores tienen definido su
mercado, y aumentan la produccion en poca proporcion. En cuanto a las importaciones este tiene
un efecto positivo y por cada 1 % que aumentan las importaciones, la produccién industrial crece

en 0.035 % antes de la apertura y 0.16 % para el periodo posterior a la apertura, sin embargo, por
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el mayor acceso a los mercados externo, las importaciones han incrementado su impacto, dado que
cuando la produccion nacional necesita cada vez mas de la produccién extranjera, la relacion se
incrementa.

El efecto de la participacion del valor agregado de la produccion sobre la produccion
industrial , es positivo pero no significativo para el periodo anterior a la apertura, pero después de
puesta en marcha el efecto se transforma en negativo, y se evidencia que por cada 1 % que aumenta
la generacion de valor para la produccion industrial, esta disminuye en 0.414 %, explicacion que
nace del descenso de la produccion de bienes con altos niveles tecnoldgicos después de la apertura,
donde los subsectores que generan mayor valor agregado tienden a disminuir los niveles de
produccion.

Un aspecto relevante en el estudio, es la relacion que tuvo el grado de apertura con la
produccion manufacturera, y lo observado es que cuando la participacion del comercio exterior
tiende a aumentar, la produccion tiende a disminuir, por efecto de la mayor competencia que esta
genera. Por tanto, es evidente que en momentos de una economia con proteccionismo, la
produccién tendia a aumentar en mayor proporcion, por las condiciones del mismo
proteccionismo, donde la industria oligopolica no poseia una competencia extranjera y sus
ganancias eran altas, lo cual permitia sostener los niveles de produccion, a pesar de que afios antes

de la apertura ya existia un proceso de desindustrializacion.
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1.3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION
1.3.2. Objetivo general.

Determinar el efecto de la apertura comercial sobre el crecimiento econémico durante el
periodo 2000-2013.
1.3.2. Objetivos especificos.

Explicar la evolucion dindmica del crecimiento econémico en relacién a la apertura
comercial en el periodo 2000 - 2013.

Determinar las principales variables macroeconémicas que influyen en el crecimiento

econdmico durante el periodo 2000-2013.
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CAPITULO II

MARCO TEORICO, MARCO CONCEPTUAL E HIPOTESIS DE LA

INVESTIGACION

2.1. MARCO TEORICO
La intencidn de este capitulo es sentar las bases tedricas que motivan al presente estudio.
I. ASPECTOS TEORICOS DE LA LIBERALIZACION DEL COMERCIO:
TIPO DE CAMBIO REAL, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES FRENTE AL
CRECIMIENTO.
De acuerdo a Carlos Ledn y Maria Miranda (2003), en la economia agregada se habla de los
grandes precios, como la inflacion, la tasa de interés y el tipo de cambio. Este Gltimo representa el
valor de la moneda extranjera en moneda local, por ejemplo el valor de un dolar es de 3.50 soles.
El tipo de cambio puede ser fijado por el gobierno, en este caso se denomina tipo de
cambio fijo. El tipo de cambio, también puede ser dejado al mercado, es decir que su valor se
establece en funcion a la demanda y oferta de ddélares 0 moneda extranjera, en este caso se le

denomina tipo de cambio libre (flexible).

25

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

Altiplano

TESIS UNA - PUNO J Nacional del

En algunos paises el tipo de cambio puede tener topes maximos y minimos, lo que se
Ilama banda cambiaria. Esto quiere decir que en los limites de la banda el tipo de cambio se
comporta como fijo y dentro de la banda se comporta como libre.

El tipo de cambio puede ser intervenido periédicamente cuando sale de sus cauces
normales, el interventor es el Banco Central de Reserva, en este caso se le llama tipo de cambio

de flotacién sucia. Los graficos siguientes muestran los diferentes tipos de cambio:

GRAFICO N° 1
TIPO DE CAMBIO LIBRE
TC
0$ 05
D$
e
Tcu
Te! /

$° 87
El grafico N°1 muestra la oferta y demanda de dolares (usamos esta moneda como representativa
de la moneda extranjera, pero funcionaria igual si trabajamos con euros u otra moneda foranea).
Un aumento de la oferta de dolares traslada la curva O$ incrementando el namero de doélares
tranzados y reduciendo el tipo de cambio Tc.
Ante la abundancia de ddlares, esta moneda reduce su valor representado por el tipo de cambio,
esta reduccion se denomina apreciacion cambiaria. Esto se debe a que la moneda extranjera reduce

su valor y por contraparte eleva el valor o aprecia la moneda local.
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GRAFICO N° 2
TIPO DE CAMBIO EN BANDA

Tipo de cambio

* Maximo

[ Ms, V, Expect. ]

Minimo

El tipo de cambio puede moverse entre el nivel maximo o minimo, en este caso el tipo de cambio
depende del manejo de las politicas monetarias (Ms), de la velocidad del dinero (V), de las
expectativas de los agentes y otras variables que afectan el mercado cambiario.

Cuando el tipo de cambio llega al minimo, es como un tipo de cambio fijo, para evitar
que siga bajando el Banco Central debe comprar los dolares en exceso. En el caso que llegue al
méaximo, el Banco central debe vender ddlares para que el precio de la moneda baje.

Podemos resumir que el tipo de cambio depende de la demanda y oferta de dolares. La
oferta de dolares puede ser manejada por el Banco Central, con sus operaciones de mercado
abierto. Si el BCR vende dolares, esta reduciendo sus activos en moneda extranjera o RIN pero
estd obteniendo circulante, reduciendo la oferta monetaria. Lo contrario sucede si compra délares.
El disefio del tipo de cambio real tiene las siguientes bases:

El ingreso en moneda local del exportador es:
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Tipo de cambio Tc x Precios extranjeros P*: Tc. P*
El ingreso real (Medido en capacidad de compra local) es el Ingreso del exportador entre precios
locales P.
Tc. P*/P
Este indicador de ingreso real se denomina tipo de cambio real TCR. Si los precios locales bajan,
el TCR sube o se deprecia de manera real, lo que abarata los precios del exportador y se gana la
posicion en los mercados mundiales, esto eleva las exportaciones. considerando que el producto
exportado tiene una demanda que basicamente se fija en precios. Las politicas econémicas que
afectan precios, distorsionan el tipo de cambio real, haciendo caer las exportaciones.
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
En una economia abierta los productos de un pais pueden verse a otro, a estos productos se les
denomina exportaciones (X), las que dependen de variables como:
X: X (Tipo de cambio, Ingreso externo Yx, Costos locales, Inflacion local, Inflacion
internacional, Productividad local, otros)
Las relaciones que existen entre estas variables y las exportaciones, pueden resumirse en una
relacion del tipo de cambio real, ingreso externo y productividad local. Las exportaciones cambian
si se da una alza de precios internacionales eleva el cambio real, abarata nuestros productos, con
ello sube el valor de los productos exportados.
Un crecimiento del ingreso en nuestro mercado destino Yx, eleva el potencial exportador, de modo
que aumenta el volumen de exportaciones. Un alza del tipo de cambio (depreciacion) nominal
eleva el cambio real y abarata nuestros productos. El efecto es un alza de exportaciones. Un
aumento de productividad y menores costos locales reducen el precio del bien exportado,

expandiendo las ventas en el mercado destino, en este caso las exportaciones suben.
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En una economia también se compran bienes de procedencia extranjera, estas son las
importaciones:

M: M (TCR, Y, Aranceles, otros)
Las relaciones que existen entre las variables y las importaciones son las siguientes: Un alza en el
ingreso local eleva las importaciones o el consumo de bienes importados, una expansion del
ingreso local eleva la demanda en general, en este caso la empresa ofertante que usa insumos y
equipos importados, eleva la compra de estos bienes.
En el caso que se eleve el volumen de créditos de consumo en moneda extranjera, la abundancia
de moneda extranjera en el mercado reduce el tipo de cambio. La reduccion cambiaria
(apreciacion) sea nominal o real eleva las importaciones por que abarata los bienes extranjeros. El
alza de precios internos abarata los bienes extranjeros y eleva las importaciones. Del mismo modo
actua una reduccion de aranceles, estos son los pagos que se hacen para que un producto ingrese
al pais, si este pago se reduce o elimina, entonces los bienes extranjeros ingresaran a un menor
costo y pueden competir de manera mas facil con los productos locales, reduciendo el precio de
las importaciones y elevando su demanda interna.
En una economia abierta es importante el saldo de exportaciones menos importaciones, este saldo
equivale a la relacion entre gasto e ingreso nacional.
El ingreso o producto de la economia se gasta en consumo, en inversion, lo gasta el gobierno, cada
uno de estos agentes consume bienes importados, asimismo producen bienes que se venden fuera
del pais. Para tener una idea clara de lo producido en el pais, debemos sumarle los bienes vendidos
afuera y restarle lo consumido de fuentes extranjeras. Ese modelo se muestra a continuacion:

Y=C+1+G+X-M

29

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO ' Nacional del
: Altiplano

La relacion [X - M] se denomina exportaciones netas y es representada por XN. Esta variable tiene
la siguiente relacién funcional:
XN: XN (Y, TCR Y?*, Otros)
Si bien las exportaciones netas XN, suben con el cambio real o el aumento del ingreso externo,
estas se reducen cuando sube el ingreso nacional.
A partir del modelo XN, podemos plantear la siguiente ecuacion:
XN: o Y*-BY+8TCR
Donde:
XN: Exportaciones netas.
Y*: Ingreso internacional.
Y: Ingreso nacional.
TCR: Tipo de cambio real.
Por otro lado el modelo IS, se sustenta en la dinamica real o productiva de las siguientes variables:
El Consumo: C=C +cY
La Inversion: 1 =1 - bi
El Gasto de gobierno: G =G
Este modelo sencillo, supone que el Ingreso (PBI real) se consume, se invierte o pasa al gobierno
el cual lo gasta:
DA=C+I1+G
Y=DA=C+cY+I1-bi+G
Si insertamos la relacion XN en el modelo IS, obtenemos:

Y=C+cY+I1-bi+G+aY*-BY+6TCR
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El modelo de demanda agregada resultante es:
Y =[1/(1- ¢+ pB] * [C+I-Dbi+ G+ aY* +STCR]
Obsérvese que un aumento en el TCR (Ceteris paribus) traerd un aumento del ingreso.
Yt=[1/(1-c+P] *[C+I-bi+G+aY*+STCR 1]
También del modelo de demanda agregada podemos determinar la curva IS:
Y/i=[-b/(1-c+p)]

COMERCIO Y CRECIMIENTO

En la presente seccién se propone una modificatoria al modelo neoclasico de Ramsey-
CassKoopmans1, donde se integre el comercio internacional. (Chirinos .R, 2007)

Se parte de una funcion de produccién neoclasica con rendimientos constantes a escala y
decrecientes para cada factor. Asi: Yt =Kat L"1t—a, con 0<a<I; donde K representa el stock de
capital y L" las unidades de trabajo eficiente o trabajo potenciado por la tecnologia (L" = AL ). En
tanto, la identidad macroeconémica con comercio exterior nos dice que: Yt = Ct + It + Xt —Mt ,
donde la inversion bruta It puede descomponerse como inversion neta mas depreciacion, esto es:
It = Kt +5Kt , siendo la expresion K, la derivada de K respecto al tiempo (9Kt/ot ).

Se asume que las importaciones (M,) son una funcién creciente del ingreso M, = myY; , de manera

que la identidad macroeconémica anterior puede expresarse como:

K, =(l+mly, -C, - X, - &K, ...[1]

la cual en términos per capita queda determinada como2:

1 Un texto que explica éste asi como otros modelos de crecimiento de manera asequible es el libro de Xavier Sala-i-
Martin “Apuntes de crecimiento econémico”, Antoni Bosch ed., 2000.

2 El lector debe tomar nota de que en esta expresion, m es la propension marginal a importar (0<m<1), n la tasa de
crecimiento de la poblacion y 8 la tasa de depreciacion
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b= myy— -5~ (n+ . [2]

Segun la hipotesis sobre aprendizaje de las exportaciones, el desarrollo tecnolégico se obtiene bajo
mayores exportaciones, se modela por tanto A,como A,=X, (X, exportaciones per cépita). De

esta manera [2] queda expresada como:

k,=(1+mpx k" —¢c,—x,—(n+5)k, ..[3]
Siguiendo la légica del modelo de Ramsey-Cass-Koopmans los consumidores maximizan la

siguiente funcion de utilidad:

-4 l_ﬁ_l
Uln)=| elomko_—2 g4 4
(0) » - [4]

La maximizacion de [4] sujeta a [3] conduce a una regla de crecimiento para el consumo de la

forma:

e 1

—= —[a(l—a)l_?a{l+m)é 8- p—l ~[5]

c &

Esta tasa de crecimiento del consumo sera la misma tasa a la que crecerd el resto de variables de
la economia en el largo plazo.

De la ecuacion [5] se aprecia que la tasa de crecimiento es constante a lo largo del tiempo y que
depende negativamente de p la tasa de preferencia temporal esto es, una mayor ansiedad de los
agentes por consumir dejard menos recursos disponibles para el ahorro y la inversion;
positivamente de m, la propensidon marginal a importar; y, negativamente de o, la tasa de
depreciacion (una rapida depreciacion reduce el stock de capital con el que cuenta la economia

para poder producir).
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Por tanto, la ecuacion arriba mostrada nos muestra que el esquema planteado constituye
un modelo de crecimiento enddgeno, esto es, no es necesario el supuesto de que la tecnologia
mejora exdgenamente para generar crecimiento dentro del modelo.

El crecimiento en términos per cépita serd positivo para diferentes combinaciones de
parametros; si por ejemplo m (la propension marginal a consumir) fuera 0,20 y asumiendo 6=5;
0=0,10 y p=0,04, el a (participacion del capital) necesario para que el crecimiento sea positivo
asciende a 0,38.

Asimismo, debe observarse que a partir de la ecuacion 11 (del anexo 1) existe una relacion vis a
vis entre la variable x y k, que en concordancia con la funcién de produccion tal como esta
expresada en la ecuacion 5 del mismo anexo, produce un modelo de la forma Ak. En este caso se

tendria y= A’k con

=X
5 1 "_-dT

A= ,Ll:|+IH'I].—ﬂ'}_|I

Esta préactica de aproximar los modelos de crecimiento enddgeno a una tecnologia Ak es bastante
usual en la literatura de crecimiento y permite que la economia crezca sostenidamente en el largo
plazo al no ser afectada por los rendimientos decrecientes.

A continuacion mostramos las tasas de crecimiento que el modelo produce, para diferentes valores
de m, en funcion de a. Los demas parametros toman los valores arriba indicados.

Se aprecia que para valores de a entre 0,3 y 0,4 el modelo comienza a arrojar tasas de

Expansion positivas del producto.
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GRAFICO N° 3
TASA DE CRECIMIENTO

25% 7 e
20% -
15% -
10%

5% -

Dn.-"ll} T T

Qo o 2 03 04 05 06 07 08 09 10
-2%

-10% -

En el caso de la economia peruana, se suele trabajar con un o de 0,52 con lo que para valores de
mentre 0,2y 0,3, el crecimiento generado por el modelo fluctta entre 5,1 y 6,4 por ciento, similares
a las tasas mostradas recientemente en los Gltimos afios.

Finalmente, cabe resaltar que las lecciones de este modelo serian s6lo aplicables a los paises en
desarrollo, pues se asume que la tecnologia ya ha sido producida. Lo anterior no seria aplicable a
paises desarrollados pues son precisamente ellos los que la generan a través de las actividades de

1&D3.

% En cuyo caso son mas aplicables modelos como el de Romer (1990). Cabe destacar que Edwards (1998) presenta
un modelo donde la tecnologia tiene dos fuentes de crecimiento: la tasa de innovacion doméstica que depende del
nivel de capital humano que posee el pais y la velocidad a la que corrige la brecha tecnoldgica con los paises mas
desarrollados, elemento que se asocia al comercio exterior.
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Il. CRECIMIENTO EN UNA ECONOMIA ABIERTA: UN MARCO DE ANALISIS PARA
EL PERU
En el equilibrio interno, laacumulacion de capital esta determinada por el ahorro global, doméstico
y externo. De esta manera, ademas de factores como la tasa de ahorro doméstica, la tecnologia y
la tasa de depreciacion, como en el modelo clasico de Solow; la propension marginal a importar,
las exportaciones y el flujo de capitales externos también afectan a la acumulacion de capital, y
por tanto al crecimiento econdémico. (Mendoza y Huaman 2001).
El equilibrio general del modelo se define como el equilibrio conjunto, es decir, el
equilibrio simultaneo interno y externo. El sistema simultaneo viene dado por las ecuaciones (1) y

(2), del equilibrio interno y del equilibrio externo, respectivamente.
(s +m)Ak" —(q +vfy)e— x, =k (1)
mAk® =(q + f,)e+ x, 2)
Asimismo, una vez hallado el capital por trabajador del equilibrio general, se puede hallar
el producto por trabajador, via la funcién de produccion de la ecuacion (3).
y=Ak 3
En este modelo las variables enddgenas son el capital por trabajador (k), el producto por
trabajador (y) y el tipo de cambio real (e). El capital y el producto por trabajador se determinan en
el equilibrio interno; si la inversion bruta es mayor que la depreciacion, el capital por trabajador

aumenta. El tipo de cambio real se determina en el equilibrio externo; los déficits en la balanza de

pagos implican una elevacién del tipo de cambio real y los superavits hacen caer el tipo de cambio

real. Las variables exdgenas son los flujos de capital (f o) y las exportaciones autbnomas(Xo);
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los pardmetros son la tasa de ahorro (s), la tasa de depreciacion (8) y la propensién a importar

(m).
En el panel superior del grafico siguiente, mostramos el equilibrio conjunto. La

interseccion de la curva El y EE, determinan el capital por trabajador y el tipo de cambio real.

GRAFICO N° 4
EQUILIBRIO INTERNO Y EXTERNO
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En el punto A, el tipo de cambio real eo y el capital por trabajador ko , mantienen el equilibrio
interno y el equilibrio externo; es decir, no s6lo se cumple que la inversién bruta es igual al ahorro
agregado, sino que también se cumple que la balanza de pagos esté en equilibrio.

En el panel inferior del mismo grafico, a través de la funcion de produccion, se halla el
producto por trabajador, yo , que corresponde al nivel de capital por trabajador que resuelve el
modelo.

Flujo de capitales; por el lado del equilibrio interno, mayor entrada de capitales, al elevar
el consumo, reduce el ahorro, haciendo caer la inversion bruta. Dada la tasa de depreciacién, esto
implica que la inversion bruta es menor que la depreciacién, induciendo, por tanto, a una caida del
capital por trabajador. A su vez, esta caida inducida del capital, al reducir la produccién per capita,
disminuye las importaciones, todo lo demés constante, origina un desequilibrio externo; tenemos
que las entradas de divisas, via exportaciones mas flujos de capital, es mayor que lo necesario para
financiar las importaciones (que ahora son menores), hay un superavit en la balanza de pagos que
induce a una caida del tipo de cambio real. Asi, una elevacion de los flujos de capital, por el lado
del equilibrio interno, reduce el capital (producto) por trabajador y el tipo de cambio real.

Por el lado de los efectos de los flujos de capital en el equilibrio externo, mayor entrada de
capitales, se traduce en incrementos de la capacidad de importar. Dado el monto efectivo de las
importaciones, hay un superavit en la balanza de pagos, por tanto, el tipo de cambio real cae. La
caida inducida del tipo de cambio real, ceteris paribus, en el equilibrio interno, al reducir las
exportaciones y los flujos de capital valuados en bienes domésticos, elevan el ahorro interno, la
inversion bruta y, por tanto, el stock de capital que, a su vez, eleva el producto. De esta manera,
una elevacion de los flujos de capital, por este lado, aumenta el capital (producto) por trabajador

y reduce el tipo de cambio real y aumenta el ingreso.
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En el panel superior del grafico 7, asumiendo que la economia se encontraba inicialmente en A,
este shock internacional favorable desplaza, simultdneamente, la curva de equilibrio interno y la
de equilibrio externo; la curva EI se traslada hacia la izquierda, hasta El1, y la curva EE hacia la
derecha, a EE;. La economia alcanza un nuevo nivel de equilibrio interno y externo en B, con
menor tipo de cambio real (e1) y mayor capital por trabajador (k1). Asimismo, mayor capital por
trabajador, implica mayor producto por trabajador (y1), tal como puede verse en el panel inferior
del mismo grafico. De esta manera, hemos derivado la siguiente conclusion: una elevacion de los

flujos de capital eleva el producto por trabajador y reduce el tipo de cambio real. (1fo

—le—Tk—1y).
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GRAFICO N° 5
LOS EFECTOS DE UNA ELEVACION DE LOS FLUJOS DE CAPITALES
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2.2. MARCO CONCEPTUAL.
Apertura comercial:

Proceso mediante el cual se eliminan las barreras que inhiben el comercio exterior de un
pais, como puede ser permisos previos o licencias de importacion, por aranceles; es decir es la
eliminacion progresiva de barreras comerciales, como aranceles y otras restricciones a las

importaciones Atanacio (2007).
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Importaciones + Exportaciones
PBI

Apertura comercial =

Apertura econémica.

Proceso através del cual la economia se ajusta a las nuevas realidades del mercado y sus
relaciones sociales, asi como a las transformaciones comerciales y tecnologicas mundiales.
Implica homologacion de la economia con la de los principales centros de desarrollo econémico,
para lo cual requiere fortalecer la inversion privada e incentivar la inversion foranea eliminando
regulaciones y control de precios nacionales e internacionales y reduciendo restricciones en los
campos financieros, fiscales, comerciales, de inversién y monetarios, Atanacio (2007).
Exportaciones:

Son los bienes y servicios que se producen en el pais y que se venden y envian a clientes
de otros paises. Es decir es la venta de un bien o servicio a un pais distinto a aquel en el que se
produce. Atanacio (2007)

Importaciones:

Son las compras que los ciudadanos, las empresas o el gobierno de un pais hacen de bienes
y servicios que se producen en otros paises y que se traen desde esos otros paises a él. Es decir un
pais compra mercancias o servicios producidos en el extranjero para su consumo interno. Atanacio
(2007).

Crecimiento econémico:

Incremento del producto nacional sin que implique necesariamente mejoria en el nivel de

vida de la poblacion, se expresa en la expansion del empleo, capital, volumen comercial y consumo

en la economia nacional.
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Aumento de la produccién de bienes y servicios de una sociedad en un periodo
determinado. El crecimiento econdomico se define, generalmente, como el resultado que se obtiene,
por ejemplo, al relacionar el valor del Producto Bruto Interno de un periodo respecto al mismo u
otros periodos anteriores, Atanacio (2007).

Producto Bruto Interno (PBI):

Es el valor a precios de mercado de todos los bienes y servicios finales producidos en un
pais durante un determinado periodo de tiempo, normalmente un afio. EI PIB puede obtenerse a
través del producto, gasto o ingresos. Para comparar el PIB de diferentes paises se convierten a
dolares estadounidenses segun el tipo de cambio oficial promedio fijado por el Fondo Monetario
Internacional.

EIPNB iguala al PBI mas los ingresos netos de renta de los factores procedentes del resto
del mundo. Para comparar el PIB de diferentes paises se convierten a dolares estadounidenses
segun el tipo de cambio oficial promedio fijado por el Fondo Monetario Internacional. Atanacio
(2007).

Tipo de cambio:

El tipo de cambio de un pais es el precio de la moneda extranjera en términos de moneda
nacional.

Tipo de cambio nominal

Se puede definir como el nimero de unidades de moneda nacional que debemos entregar
para obtener una unidad de moneda extranjera, 0 de manera similar, el nimero de unidades de

moneda nacional que obtengo al vender una unidad de moneda extranjera. Atanacio (2007)

41

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO &1[L5T Nacional del
i Altiplano

Tipo de cambio real:
El tipo de cambio real de un pais (pais local) respecto de otro (pais extranjero) es el precio
relativo de los bienes del pais extranjero expresados en términos de bienes locales. Atanacio

(2007).El tipo de cambio real viene dado por:

Donde:

E: tipo de cambio real

e: tipo de cambio nominal.

P*: precios internacionales.

P: precios locales.

Gastos de gobierno central (central government expenditure)

Comprende al conjunto de gastos pertenecientes a las entidades constituidas por los
Ministerios, Oficinas y otros organismos bajo el ambito del poder ejecutivo. Se incluye las
dependencias del gobierno central que pueden operar en el ambito regional o local. asimismo,
incluye los gobiernos regionales. (BCRP)

Ingresos corrientes del gobierno central (central government current revenues)

Los ingresos corrientes se obtienen de modo regular o periddico y no alteran de manera

inmediata la situacién patrimonial del estado. Se clasifican en ingresos tributarios y no

tributarios. (BCRP).
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2.3. HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION.
2.3.1. Hipdtesis general.

La apertura comercial tiene efecto positivo sobre el crecimiento econdomico durante el
periodo 2000 — 2013.
2.3.2. Hipotesis especifica.

La evolucion dinamica del crecimiento econémico es a consecuencia de la apertura
comercial y la expansion de la economia mundial.

Las variables macroecondmicas que influyen principalmente en el crecimiento

econdmico son la apertura comercial, las exportaciones e importaciones.
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CAPITULO 11l

METODO DE LA INVESTIGACION

3.1.TIPO DE INVESTIGACION

En términos generales, la presente investigacion es de caracter cuantitativo y a su vez cualitativo,
los métodos de investigacion a utilizar son el método deductivo, explicativo y correlacional
basicamente.

3.1.1.Método de investigacion

La investigacion utiliza, el Método explicativo, el deductivo y el método correlacional. EI método
deductivo ,consiste en ir de lo general a lo especifico para obtener una reparametrizacion,
transformacion y una reduccion del espacio de parametros del modelo planteado, es decir el
modelo econométrico adoptado se aproxima a un modelo teéricamente coherente. EI modelo
explicativo, esta dirigido a responder las causas de los eventos fisicos, sociales 0 econémicos, su
interés se centra en explicar por qué ocurre un fendmeno y en qué condiciones se da éste, o por
qué dos 0o mas variables estan relacionadas y por ultimo se tiene al método correlacional, el cual

evalla el grado de relacion entre dos variables.
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3.2.IDENTIFICACION DE VARIABLES
3.2.1.Metodologia de investigacion
Los estudios empiricos muestran que la mayoria de las series de tiempo son no estacionarias. Las
técnicas convencionales de regresion basadas en datos no estacionarios tienden a producir
resultados espurios, algunos métodos resuelven este problema. Uno de ellos es tomando
diferencias en las series. Sin embargo, este método conduce a la pérdida de informacion que es
importante para el equilibrio a largo plazo. Este es el punto de origen del anélisis de cointegracion.
El enfoque de cointegracién desarrollada por Engle y Granger (1987) super6 este
problema. De acuerdo con este enfoque, las series de tiempo que no son estacionarias en niveles,
pero estacionaria en primeras diferencias puede ser modelado en sus estados normales o en nivel.
De esta manera, la pérdida de informacién en el largo plazo se puede prevenir. Sin embargo, este
enfoque no resulta valido si hay mas de un vector de cointegracion. Para resolver este problema,
se puede utilizar el enfoque desarrollado por Johansen (1988) y Johansen y Juselius (1990), con el
cual es posible comprobar la cantidad de vectores de cointegracion existentes entre las variables,
utilizando el modelo Vectores Auto regresivos (VAR) en el cual todas las variables son
considerados como enddgeno. Por lo tanto, a diferencia del método de Engle-Granger, proporciona
un resultado mas realista sin limitar la existencia de un vector de cointegracion. Sin embargo, para
llevar a cabo estas pruebas desarrolladas por Engle y Granger (1987), Johansen (1988) y Johansen
y Juselius (1990), debe cumplirse la condicién de que todas las series deben ser integradas en
niveles y convertirse estacionarias cuando se toman primeras diferencias. Si una 0 mas series son
estacionarias en niveles, es decir | (0), la relacion de cointegracién no puede ser cumplirse la
condicién de que todas las series deben ser integradas en niveles y convertirse estacionarias cuando

se toman primeras diferencias. Si una 0 mas series son estacionarias en niveles, es decir 1(0), la
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relacion de cointegracién no puede ser examinada con estas pruebas. EIl enfoque de cointegracion
desarrollada por Pesaran, Shiny Smith (1999) elimina este problema. De acuerdo con este enfoque,
la existencia de una relacidn de cointegracion puede ser examinado entre la serie
independientemente de si son I(0) o I(1), este es la mayor ventaja entre todas las pruebas de
cointegracion.

En lo que sigue se presenta el procedimiento de la metodologia de cointegracion de

Johansen y de Pesaran, para ello se presenta primero la prueba de raiz unitaria.

3.2.2.Prueba de raiz unitaria de las series

Como se indic6 letras arriba, para la metodologia de Johansen, es necesario determinar el orden
de integracion de cada serie incluidas en el modelo, la condicion es que haya raiz unitaria 1(1),
ademas para que exista cointegracion las variables deben tener el mismo orden de integracion. Si
las variables son estacionarias no es necesario continuar con el procedimiento (Johansen, 1988).

Para la prueba de raiz unitaria los test que se utilizan en la presente investigacion son:
Dickey-Fuller Aumentado (ADF), Phillips-Perron (PP) y Kwiatkowski, Phillips, Schmidt y Shin
(KPSS).

Los dos primeros test se construyen entorno a la hipotesis nula de la existencia de una
raiz unitaria; mientras que el tercero se desarrolla para la hipotesis nula de estacionariedad, por lo
que se usa de manera complementaria.

De acuerdo a las pruebas de ADF y PP todas las variables tienen raiz unitaria, es decir no
son estacionarias en niveles. El criterio de decision para estos test es, si el valor de t* y z(t)
respectivamente es menor en valor absoluto a los valores criticos de MacKinnon, no se puede
rechazar la Ho y se concluye que la serie es no estacionaria. En caso contrario si se rechaza la

hipdtesis nula y se concluye que la serie es estacionaria, no tiene una raiz unitaria. Para determinar
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si la serie es integrada de orden uno | (1), se debe realizar un regresion en primeras diferencias. Si
el valor del t-statistic de ADF es mayor en valor absoluto a los valores criticos de MacKinnon, se
dice que la serie es estacionario en primeras diferencias, en tal caso la serie es integrada de orden
I (1).

La prueba KPSS difiere de los test descritos anteriormente en que la serie se supone que
es estacionaria bajo la Ho, es decir no tiene raiz unitaria en niveles. La regla de decision es, si el
valor de KPSS es mayor a los valores criticos, se puede rechazar la Ho y se concluye que la serie
es no estacionaria. En caso contrario se puede aceptar la Ho y se concluye que la serie es
estacionaria. Si en caso que se rechace la Ho se prosigue con la regresion en primeras diferencias,
para determinar si la serie es integrada de orden uno 1 (1). Para ello el valor de KPSS debe ser
menor a los valores criticos de MacKinnon.
3.2.3.Metodologia de cointegracién multivariada de Johansen
Este método esta basado en la estimacion irrestricta de un sistema, parametrizado en términos
de niveles y diferencias. Dichos autores proponen un estadistico de razén de verosimilitud
para verificar el nimero de vectores de cointegracion. La matriz de coeficientes para los niveles
contiene informacion sobre las relaciones de largo plazo entre las variables. Como el rango es
el nimero de valores propios distintos de cero en una ecuacion de determinantes relacionada
con la estimacién de un sistema, el numero de vectores de cointegracion es determinado
verificando cuantos valores propios son distintos de cero (Johansen, 1988; Johansen & Juselius,

1990).

Una vez determinada las series integradas de orden (1), se debe especificar un modelo Vector

Auto Regresivo (VAR), la forma reducida de un VAR se puede presentar como en la
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ecuacion (1). Donde tcpbi= [aper, expo,imp, gasto, ingreso]: un vector de (nx1) variables
enddgenas integradas de orden uno, las cuales son denotados por i(1).
N=3. Al,...... Ap y B matriz de coeficientes a ser estimadas. k numero del retardo incluidos en

el VAR. Dt vector de variables exdgenas (dummies, estacionales, constante, etc.) y ® matriz de

coeficientes de Dt. &tes un vector (Nx1) de términos de errores normal e independientemente

distribuido. Luego determinar el retardo 6ptimo del VAR para asegurar que los residuos sean
ruido blanco (white noise), para seleccionar el retardo ptimo se utiliza el criterio de informacion
de Schwarz (SC) y criterio de informacion de Hannan Quinn (HQ), ademas se debe especificar
las variables deterministicas (variables dummy, tendencia, etc.), finalmente diagnosticar los

residuos del VAR estimado. Un VAR general con k rezagos se puede presentar como:

Ye =Be—1+ . BiYe—r + &D: + e, (1)

Una vez estimado el VAR se aplica el procedimiento de méaxima verosimilitud, con el fin de
determinar el rango (r) de cointegracion del sistema. Para ello expresamos la ecuacion (1) como

un vector de mecanismo de correccion del error (VECM).

AY, = NY,_; + P2 TAY,_, + ¢D, + & (2)
El VECM (2) contiene p variables en primeras diferencias del lado izquierdo y k-1 de las
diferencias de variables dependientes del lado derecho.ITes la matriz de nxn que contiene
toda la informacion acerca de largo plazo de las variables. Esta matriz puede ser expresada

como af' siendo P una matriz de r x k en donde cada fila (r) presenta una relacion de

cointegracion, y o es una matriz que incluye los coeficientes de ajuste de largo plazo.
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En funcion a cuantas filas distintas de cero tenga la matriz B va ser el nimero de relaciones de
cointegracion existentes (r), las cuales son estimadas por procedimientos maximo verosimiles.

Con el fin de determinar el nimero de vectores de cointegracion el test de Johansen testea el rango
de I'T mediante la prueba estadistico de la traza (Trace test) y la prueba del maximo valor propio

(maximu eigenvalue test) para encontrar el (r-esimo) valor: que resulten significativos, la
especificacion se presenta en la ecuacion (3) y (4) respectivamente.
Atraza() = =T Xfeqr In(1 — lAi) 3)
AME(r) = =T In(1 = A7) (4)
Donde: Aues el valor de la raiz caracteristica de T1. T tamafio de la muestra. La hipdtesis nula es:
Ho: VC=r (hay como maximo “r” vectores de cointegracion) y la alterna H1: VC=r+1lo r<k.
Planteando r=0 la hipotesis para las Prueba de la Traza y del Maximo Valor Propio seria Ho: no
existe vector de cointegracion y H1: existe un vector de cointegracion (r=1). El criterio de decision,
consiste en rechazarla Ho cuando el valor del estadistico de la traza o el maximo valor propio sean
mayores que el valor critico seleccionado LA™ o Atraza > valores critico. Aceptarla Ho cuando el
valor del estadistico la traza o el maximo valor propio sea menor que el valor critico seleccionado.
En caso de rechazar la hipotesis, se contrasta la Ho: r=1 frente a la H1: R=2, y asi sucesivamente
hasta el momento en que no se rechace la Ho, o bien hasta aceptar la Hi de r=k (es decir toda
las variables son estacionarias).
3.2.4.Metodologia de cointegracion de Pesaran
La metodologia de estimacion para verificar la existencia de cointegracion entre las variables es el
modelo autoregressive distributed lag (ARDL) propuesto por Pesaran y Shin (1997) y Pesaran,

Shin y Smith (1999). Su aplicacion tiene la ventaja en virtud de la circunstancia de que la variable
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dependiente sea | (1) y las variables independientes sea | (0) o | (1), es decir no requiere que todas
las variables involucradas tengan raices unitarias I (1), tal como lo exige el método de Johansen
(Pesaran & Shin, 1997; Pesaran, Shin, & Smith, 1999). Entonces al usar este método es posible
introducir variables integradas de orden uno como asi también variables estacionarias o integradas
de orden cero | (0), esto permite no caer en errores de especificaciones del modelo.

La especificacion general del modelo serd como el que sigue considerando el modelo con

intercepto y sin tendencia:

A(TCPBI); =+ X7 ;A (TCPBD) o + 217" ay; ACAPER)_; + X727 " ap; AGEXPO),_; +

Y g AUMP) o + 22T @y AGASTO) i + X057 as;AUNGRESO),—; + Bo(TCPBI),_y +
B1(APER);_1+B,(EXPO)¢_1+P3(IMP);_1+B4(GASTO);_1+Bs(INGRESO);_1 + us, conp; =
WN(0,02) (5)

Donde g; son los parametros de largo plazo, n; y @;; son los parametros del modelo
dinamico a corto plazo, y; es el término de error que se supone que no esta correlacionada con los
regresores; TCPBI, APER, EXPO,IMP, GASTO, INGRESO y A representa el operador de
primeras diferencias.

Para contrastar la hipotesis nula de la no existencia de una relacion de largo plazo con el
nivel del Producto Bruto Interno como variable dependiente se utilizan varios estadisticos

Esta metodologia consiste primero en determinar el retardo éptimo de cada serie. Para
efectos del célculo de los retardos de este modelo ARDL se usara los criterios de Aikaike y Hannan
y Quinn y otros. Una vez determinado los retardos, se estima por el método de Minimos Cuadrados

Ordinarios (MCO) la ecuacion (5) considerando el retardo 6ptimo de cada serie. Para hallar los

coeficientes normalizados del modelo a largo plazo se procedera a efectuar la siguiente division:

_b
o, = 2 ©)
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La ecuacion estimada presenta una parte dinamica que explica el corto plazo, expresada en
primeras diferencias con sus respectivos procesos autorregresivos, y una de largo plazo que esté
expresada en niveles es decir TCPBI,_,,APER;_,, EXPO;_,, IMP;_,, GASTO,_1, INGRESO,_;,
objeto de estudio del presente trabajo.

Por otro lado para determinar si existe cointegracion entre las variables, se lleva a cabo
mediante el estadistico F, de acuerdo con Pesaran et. al. (1999). La formulacién de la hipétesis

nula en la que los pardmetros de largo plazo son nulos (7).

Ho:Bo =B1 =B =Ps =P, =0 (7)

Si esto ocurriera, se acepta la hip6tesis nula es decir que no existe cointegracion entre las variables
propuestas en la ecuacién (5) de la parte no dindmica, es decir no existe una relacion a largo plazo
entre las variables involucradas. Para el rechazo de la hipotesis, el valor calculado en el estadisticos
deben superar la banda superior es decir (F)- calculado> (F)-tablas propuesta en sus tablas al 99%,
95% y 90%, en tal caso se dice que existe cointegracion. Si F-calculado < F-tablas menor a la
banda inferior, también no se rechazarla Ho, en este caso no existe una relacion a largo plazo.
Finalmente si F-tablas banda superior < F-calculado < F-tablas banda inferior la respuesta es
inconclusa.

Por ultimo se hara una evaluacion econométrica en donde se utilizaran diferentes
indicadores tales como, el contraste de normalidad de Jarque-Bera, el test de autocorrelacién
Durbin-Watson y Breusch-Godfrey; el test de errores de especificacion, RESET de Ramsey; el
contraste de heterocedasticidad condicional autorregresiva (ARCH); el contraste de
heterocedasticidad de White y finalmente para probar la estabilidad del modelo se utiliza la suma

de residuales normalizados , CUSUM y CUSUM cuadrado.
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3.3.POBLACION Y MUESTRA
Para el presente trabajo de investigacion se consider6 como poblacién y muestra los datos
registrados del producto bruto interno del Peru, apertura comercial, exportaciones, importaciones,
gastos y los ingresos a partir del afio 2000 al 2013. Se haréd uso de series macroeconémicas los
cuales seran analizados tomando como base al afio 2007=100, las cuales son las siguientes:

e PBI de Pert (Millones de U.S.$)

e Apertura comercial(exportaciones +importaciones)/pbi

e Exportaciones (Millones de U.S.$)

e Importaciones (Millones de U.S.3$)

e Gastos del gobierno central (millones S/ 2007).

e Ingresos corrientes del gobierno general (millones S/ 2007).
3.4.DATOS
Cabe sefialar que todos los datos fueron extraidos de la base de datos del Banco Central de Reserva
del Pert, lo mismo con los coeficientes que fueron construidos, como el coeficiente de la apertura
comercial que fue calculado como la division entre la suma de las exportaciones en millones de
dolares y las importaciones en millones de délares sobre el producto bruto interno en millones de
dolares, exportaciones, importaciones, gastos de gobierno e ingresos corrientes  segun
corresponda de la base de datos del BCRP.
3.5.TECNICAS Y RECOLECCION DE DATOS
Mediante datos histéricos recolectados de las siguientes fuentes:

e Banco Central de Reserva del Perd.

e Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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CAPITULO IV

CARACTERIZACION DEL AMBITODE LA INVESTIGACION

El &mbito de estudio es a nivel nacional. El Peru es un pais que a lo largo de los afios ha vivido
distintas etapas en su economia, tanto etapas de expansion como de recesion con multiples
reformas, unas mas severas que otras y otras mas aceptadas que otras, pero que al final han llevado
al estado actual de nuestra economia, que como se percibe a nivel mundial, la economia peruana,
en general, es una economia sana. Obviamente, ain persisten algunos rezagos de malas politicas
implementadas o bien por buenas politicas mal implementadas por nuestros gobiernos que limitan
el crecimiento y que todavia constituye un reto para el gobierno de turno adoptar las medidas
adecuadas y coherentes para llevar a nuestra economia a un mayor crecimiento. Tal vez una de
las reformas que mayor protagonismo alcanzé debido a su alcance y repercusion en nuestra
economia, fue el proceso de liberalizacion que se inici6 en la década de los noventa con la apertura
de nuestro mercado y continud en periodos posteriores con la firma de los TLC que conllevé a la
desgravacion hasta en un 100% de muchos productos cuya comercializacion se ha masificado en
nuestro mercado y ha sucedido lo mismo con productos que hasta hace unos afios era casi
imposible adquirir debido al elevadisimo costo de éste; hoy en dia, en cambio, practicamente todas

las familias pueden tener a su disponibilidad un sinfin de productos que incorporan desde
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tecnologia hasta materia prima no existente en nuestro pais y que naturalmente conduce al
bienestar de la poblacion.

4.1.LIBERALIZACION COMERCIAL : UN PANORAMA DEL CASO PERUANO

LA REFORMA COMERCIAL

De acuerdo a Pasco-Font y Saavedra (2001) a inicios del gobierno de la década de los noventa se
implementd un modelo de reforma comercial teniendo en cuenta dos objetivos. Por un lado, en el
mediano plazo, se buscaba incrementar la competitividad de los sectores de produccién transable
de la economia. Por otro lado, en el corto plazo, se apuntaba a limitar el incremento de los
precios domésticos de los bienes transables para reforzar el proceso de reduccidn de la inflacion.
Asimismo, parte de la reforma también perseguia aumentar los ingresos fiscales, pero no a través
de un incremento de las tasas arancelarias, sino mas bien mediante la simplificacion del sistema,
es decir, ya que el sistema vigente incluia muchos aranceles que dificultaban su administracion y
recaudacion, y desalentaban el flujo comercial, lo mejor era entonces reducir las tasas para abrir

el mercado.

El proceso de reforma comercial en el Peru fue relativamente tardio respecto a otros paises
latinoamericanos. Sin embargo, la magnitud de las medidas llevadas a cabo fueron tal que lo llevo

a ponerse a la par, e incluso superar los niveles de apertura alcanzados por algunos paises vecinos.

Las primeras medidas aplicadas fueron parte de la estrategia antinflacionaria del gobierno, dado
que se esperaba que los precios internos se redujeran por la mayor competencia en el mercado

interno. Este resultado, sin embargo, no pudo concretarse fundamentalmente porque:
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A. La sobretasa temporal provocé un movimiento especulativo de postergacion de
importaciones

B. La caida en los ingresos redujo notablemente el tamafio del mercado interno.

Las principales medidas de reforma se aplicaron entre los afios 1990 y 1992, periodo en el cual
disminuyd la dispersion de los aranceles nominales y se elimind todo tipo de barreras
pararancelarias. Por ejemplo, se promulgaron algunos decretos como parte del programa de
estabilizacién en materia de politica comercial que redujeron el arancel minimo de 15% a 10% y
bajando la tasa maxima de 84% a 50%. Ademas, se disminuyo la lista de partidas arancelarias
prohibidas a sélo 25. El arancel nominal se redujo de 43% a 29% y la tasa efectiva de 70% a 36%,
en promedio. Asimismo, a excepcion del sector agropecuario, de silvicultura y caza, en todos los
sectores se redujo el nivel de tasas efectivas, siendo este cambio mas profundo en industrias de
consumo final, que antes contaban con niveles de proteccion superiores al 100%, como los

productos lacteos, los productos alimenticios y las prendas de vestir, entre otros.

Asimismo, se optd por eliminar todo tipo de restriccion pararancelaria a la importacion de
bienes, se simplificaron los procedimientos aduaneros y se eliminaron los monopolios estatales de

importacion de alimentos.

Se cred una sobretasa para ciertos productos agricolas y derivados como lacteos, cereales y
azucar, que pudo haber servido para calmar el descontento de este sector por la profundizacion
comercial. Aunque esta medida tenia por objetivo estabilizar los precios internos de ciertos
productos agricolas cuyos precios internacionales son muy fluctuantes; sin embargo, algunos dicen
que en realidad la medida tenia un claro sesgo proteccionista que antes que proteger a la agricultura

nacional termin6 beneficiando a los comerciantes de estos productos.
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Aunque esta profundizacion de la apertura generd cierto rechazo entre los grupos industriales,
en corto tiempo se aceptod el cambio. Las principales razones por las que estos cambios pudieron
ser aceptados por el sector privado estaban relacionadas a la necesidad de simplificar los
instrumentos de politica comercial, tendiendo hacia criterios de mercado y a la eliminacion de

fuentes de corrupcion en las aduanas.

Otro elemento fundamental en el proceso de reformas comerciales fue el fortalecimiento de
la Superintendencia Nacional de Aduanas (Aduanas). De modo similar a lo ocurrido con la
SUNAT en el caso de la recaudacion tributaria, aqui se buscé promover mecanismos de
simplificacion de los procedimientos administrativos, mejorar la calidad de los recursos humanos
y fisicos, y aumentar la eficiencia y transparencia del sistema reduciendo la discrecionalidad de

los funcionarios.

A mediados de 1995, se origina un fuerte debate publico entre los distintos agentes
econdmicos, respecto a la conveniencia de establecer un arancel escalonado o un arancel unico.
Al parecer, al interior del sector privado existio una fuerte oposicion al establecimiento de un
arancel Unico, pues se objetaba la falta de equidad en la promocion de condiciones de competencia
entre el Perl y sus socios comerciales de la subregion andina, asi como con terceros paises. Por su
parte, el gobierno argumentd que las experiencias pasadas provocaron ineficiencias al privilegiar
a sectores que no tenian ventajas comparativas, generando corrupcion y pérdidas en la recaudacion
fiscal. En medio de este debate pablico, el 20 de octubre de 1995, se llegd a un acuerdo mediante
el cual el gobierno se comprometia, por el momento, a no modificar la estructura arancelaria

(IMescas, 1995).
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A inicios de 1997 se prohibi6é temporalmente la importacion de autos usados y se establecio
una nueva estructura arancelaria. Asi, se establecio que las partidas sujetas a aranceles de 25%
pasen a 20%, y las de 15% a 12%. Con estas modificaciones, el promedio arancelario se redujo de

16% a 13%.

Por otro lado, en términos de integracion comercial, el Per( participa en un proceso que busca
formar una zona de libre comercio en el marco de la comunidad andina pero como sabemos a la
fecha poco o nada ha servido formar parte de este grupo andino al menos en materia comercial,
quizé por la falta de metas claras de una integracién real entre las naciones que la conforman o

simplemente por las diferencias en materia politica entre los paises miembros de esta organizacién

4.2.IMPACTO DE LA LIBERALIZACION COMERCIAL

e Exportaciones: El aumento de la tasa de crecimiento de las exportaciones después de 1992
es fundamentalmente como consecuencia de una politica comercial mas liberal. Los
productos y mercados se han diversificado tambien.

e Crecimiento econémico: Junto a reformas institucionales profundas como la politica
macroecondmica, la politica fiscal, la liberalizacién de los mercados laboral y de capital,
la restructuracion del estado, la politica cambiaria, la privatizacién de muchos servicios
tradicionales estatales, ayudan a la apertura comercial para generar crecimiento.

¢ Incrementos en la eficiencia de las inversiones, dada la importancia de los bienes de capital
importado en las economias en desarrollo.

e Acceso a mayores mercado, sobre todo para las economias cuyos mercados domeésticos son

muy pequefios.
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e La posibilidad de atraer flujos de capital hacia mayores inversiones en economias donde
los ahorros domésticos son limitados.

e Canales endogenos como la difusion de nuevas tecnologias y educacion.

e Incentivos a una mayor disciplina de los gobiernos, incentivo a la innovacion.

e Lageneracién de mayores puestos de trabajo
Las economias abiertas al comercio crecen mas rapidamente. La evidencia empirica lo muestra asi
y las pruebas mas recientes son China, India, Chile y otros paises, dentro de ellos Peru. La apertura
comercial promueve el crecimiento por varias vias: los empresarios son obligados a ser eficientes
para competir contra el mundo y, ademas, la apertura da acceso a la tecnologia mas avanzada y
permite la especializacion, esto desde luego dinamiza aun mas la economia y genera una tendencia
creciente del producto que se refleja en el crecimiento economico Pasco-Font y Saavedra (2001)
4.3.APERTURA Y COMPETENCIA EXTERNA
Los paises deben evaluarse en el contexto de la liberalizacion en otras regiones. Para evitar un
deterioro de la competitividad externa, los paises emergentes tendran que liberalizar el comercio
al mismo ritmo que otras regiones. Dado que la liberalizacion puede intensificar la competencia
externa y suprimir las ventajas que ofrecen los acuerdos comerciales preferenciales, debe ir
acompafiada de reformas que mejoren la productividad y reduzcan los costos de modo que los
paises puedan incrementar su participacion en los mercados. Por lo tanto, es necesaria una
flexibilidad de los precios y de los salarios que permita mayor eficiencia en la utilizacion de los

recursos tras la liberalizacion. Pasco-Font y Saavedra (2001)
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CAPITULO V

EXPOSICION Y ANALISIS DE RESULTADOS

5.1.LA EVOLUCION DINAMICA DEL CRECIMIENTO ECONOMICO EN RELACION
A LA APERTURA COMERCIAL EN EL PERIODO 2000 - 2013.
APERTURA COMERCIAL Y SU EFECTO EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO
En la actualidad como consecuencia de la globalizacion se hace indispensable que los paises
tengan una mayor presencia en los mercados internacionales. Esto les permite incrementar el flujo
comercial, las empresas ganan competitividad, se incrementan los niveles de empleo y se producen
mayores tasas de crecimiento y bienestar en el pais. Para lograrlo los paises estan generando
acuerdos comerciales preferenciales, entre los cuales los tratados de libre comercio tienen un
esquema mas integral. Durante estos ultimos afios, el Peru ha continuado profundizando sus
reformas econdmicas y la liberalizacion comercial con el fin de consolidar su integracion a la
economia mundial.
Es importante remarcar que las reformas emprendidas, tales como la liberalizacion del
comercio exterior, del mercado cambiario, de la cuenta de capitales y del sistema financiero, asi
como las privatizaciones y las reformas en el mercado laboral y legislacion sobre inversiones

extranjeras han permitido dar un impulso importante a la actividad econdmica, especialmente a la
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inversion y esta ha tenido un importante efecto en el comercio exterior en la medida de que no
solo ha posibilitado una mayor oferta exportable sino que también ha requerido una mayor
demanda por bienes importados.

GRAFICO N° 6
EVOLUCION DEL PBI PERU: 2000-2013
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—@— Var. PBI

Fuente: Series estadisticas del BCRP
Elaboracion: Propia

En el grafico anterior se observa la evolucion del PBI a lo largo del periodo 2000 al 2013. Los
datos del grafico corresponden a la serie anual extraida del BCRP expresada en porcentajes. En
este periodo el Per( experiment6 una expansion de nuestra economia y se mantuvo estable hasta
los afios 2008, y a partir del periodo 2009 nuestra economia tuvo una ligera caida basicamente por
la crisis financiera de la burbuja inmobiliaria que genero estados unidos, y a partir del 2010 hasta
2013 la economia peruana ha demostrado un crecimiento sostenible por la bonanza econémica que

se vivib en ese periodo.
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) GRAFICO N° 7 )
EVOLUCION DE LA APERTURA COMERCIAL, PERU: 2000-2013
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Fuente: Series estadisticas del BCR
Elaboracion: Propia

En el grafico anterior se observa el proceso de apertura comercial vivido en nuestro pais, si bien
éste comienza en la década de los noventa con las multiples reformas comerciales establecidas en
aquel entonces, es a partir del afio 2004 en que la apertura comercial empieza a aumentar
aceleradamente, debido a la negociacion intensa de diversos tratados de libre comercio ,alcanzando
su pico maximo en el 2008, afio en que precisamente se firmo la mayoria de acuerdos comerciales;
sin embargo, se observa una caida en la apertura en el afio 2009, esto debido a la crisis mundial ,y
a partir del 2010 hasta la actualidad la apertura comercial ha demostrado una mayor expansion.
TRATADOS COMERCIALES FIRMADOS

En los afios noventa el Peri empezo a exportar muchos mas productos a otros paises y abrié su
mercado para poder importar a menor costo materias primas, equipos y tecnologia que sus
empresas necesitaban para ser mas competitivas. Asi, Peri comenzé a exportar usando algunos
sistemas de preferencia comercial que paises como Estados Unidos y la Unidn Europea ofrecian.
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Sin embargo, aunque estos sistemas eran buenos, resultaron insuficientes. Las exportaciones
peruanas seguian aumentando, pero sin la seguridad de que esas preferencias continuarian. Eso
impedia a los peruanos empezar proyectos de exportacion mas grandes y al largo plazo.

Para consolidar el ingreso de sus productos a esos mercados, el Per( decidié negociar
acuerdos comerciales con los paises a los que mas vendia y vende hoy. con tratados de libre
comercio todos los beneficios que Perl tenia para exportar ya no serian temporales ni limitados,
sino que estarian consolidados en acuerdos comerciales amplios y permanentes. Hoy, gracias a los
TLC o acuerdos comerciales del Pert, los principales mercados del mundo estan abiertos, y
millones de consumidores pueden conocer y disfrutar los productos y servicios que Peru produce

y exporta.
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TABLAN° 1

ACUERDOS COMERCIALES

Fecha de entrada

Tratado Pais(es) Fecha de suscripcion . .
en vigencia
A o Peri.C dad Colombia
cu?r © Fera-tomunica Ecuador 26 de mayo de 1969 -

Andina
Bolivia
Argentina
Brasil T

30 de diciembre de 2005 |6 de enero de 2006

Paraguay

Uruguay

ACE Perd-MERCOSUR E

TdeTfebrero de

TLC Perd-Estados Unidos Estados Unidos 12 de abril de 2006 PN
TLC Perd-Chile Chile 22 de agosto de 2006 1 de marzo de 2009
TLC Perd-Canadé2 ¥ canads 29 de mayo de 2008 |1 de agosto de 2009
TLC Per0-Singapur Singapur 29 de mayo de 2008 1 de agosto de 2009
TLC Perd-China3 China 28 de abril de 2009 1 de marzo de 2010
Islandia
TLC Perd-EFTA TR 14 de julio de 2010 1 de julio de 2011
Noruega
Suiza

TLC Perd-Corea del Sur *

Coreadel Sur

14 de noviembre de 2011,

1 de agosto de 2011

31 de diciembre de

TLC Perd-Tailandia Tailandia 19 de noviembre de 2005/
TLC México-Per ¥ México 6 de abril de 2011 —ATRr
AAE Peru-Japén . Japén 31 de mayo de 2011 1 de marzo de 2012
TLC Perd-Panama ; Panama 25 de mayo de 2011 1 de mayo de 2012
TLC Perd-Unién Europea Prion Europ?a 26 de junio de 2012 1 de marzo de 2013
(27 Estados miembros)
TLC Costa Rica-Perul Costa Rica 26 de mayo de 2011 1 de junio de 2013
ACE Perd-Cuba Cuba 7 de enero de 2012 1 de agosto de 2013
AAP Peri-Venezuela Venezuela 7 de enero de 2012 1 de agosto de 2013
u México
Alianza del Pacifico ™= Colombia 26 de agosto de 2013 1de mayo de 20164
B Chile

Fuente: MINCETUR
Elaboracion: Propia
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TABLA N° 2
EXPORTACIONES SEGUN TRATADOS COMERCIALES VIGENTES
(US$ millones )

ACUERDOS COMERCIALES  dic-12  dic-13 Var 13-dic Part.  Dic 12 Ene-Dic 13 Var 13-dic Part.
Vigentes 38381 34043 -11,3% 94,3% 435410 389423 -10,6% 93,8%
Estados Unidos 579,2 608,9 5,1% 169% 63295 7306,5 15,4% 17,6%
China 820,2 7979 -2,7% 2,1% 78405 73312 -6,5% 17,7%
Unidn Europea 688,2 568,5 -17,4% 15,7% 81219 6757,1 -16,8% 16,3%
EFTA 388,6 2713 -30,2% 7,5% 51408 3012,0 -41,4% 7,3%
Canada 244.4 243 -8,2% 6,2% 34483 2692,8 -21,9% 6,5%
CAN 2326 194,4 -16,4% 5,4% 24106 2361,0 -2,1% 5,7%
Japon 302,1 195,7 -35,2% 5,4% 25714 22267 -13,4% 5,4%
MERCOSUR (ACE 58) 153,9 1909 24,1% 5,3% 1644,1 1902,1 15,7% 4,6%
Chile 132,6 132,1 -0,3% 3,7% 20296 1666,6 -17,9% 4,0%
Corea del Sur 1232 85,1 -30,9% 2,4% 1546,0 15364 -0,6% 3,7%
Venezuela 729 87 -33,2% 1,3% 1212,8 794,4 -34,5% 1,%%
Panama 34,7 19,1 -45,0% 0,5% 496,2 621,2 25,2% 1,5%
México 9,1 45,9 -6,5% 1,3% 416,6 507,8 21,9% 1,2%
Tailandia 8,2 15,2 85,7% 0,4% 2343 1383 -41,0% 0,3%
CostaRica 52 36 -31,9% 0,1% 59,4 49,7 -16,4% 0,1%
Cuba (ACE50) 13 20 49,4% 0,2% 17,5 185 6,0% 0,0%
Singapur 17 09 -49,8% 0,0% 21,5 20,2 -6,3% 0,0%
Por entrar en vigencia 42 3,6 -15,0% 0,1% 64,4 54,8 -15,0% 0,1%
Guatemala 42 3,6 -15,0% 0,1% 64,4 54,8 -15,0% 0,1%
En Negociacion 193 214 10,9% 0,6% 301,5 3384 12,2% 0,8%
Transpacifico* 14,1 16,5 16,9% 0,5% 2435 254,1 4,4% 0,6%
Honduras 19 26 36,5% 0,1% 251 51,5 105,6% 0,1%
El Salvador 32 2,2 -30,4% 0,1% 33,0 32,8 -0,4% 0,1%
Sin Negociar 188,2 182,6 -3,0% 51% 24519 21763 -11,2% 5,2%
Total Exportado 40498 3611,8 -10,8% 100,0% 463589  41511,8 -10,5% 100,0%

Fuente: SUNAT - Elaboracion: MINCETUR-OGEE-OEEI

En la Tabla N°2, se observa que en el periodo enero-diciembre 2013 nuestros principales socios
comerciales fueron Estados Unidos y China, estos dos lideran la lista de los principales destinos

de las exportaciones peruanas con una participacion del 17,7% y 17,6% del total exportado.

64

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO {4/ Nacional del
Altiplano

GRAFICO N° 8
EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES
(Valores FOB en millones de US$)
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Elaboracion: Propia

En el grafico anterior podemos ver, que en el afio 2013 las importaciones alcanzaron a los 42,365.2
millones de US$ con respecto al afio 2000 que tan solo fue de 7,357.6 millones de US$, durante
este periodo las importaciones tuvieron un crecimiento promedio de 15.99%, lo cual se debido a
que el demanda interna continué impulsando la demanda de bienes importados. También podemos
observar que las importaciones crecieron 3,3 por ciento, 7,1 puntos porcentuales menos que en
2012, reflejando la desaceleracion principalmente de las importaciones de bienes de capital, en un

contexto de desaceleracion de la inversion privada.
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GRAFICO N° 9
EVALUCION DE LAS EXPORTACIONES
(Valores FOB en millones de US$)
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Elaboracion: Propia

En el grafico anterior podemos ver, que en el aiio 2013 las exportaciones alcanzaron a los 42,860.6
millones de US$ con respecto al afio 2000 que tan solo fue de 6,954.9 millones de US$, durante este
periodo las exportaciones tuvieron un crecimiento promedio de 16%, lo cual se debido a que el demanda
interna continué impulsando la demanda de bienes importados. También podemos observar que
las exportaciones descendieron en un 10 por ciento, menos que en el afio anterior, debido

principalmente a menores ventas de productos tradicionales y no tradicionales
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COMPARACION DE PRODUCTO BRUTO INTERNO Y APERTURA COMERCIAL

En el gréfico siguiente se observa que el PBI de Perll mantiene una tendencia creciente a lo largo
del periodo en observacion, mientras que el proceso de Apertura que ha vivido nuestro pais a partir
de inicios de los afios noventa ha mantenido un comportamiento similar al del PBI, sin embargo
se observa que en el afio 2009 se ve retraida, pasando de 56.5% a 51.3% esto se puede explicar
por efectos de la crisis originada en ese afio y el bajo crecimiento de la economia peruana, es decir
que el proceso de apertura ha estado influyendo en el crecimiento de nuestro PBI de alguna manera.

GRAFICO N° 10
PRODUCTO INTERNO BRUTO Y APERTURA COMERCIAL
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Fuente: BCRP
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INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO
El grafico presente muestra el comportamiento de los gastos e ingresos del gobierno central,
evolucion mensual observandose que en principios de afio los ingresos son superiores a los gastos,
basicamente por la fuerte recaudacion que SUNAT realiza en este periodo, y por otro lado los
gastos de gobierno se realizan en los cierres de afio noviembre y diciembre.

GRAFICO N° 11

INGRESOS CORRIENTES VS GASTOS DE GOBIERNO
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Fuente: Series estadisticas del BCRP
Elaboracién: Propia

5.2.PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS QUE INFLUYEN EN EL
CRECIMIENTO ECONOMICO DURANTE EL PERIODO 2000-2013.

Para la presentacion de resultados y que este trabajo de investigacion resulte interesante y logre

aportar al encuentro de evidencia empirica para el caso peruano que explique el impacto de la

apertura comercial sobre el crecimiento econémico de nuestro pais se han realizado una serie de

estimaciones a fin de alcanzar la ecuacion mayormente robusta y parsimoniosa que satisfaga las

respuestas a nuestras hipotesis, estas estimaciones incluyen pruebas con diferentes periodos de
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tiempo, es asi que se estimd una ecuacion con datos mensuales cuyos resultados se muestran a

continuacion.

Se utilizaron datos mensuales, tasa de crecimiento econémico (TCPBI), apertura comercial
(APER), exportaciones (EXPO), importaciones (IMP), gasto (GASTO) e ingreso (INGRESO) las
series mencionadas para el Pert se presentan en los siguientes gréaficos, en el cual se destaca una

vinculacion importante y sincronizada de los movimientos de largo plazo.

El crecimiento representado por la tasa de crecimiento del PBI del Pert versus la apertura
comercial, muestra comportamiento homogéneo durante el periodo de estudio, de ahi que se puede
apreciar la existencia estrecha del crecimiento econémico y la apertura comercial, mostrando una

relacién positiva en el largo plazo para ambas variables.

GRAFICO N° 12
COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE CRECIMIENTO DEL PBI CON RESPECTO
A LA APERTURA COMERCIAL.
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GRAFICO N° 13
COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE CRECIMIENTO DEL PBI CON RESPECTO
A LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES.
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GRAFICO N° 14
COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE CRECIMIENTO DEL PBI CON RESPECTO
A LOS INGRESOS Y GASTOS DE GOBIERNO
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Con respecto a la correlacién entre las series y la tasa de crecimiento econémico (TCPBI), la
correlacién entre TCPBI y APER es de 0.65 lo que expresa la alta asociacion y la tendencia
uniforme, la correlacion entre TCPBI'y EXPO es de 0.45 lo que expresa una asociacion media y

la tendencia uniforme.
PRUEBAS DE RAIZ UNITARIA

En la regresion se utilizaron series mensuales y se aplicaron un conjunto de pruebas de raices
unitarias tales como: Dickey Fuller aumentado (ADF), Phillips-Perron (PP) y Kwiatkowsky
(KPSS), a fin de identificar el orden de integracion de las series utilizadas. En las pruebas ADF y
PP, la hipotesis nula implica que la serie tiene raiz unitaria. Y la hipétesis alterna implica que la
serie es estacionaria. En la prueba KPSS, al contrario que las pruebas anteriores, la hipétesis nula

dice que la serie es estacionaria, mientras que la alterna que la serie tiene raiz unitaria.

TABLA N°3
CONTRASTE DE RAICES UNITARIAS PERU, 2000 -2013
Variables Dickey Fuller Aumentado Phillps Perron LGAN) Orden de
Nivel 1ra Diferencia Nivel 1raDiferencia Nivel 1raDiferencia Integracion
TCPBI -2.912 -13.862 -6.162 -21.641 0.104 0.144 1(1)
APER -2.998 -11.443 -4.068 -21.007 0.230 0.048 1(1)
EXPO -2.434 -11.576 -3.496 -16.883 0.122 0.054 1(1)
IMP -2.916 -5.135 -2.842 -14.230 0.182 0.033 1(1)
GASTO -3.403 -10.362 -15.617 -43.271 0.216 0.132 1(1)
INGRESO -1.795 -3.182 -8.946 -22.677 0.081 0.046 1(1)
Valor Critico al 95%* -3.445 -3.445 -3.444 -3.444 0.146 0.146

*Valor Critico aproximado segin Mackinnon para ADF, PP y la tabla de KPSS
Fuente: Analisis de regresion en Eviews
Elaboracion: Propia

Donde:

TCPBI: Tasa de crecimiento del producto bruto interno.
APER: Coeficiente de apertura comercial.

EXPO: Exportaciones de la economia peruana - valores FOB.

IMP: Importaciones de la economia peruana - valores FOB.
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GASTO: Gastos del gobierno central.
INGRESO: Ingresos corrientes.

Segun los resultados hallados, los test de ADF y KPSS indican que todas las variables son
integradas de orden uno “I(1)” por ser estacionarios en primeras diferencias, es decir se rechaza la
hipotesis nula y se acepta la alterna a favor de estacionariedad, mostrando que los valores del ADF
y KPSS son mayores (mas negativo) que el valor critico de MacKinnon al 5 % nivel de
significancia. Por otro lado el test PP, acepta la hip6tesis nula de estacionariedad en niveles, por
tanto no confirma la existencia de raiz unitaria en niveles, por ratificacion de dos estadisticos se
considera I(1), sin embargo esto no implica mayor complicacion y se asume que es 1(1) como lo
indican las otras pruebas de ADF y KPSS.

COINTEGRACION MULTIVARIADA DE JOHANSEN

En esta seccion se analiza la presencia de una o mas relaciones de cointegracion y se estima el o los
vectores de cointegracion correspondientes, con el test de cointegracién multivariada de Johansen
(1988).

Test de cointegracion de Johansen periodo 2000 — 2013

Asumiendo que el orden de integracion de cada una de las series TCPBI, APER, EXPO, IMP,
GASTO e INGRESO son integral de orden I(1) como lo confirmaron las pruebas anteriores, es
decir tienen raiz unitaria para el periodo enero 2000 a diciembre 2013. Se puede especificar un
vector autorregresivo (VAR) como la ecuacion (1). EI VAR propuesto satisface la condicion de
estabilidad y es estacionario segun la condicion de estabilidad del sistema, al examinar la Raiz
inversa del polinomio autoregresivo del VAR; la representacion grafica de los eigenvalues muestra
que todos los valores se encuentran dentro del circulo unitario y que al menos dos de ellos se

encuentra cercano al borde del circulo de la unidad, indicando que hay una tendencia comun, por
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lo que habria que esperar al menos un vector de cointegracion. Los criterios SC y HQ indican un
Vector Autorregresivo (VAR) de 1 retardo respectivamente. El estadistico LR y los criterios FPE y
AIC sefialan 8 retardos. EI nimero de retardos en el modelo VAR se determind con 2 retardos
utilizando el criterio de informacion de SC, ya que AIC siempre selecciona retardos superiores a
HOQ.

Asimismo, de acuerdo al diagnéstico de los residuos del VAR, los residuos cumplen con los
supuestos de Gauss Markov, referente a ausencia de auto correlacion, normalidad y
homocedasticidad en los errores, caracteristicas que permiten seguir adelante con la prueba de
Cointegracion de Johansen. En la siguiente gréafico y tabla se presenta el resultado de la prueba.

GRAFICO N° 15
VALORES PROPIOS (EIGENVALUES) EN EL CIRCULO UNITARIO
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TABLA N°4
ANALISIS DE COINTEGRACION DE JOHANSEN — JUSELIUS

A) Test de la Traza

Hipotesis: N°Posible de

Ecuaciones Eigenvalue Estadistico Traza Valor critico al 5% Prob.
Cointegradoras

None * 0.89469 427.5475 95.75366 0.0001
Atmost 1 * 0.439016 134.9379 69.81889 0.0000
At most 2 * 0.26123 59.78959 47.85613 0.0026
At most 3 0.098322 20.42974 29.79707 0.3942
At most 4 0.052135 6.975048 15.49471 0.5805

At most 5 0.000111 0.014452 3.841466 0.9041

El test de la traza indica la existencia de tres ecuaciones cointegradas al 5%

B) Test del Maximo Eigenvalue

Hipotesis: N°Posible de

Ecuaciones Eigenvalue Estadistico Traza Valor critico al 5% Prob.
Cointegradoras

None * 0.89469 292.6097 40.07757 0.0001
Atmost 1 * 0.439016 75.14827 33.87687 0

At most 2 * 0.26123 39.35985 27.58434 0.001

At most 3 0.098322 13.45469 21.13162 0.4113

At most 4 0.052135 6.960596 14.2646 0.4938

At most 5 0.000111 0.014452 3.841466 0.9041

El test de Mdximo eigenvalue indica la existencia de tres ecuaciones cointegradas al 5%

C) Matrices Normalizadas
(Desviacion estandar entre paréntesis)

Vector cointegrador (B)

TCPBI C APER EXPO IMP GASTO INGRESO
1.00000 1.682015 -0.142236 -0.002264 -0.001647 0.000463 0.000525
[-11.1494] [-7.45985] [-4.77854] [5.19431] [6.21178]
Matriz alpha (a)
Variable Coeficiente de Ajuste
D(TCPBI) -0.780037
[-15.5496]

Elaboracién: Propia

De acuerdo a los estadisticos de la traza y maximo eigenvalue, se encontrd tres ecuaciones de
cointegracion significativas a un nivel de significancia del 5%, Por lo que no se puede rechazar la

hipotesis de que existe tres ecuaciones de cointegracion (por motivos de comparacién tomaremos
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la primera ecuacién de cointegracion). De este modo, el test de Johansen admite que existe una
relacién de equilibrio de largo plazo entre el crecimiento econémico y la apertura comercial ,
ademas se puede indicar que el crecimiento econémico (TCPBI) guarda una relacion positiva con
la APER en 0.14, una relacién positiva con las Exportaciones e importaciones en 0.002 y 0.001
respectivamente y por ultimo guarda una relacion negativa con los ingresos y gastos -0.0004 y -
0.0005 respectivamente, por otro lado el coeficiente de ajuste del modelo es de 0.78, es decir frente
a un desequilibrio en el crecimiento econdémico, el modelo lograra su ajuste en mas 0 menos un mes
y 10 dias.

COINTEGRACION DE PESARAN — MODELO ARDL

Modelo ARDL periodo 2000- 2013

Siguiendo el procedimiento del modelo ARDL, para estimar el modelo de correccion de error, fue
necesario determinar el retardo 6ptimo de cada serie del modelo de crecimiento econdémico.

Para ello de acuerdo a los criterios de informacion SC muestran 3 retardos para el crecimiento
economico TCPBI(-3), 2 retardos para la apertura comercial APER(-2), 3 retardo para las
exportaciones EXPO(-3), 4 retardos para las importaciones IMP(-4), 7 retardos para el gasto
GASTO(-7) y 3 retardos para el ingreso ING(-3) posteriormente para saber si el modelo cointegra
y existe una relacion de largo plazo entre las variables, se utiliza el ARDL(3, 2, 3, 4, 7, 3), Cuyo

resultado se presenta en la TABLA siguiente:
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TABLA N°5
ANALISIS DE COINTEGRACION ARDL DE PESARAN

A) Relacion de Largo Plazo (Vector Cointegrador)
(t-estatistic entre paréntesis)

TCPBI ¢ APER EXPO IMP GASTO INGRESO
-1.8999 0.1555 0.0028 0.0014 -0.0007 -0.0005
(-2.29) (7.77) (6.22) (3.45) (2.12) (2.66)
B) Test F calculado, ARDL(3,2,3,4,7,3)
F-statistic(Lpbi/Laper,Lpbiusa,Lti) 124.9889
Prob(F - statistic) 0.00000
Valores Criticos de la Banda (F-Test) de Pesaran et.al. (1999)
Nivel Significancia Bajo I (0) Alto I (1)
99% 3.34 4.63
95% 2.69 3.83
90% 2.38 3.45

Conclusion: Cointegra
Elaboracion: Propia

De acuerdo la tabla anterior, el Test F-statistic (124.98) es alto y superior a los valores criticos de
la banda al nivel de significancia del 1%, 5% y 10%, por lo que las variables involucradas
cointegran.

Luego pasamos a calcular el modelo de residuales para el célculo del coeficiente de ajuste del
modelo el cual contiene variables que no son significativas, ya que se consideré todas las variables
en diferencias y con dos retardos, sin embargo el coeficiente de ajuste es (-0.89) el cual implica un

ajuste de casi el 100% de los errores del modelo frente a un shock externo.
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TABLA N°6
MODELO DE RESIDUALES
PERU, 2000 - 2013
Relacion de corto plazo
Variables Coeficientes de ajuste t-statistic
C 0.026594 0.118
RESIDP(-1) -0.896116 -28.132
D(TCPBI(-1)) -0.035918 -1.243
D(APER) 0.114403 5.902
D(APER(-1)) -0.024543 -1.375
D(EXPO) 0.003058 7.545
Elaboracién: Propia

A continuacién mostramos los resultados de la ecuacion estimada. De la Ecuacidn general planteada

cuya forma fue:

-1 q-1 q,-1
ATCPBI, =a, + 3 O,ACTCPBI), , + S oy A(APER), | + " oy A(EXPO), |
= j=0 i=0

451 451 451
+3 @ A(IMP), | + ¥ 2, A(GASTO), | ++3 a;,A(INGRESO), , + A;TCPBI, ,
j=0 j=0 i=0

]
+ B, APER , + B,EXPO,_, + S IMP_, + 5,GASTO,_, + S, INGRESO, , + 4, MU,
+A,MU, + &,

Se formula la ecuacion de largo plazo a estimar:

ATCPBI, = oy, + 5, APER ;| + 6,EXPQ_; + 5;IMP_; + 6,GASTQ_,
+ 0, INGRESQO,_; + &

Los parametros de largo plazo se obtuvieron realizando la operacion:

5 A
Bo

Por lo que finalmente la ecuacion estimada de largo plazo es:

ATCPBI, =-1.89+0.15APER , +0.0028EXPO, , +0.0014IMP,_, -
0.0007GASTO, , - 0.0005INGRESO, , + &
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Del resultado anterior mostrado, se aprecia que todas las variables son significativas al 5%, la
variable apertura comercial cuyo coeficiente indica que por un incremento de un punto en el
coeficiente de apertura, eleva la tasa de crecimiento en 0.15 puntos porcentuales, lo que implicaria
que nuestro PBI es sensible al incremento de la apertura comercial, ahora por el lado de las
exportaciones cuyo coeficiente indica que un aumento de $100 en que se incrementa las
exportaciones per capita, la tasa de crecimiento del pais se acelera en 0.28 puntos porcentuales, las
importaciones por cada $100 en que éstas se incrementan, la tasa de crecimiento aumenta en 0.14

puntos porcentuales.

Luego tenemos que un aumento de 100 soles per cépita en gastos de gobierno conlleva a una
desaceleracién de 0.07 de la tasa de crecimiento de PBI y por otro lado un incremento de 100 soles
per capita en los ingresos corrientes conllevaria a una desaceleracion de 0.05 de la tasa de
crecimiento del PBI. Se debe a lo que en teoria conocemos y lo cual estamos verificando en la
practica, como se observd en el marco tedrico y antecedentes. Estos resultados pueden ser
comparados con la investigacion de Raymundo Chirinos* cuya investigacion encontramos
resultados parecidos al modelo 5 que plantea en su investigacion de los determinantes del

crecimiento.

Por otro lado la apertura comercial muestra una relacion casi estrecha al realizar el filtro

de Christiano Fitzgerald®, lo que explicaria la mayor significancia de dicha variable.

4 Comercio y crecimiento: Una revision de la hipétesis “Aprendizaje por las Exportaciones” - Raymundo Chirinos
- Banco Central de Reserva del Peru.

°> Metodologia de filtracion, que es la propuesta por Christiano & Fitzgerald, que fuera desarrollada recientemente
(enero de 1999). Esta metodologia elimina los movimientos indeseados de corto plazo y proporciona series que se
adecuan mas a lo que comdnmente se entiende por ciclos econdmicos.
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GRAFICO N° 16
COMPORTAMIENTO DE TCPBI FRENTE A LA APERTURA COMERCIAL
(FILTRO DE CHRISTIANO FITZGERALD)
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Elaboracion: Propia.

Para determinar la relacion de corto plazo entre las variables, el modelo de correccién de error
basado en la metodologia de ARDL es establecido como la ecuacién (6) con ARDL(3,2,3,4,7,3).
Como era de esperar, RESID (-1) se encuentra entre 0 y 1 con un signo negativo y tambien es
estadisticamente significativo, lo cual significa que ante un desvio del crecimiento econémico con
relacion a su equilibrio, la tasa de variacion de los errores se corrige en el mes siguiente en 89%
dicho equilibrio, corrigiendo méas del 100% del desvié al cabo de 1 mes y 10 dias aproximadamente.
Este resultado muestra que el proceso de crecimiento econdémico se revierte en el corto plazo como

también en el largo plazo.
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A continuacién, mostramos los estadisticos del Modelo de ARDL de Pesaran.

TABLA N°7
DIAGNOSTICO DE LOS TEST DEL MODELO ARDL DE PESARAN
PERU, 2000 — 2013

A) Ajuste del Modelo (entre parentesis p-value)

R2 0.962085
Durbin-Watson 2.180053
Ramsey (1 rezago) F=0.2096 (0.6482)

B) Test residuales (entre parentesis p-value)
Test de Autocorrelacion

LM (2 rezagos) F=1.066719 (0.3486)
Test de Heterocedasticidad
White F=0.760747 (0.8167)
ARCH(1 rezago) F=0.111741 (0.7387)
Test de Normalidad
Simetria -0.219663
Curtosis 2.32088
Jarque Bera 3.380093 (0.184511)

Elaboracién: Propia

En cuanto a la bondad de ajuste del modelo Tabla N° 8, el ajuste logrado en el modelo estimado
Apertura Comercial: Efectos sobre el crecimiento economico en el Peru es relativamente
significativo, obteniéndose un valor R? de 0.96, la variabilidad de los errores de la regresion estan
dentro del rango permisible y de acuerdo al estadistico Durbin-Watson toma valor cercano a dos,
siendo un indicio de errores incorrelacionados.

De acuerdo a los test residuales se obtuvieron residuos bien comportados: ruido blanco
(estacionarios e incorrelacionados), normales y homocedasticos, el test jarque-bera indica la
existencia de normalidad de los errores, no se puede rechazar la hipotesis de ausencia de auto
correlacion con el test LM. En cuanto a la varianza de los residuos, los resultados de los test ARCH

con dos rezagos y white reportan a favor de no rechazo de hipétesis de homocedasticidad de los
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residuos. No se detectaron problemas de especificacion del modelo de acuerdo a los resultados
obtenidos a partir del Test de Ramsey. Por lo que, se puede afirmar gracias a una probabilidad de
0.64 superior a 0.05 (se acepta a favor de la hipotesis que las variables estan correctamente
identificadas) los estimadores obtenidos serian insesgados y consistentes.

Para conocer la estabilidad del modelo estimado se utilizé los test CUSUM y CUSUMSQ.

GRAFICO N° 17
TEST DE ESTABILIDAD CUSUM PERU, 2000-2013
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—— CUSUM . 5% Significance

Elaboracion: Propia
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GRAFICO N° 18 ]
TEST DE ESTABILIDAD ESTRUCTURAL CUSUM SQ PERU, 2000-2013
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Elaboracion: Propia

En los gréficos anteriores, podemos observar que en el Test de estabilidad cusum, el modelo
estimado presenta estabilidad, esto se evidencia por el movimiento dentro de las bandas que se
observa; por lo tanto podemos concluir que la ecuacion estimada no tiene autocorrelacion ni
heterocedasticidad, es decir esta bien especificada y cuenta con una estabilidad estructural, lo cual
es muy importante.

Adicionalmente, se muestra el comportamiento ruido blanco de los errores de la ecuacion

estimada, lo cual sugiere una estimacion adecuada y robusta del modelo.
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GRAFICO N° 19
COMPORTAMIENTO DE LOS RESIDUOS
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Elaboracién: Propia

En el gréfico anterior podemos evidenciar el comportamiento de los residuos de la ecuacion de
PESARAN, dicha ecuacién nos muestra un comportamiento de ruido blanco lo cual significa que
los valores de los parametros estimados se asemejan a la realidad en consistencia con la teoria

econdmica.
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CONCLUSIONES

De acuerdo a las hipétesis planteadas y los resultados obtenidos, se concluye que:

1. La evolucién del crecimiento econdmico es a consecuencia de la apertura comercial, se
comprueba la existencia de mayores tasas de crecimiento y el coeficiente de apertura desde
el afio 2005 mayor al 50%, debido a la negociacion intensa de diversos Tratados de Libre
Comercio, alcanzando su pico maximo en el afio 2008.

2. El crecimiento econdmico también se da a consecuencia de la expansion mundial, se
comprueba con mayor dinamismo de las exportaciones en un 95% Yy estan cubiertas por
acuerdos comerciales vigentes, las exportaciones totalizaron 42,860.6 millones de délares,
por otro lado las Importaciones totalizaron 42,356.2 millones de délares en el mismo afio.

3. Al determinar las variables macroecondmicas que influyen en el crecimiento econémico
se encontrd que todas las variables son significativas al 5%, la variable apertura comercial
cuyo coeficiente indica que por un incremento de un punto en el coeficiente de apertura,
eleva la tasa de crecimiento en 0.15 puntos porcentuales, lo que implicaria que nuestro PBI
es sensible al incremento de la apertura comercial, ahora por el lado de las exportaciones
cuyo coeficiente indica que un aumento de $100 en que se incrementa las exportaciones
per cépita, la tasa de crecimiento del pais se acelera en 0.28 puntos porcentuales, las
importaciones por cada $100 en que éstas se incrementan, la tasa de crecimiento aumenta
en 0.14 puntos porcentuales. EI modelo tiene un alto nivel de significancia con un R? de
96.2%. y un Ramsey Reset test con un rezago mayor al 5%.

4. Finalmente, se observa que el proceso de apertura comercial es sumamente importante para
el crecimiento de nuestra economia en vista que un incremento de 1 punto del coeficiente

de apertura comercial incrementaria la tasa de crecimiento de la economia peruana en 0.15
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puntos, esta variable es sumamente importante ya que muestra el comportamiento del
sector interno frente al externo y puede mejorarse segun las politicas econémicas del

gobierno.
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RECOMENDACIONES
A partir de las conclusiones obtenidas, se recomienda:

1. A nivel académico, realizar mayores estimaciones que busquen contribuir ain mas la
evidencia empirica ya hallada en la presente investigacion pero tomando en cuenta un
periodo méas amplio que incluya afios anteriores al inicio del proceso de liberalizacion y
apertura, y en que se vivia en bajo el modelo de sustitucion de importaciones, hasta los
Gltimos afios actuales en que el comercio se ha dinamizado ain mas, y que por tanto los
resultados muestren unos resultados mas contundentes en comparacion a los presentados
en este estudio.

2. Al estado, disefar politicas econdmicas que mantengan estable el comercio internacional
y mejoren los acuerdos comerciales, impulsar el desarrollo interno de las empresas con
enfoque a la competitividad y adecuada infraestructura.

3. En general, Para aumentar el crecimiento economico, entender el proceso de apertura
comercial, especificamente el enfoque a nuevos mercados, teniendo en cuenta las

caracteristicas particulares de cada region para su mayor beneficio.
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ANEXO N° 1
PRECIO DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
PERU (2000-2014)

indice de Precios Crecimiento indice de Precios Crecimiento

ANOS - Exportaciones Precios - Importaciones Precios
(2007=100) Exportaciones (2007=100) Importaciones
2000 39.0 67.8
2001 37.6 658 [§ -3.0%
2002 39.4 647 [ -17%
2003 43.0 69.3 B 17.2%
2004 54.3 77.0 o 11lo%
2005 64.3 85.9 W 11.6%
2006 87.7 91.4 T | 6.4%
2007 100.0 100.0 B 9.4%
2008 103.8 . 116.5 5
2009 90.6 1 1042 8 -10.6%
2010 118.2 1123 L 17.8%
2011 143.7 127.3
2012 1405 [f -2.2% 127.1 | -0.2%
2013 1325 [ -5.7% 127.2 L 0.1%
2014 1234 [ -6.9% 1252 [} -15%
PROMEDIO 9.5% 4.7%,

Fuente: BCRP
Elaboracién Propia

ANEXO N° 2
BALANZA COMERCIAL
ANOS Tipo de Cambio Exportaciones FOB Importaciones FOB Balanza comercial

2000 3,490 6 955 -7 358 [I - 403
2001 3,508 7 026 - 7204

2002 3,518 7714 - 7393

2003 3479 9091 - 8205

2004 3414 12 809 - 9805

2005 3,297 17 368 - 12082

2006 3,275 23 830 - 14 844

2007 3,129 28 094 - 19591

2008 2,926 31018 - 28 449

2009 3,012 27 071 -21011

2010 2,826 35 803 - 28 815

2011 2,755 46 376 - 37152

2012 2,638 47 411 - 41135

2013 2,703 42,861 -42,248

2014 2,839 39,533 -40,809 |] -1,276)

Fuente: BCRP Y Banco Mundial
Elaboracién Propia
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ANEXO N° 3
ESQUEMA DE LA BALANZA DE PAGOS DEL PERU

|. Balanza en Cuenta Corriente
1. Balanza Comercial
a. Exportaciones FOB

b. Importaciones FOB
2. Servicios
a. Exportaciones
b. Importaciones
3. Renta de Factores
a. Privado
b. Publico
4. Transferencias Corrientes
de las cuales: Remesas del Exterior

Il. Cuenta Financiera
1. Sector Privado

2. Sector Publico
3. Capitales de Corto Plazo

[ll. Financiamiento Excepcional
IV. Errores y Emisiones Netos

V. Flujo de Reservas Netas del BCRP
(V=I+1+11+1V)

Elaboracién Propia
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ANEXO N° 4 )
DETERMINASTE DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

Vanable dependiente: Crecimiento del PBI
método de estimacion: minimos cuadrados ponderados por cone transversal

[k} (10 {11} (12)
Total de observaciones 615 357 357 353
Periodo de estimacion 1951-2000 1963-2000 1963-200 196GE-2000
Constante 4 846346 6568189 6929872 GGERSG6
(3.062900) (10.05434) (9. E96509) (11.64812)
América Latina 0996234 -1.619551 -1.561878 -1.687145
(-2 443837) (-3.003676) (-2.939318) (-3.259514)
Africa -2.177822 -2.495018 -2.452371 -2.593932
(- EA1D6E) (-3.744033) {-3.729305) (-4 391403 )
Nivel de ingreso inicial -0L525284 -0.592655 -ILGTH5ER 061 3666
(-3.160586) (-5.175299) (-5.408300) (=G 5RO )
Crecimiento de la poblacion -0 263200 -0.521237 -0.509306 0503058
(-2.042120) (-3.965854) {-4.050652) (-5.625327)
Volatilidad del producio 0. 189003 D.2198E7 0217462 0207384
(6605TTL) (5.066102) (5.072413) (6.203021)
Tasa de ahormo 0.037740
(4 BOER20)
Coeticiente de apertura L9314
(2 918954)
Exportaciones de bienes 0.000269
(30358 18)
Importaciones de bienes (LDO35E
(2.GOMD30)
Exportaciones de servicios DLDODF 30
(3.190120)
ARI1) 0.210549 187335 D.1TETH3 0182292
(6 AREIR0) (3.821115) (3.69T003) (3.543414)
R* ajustado 0301813 421224 0408759 0447426
Durbin-Watson 2086700 2109927 2049174 2.1425TH

Mota: las cifras entre parcntesis corresponden al estadistico t-sindent
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ANEXO N° 5
ECUACION DE JOHANSEN
(Salida Eviews)
Vector Error Correction Estimates
Date: 01/19/17 Time: 07:03
Sample (adjusted): 2001M03 2013M12
Included observations: 150 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

Cointegrating EQ: CointEql

TCPBI(-1) 1.000000

EXPO(-1) -0.002264

(0.00030)

[-7.45985]

IMP(-1) -0.001647

(0.00034)

[-4.77854]

GASTO(-1) 0.000463

(8.9E-05)

[ 5.19431]

INGRESO(-1) 0.000525

(8.4E-05)

[6.21178]

APER(-1) -0.142236

(0.01276)

[-11.1494]

C 1.682015
Error Correction: D(TCPBI) D(EXPO) D(IMP) D(GASTO) D(INGRESO) D(APER)
CointEql -0.780037 3.021384 -6.847359 -90.80908 -51.19114 0.274179

(0.05016)  (8.18708)  (5.05122)  (71.7059)  (33.9095)  (0.14486)
[-15.5496]  [0.36904]  [-1.35550]  [-1.26641]  [-1.50964] [ 1.89270]

D(TCPBI(-1)) -0.063788  0.644728  9.961870  38.75525 1455928  -0.047167
(0.04704)  (7.67671)  (4.73633)  (67.2359)  (31.7956)  (0.13583)
[-1.35612]  [0.08398]  [2.10329]  [0.57641]  [0.45790]  [-0.34725]

D(EXPO(-1)) -0.000451  -0.289536  0.245659  1.116307  0.931897  0.003100
(0.00061)  (0.09905)  (0.06111)  (0.86756)  (0.41027)  (0.00175)

[-0.74346]  [-2.92300]  [4.01968]  [1.28672]  [2.27145]  [1.76863]

D(IMP(-1)) -0.000152  -0.104437  -0.315594  -1.092433  0.734628  -0.003424
(0.00079)  (0.12851)  (0.07928)  (1.12550)  (0.53225)  (0.00227)

[-0.19244]  [-0.81270]  [-3.98053]  [-0.97062]  [1.38024]  [-1.50600]

D(GASTO(-1)) 8.54E-05  -0.022319  0.000672  -0.569803  0.072700  -0.000501

(6.7E-05)  (0.01100)  (0.00678)  (0.09631)  (0.04555)  (0.00019)
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[1.26752]  [-2.02963]  [0.09899]  [-5.91615] [1.59617]  [-2.57242]

D(INGRESO(-1)) 3.23E-05  -0.057347  -0.016986  -0.280569  -0.284226  -0.001520
(0.00012)  (0.01892)  (0.01167)  (0.16568)  (0.07835)  (0.00033)
[0.27848]  [-3.03155]  [-1.45537]  [-1.69343]  [-3.62765]  [-4.54219]

D(APER(-1)) -0.067241  -0.833013  2.117566  -17.71634  33.42630  -0.306263
(0.02775)  (4.52837)  (2.79389)  (39.6614)  (18.7557)  (0.08012)
[-2.42340]  [-0.18395]  [0.75793]  [-0.44669]  [1.78219]  [-3.82234]

C 0.169713  69.41356  36.51960  418.3031  -204.6692  0.184676
(0.37421)  (61.0732)  (37.6806)  (534.905)  (252.954)  (1.08062)
[0.45352]  [1.13656]  [0.96919]  [0.78201]  [-0.80912]  [0.17090]

MUD1 0.706957 -16.67364 2.295761 -37.10819 163.0319 -0.247905

(0.18240) (29.7685) (18.3664) (260.725) (123.296) (0.52672)

[ 3.87588] [-0.56011] [ 0.12500] [-0.14233] [ 1.32228] [-0.47066]

MUDO 1.905165 13.26663 38.43142 425.6251 41.97869 -0.670648

(0.17307) (28.2460) (17.4271) (247.391) (116.990) (0.49978)

[ 11.0080] [ 0.46968] [ 2.20527] [ 1.72046] [ 0.35882] [-1.34188]

R-squared 0.828870 0.223244 0.329359 0.312409 0.319860 0.340249

Adj. R-squared 0.816035 0.164987 0.279060 0.260840 0.268849 0.290767

Sum sq. resids 162.4412 4326778. 1647018. 3.32E+08 74224596 1354.595

S.E. equation 1.163476 189.8854 117.1544 1663.097 786.4721 3.359805

F-statistic 64.58024 3.832077 6.548128 6.058035 6.270472 6.876298

Log likelihood -198.9428 -861.2940 -798.5133 -1143.396 -1046.042 -336.8040

Akaike AIC 3.214505 13.40452 12.43867 17.74455 16.24679 5.335446

Schwarz SC 3.435084 13.62510 12.65925 17.96513 16.46737 5.556026

Mean dependent 0.034692 24.97013 16.28208 74.84137 44.11194 0.125615

S.D. dependent 2.712629 207.7998 137.9778 1934.409 919.7714 3.989511
Determinant resid covariance (dof adj.) 2.65E+21
Determinant resid covariance 1.64E+21
Log likelihood -4281.943
Akaike information criterion 66.89143
Schwarz criterion 68.34726
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ANEXO N° 6
TABLAS DE PESARAN CON INTERCEPTO Y TENDENCIA
90% 95% 97.5% 99% mean variance
T I00) [ L) | I0) | I(1) | I(0) | I(D) | I | I | Z0) [ I(D) | I(0) | I(D)
0 [9.81 (981 | 11.64 | 11.64 | 13.36 | 13.36 | 15.73 | 15.73 | 5.33 | 5.33 | 11.35 | 11.35
11559626 656 [ 730 | 7.46 | 827 | 874 | 9.63 | 3.17 [ 3.64 | 3.33 | 3.91
2 1419 [ 5.06 | 487 | 5.85 | 549 | 659 | 634 | 752 [ 244 [ 3.09 | 1.70 | 2.23
3 | 3.47 | 4.45 | 4.01 5.07 4.52 5.62 5.17 6.36 | 2.08 [ 2.81 | 1.08 1.51
4 [ 303|406 3.47 | 457 | 389 | 507 | 440 | 572 | 1.86 | 2.64 | 0.77 | 1.14
5 12751379 3.12 4.25 3.47 4.67 3.93 523 | 1.72 1 253 | 0.59 0.91
6 | 2.53 | 3.59 | 2.87 4.00 3.19 4.38 3.60 490 | 1.62 | 2.45 | 0.48 0.75
712381345 | 2.69 3.83 2.98 4.16 3.34 4.63 | 1.54 | 2.39 | 0.40 0.64
8 | 226 | 3.34 | 2.55 3.68 2.82 4.02 3.15 4.43 | 148 | 235 | 0.34 0.56
9 | 216 | 3.24 | 2.43 3.56 2.67 3.87 2.97 4.24 11431 231 | 0.30 0.49
10 | 2.07 | 3.16 | 2.33 3.46 2.56 3.76 2.84 4.10 | 1.40 | 2.28 | 0.26 0.44

Fuente: Articulo en ingles de Pesaran

ANEXO N° 7
TEST DE LA TRAZA'Y MAXIMUM EIGENVALUE
(Salida Eviews)

Date: 01/20/17 Time: 00:25

Sample (adjusted): 2001M03 2013M12

Included observations: 150 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: TCPBI EXPO IMP GASTO INGRESO APER
Exogenous series: MUD1 MUDO

Warning: Critical values assume no exogenous series
Lags interval (in first differences): 1to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.894690 427.5475 95.75366 0.0001
At most 1 * 0.439016 134.9379 69.81889 0.0000
At most 2 * 0.261230 59.78959 47.85613 0.0026
At most 3 0.098322 20.42974 29.79707 0.3942
At most 4 0.052135 6.975048 15.49471 0.5805
At most 5 0.000111 0.014452 3.841466 0.9041

Trace test indicates 3 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.894690 292.6097 40.07757 0.0001
At most 1 * 0.439016 75.14827 33.87687 0.0000
At most 2 * 0.261230 39.35985 27.58434 0.0010
At most 3 0.098322 13.45469 21.13162 0.4113
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At most 4 0.052135 6.960596 14.26460 0.4938
At most 5 0.000111 0.014452 3.841466 0.9041

Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

ANEXO N° 8
TEST DE WALD
(Salida Eviews)

Wald Test:
Equation: PESARAN

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 124.9889 (6, 88) 0.0000
Chi-square 749.9333 6 0.0000

Null Hypothesis: C(2)=C(3)=C(4)=C(5)=C(6)=C(7)=0
Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err.

C(2) -0.935391 0.035534
C(3) 0.002590 0.000416
C(4) 0.001356 0.000392
C(5) -0.000671 0.000317
C(6) -0.000511 0.000192
C(7) 0.145478 0.018721

Restrictions are linear in coefficients.
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ANEXO N° 9
MODELO DE PESARAN
(Salida Eviews)
Dependent Variable: D(TCPBI)
Method: Least Squares
Date: 01/19/17 Time: 07:23
Sample (adjusted): 2001M09 2013M12
Included observations: 144 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.777194 0.774776 -2.293816 0.0242
TCPBI(-1) -0.935391 0.035534 -26.32348 0.0000
EXPO(-1) 0.002590 0.000416 6.225976 0.0000
IMP(-1) 0.001356 0.000392 3.459003 0.0008
GASTO(-1) -0.000671 0.000317 -2.115805 0.0372
INGRESO(-1) -0.000511 0.000192 -2.662721 0.0092
APER(-1) 0.145478 0.018721 7.770925 0.0000
D(TCPBI(-1)) -0.019973 0.036324 -0.549857 0.5838
D(TCPBI(-2)) -0.007372 0.035069 -0.210198 0.8340
D(TCPBI(-3)) -0.020608 0.029323 -0.702785 0.4840
D(EXPO) 0.003423 0.000435 7.864928 0.0000
D(EXPO(-1)) 0.000594 0.000658 0.903062 0.3690
D(EXPO(-2)) -0.000906 0.000624 -1.451902 0.1501
D(EXPO(-3)) -0.001277 0.000515 -2.478663 0.0151
D(IMP) 0.000476 0.000713 0.668104 0.5058
D(IMP(-1)) 0.001191 0.000715 1.666096 0.0993
D(IMP(-2)) 0.001003 0.000682 1.471544 0.1447
D(IMP(-3)) -0.000105 0.000633 -0.166086 0.8685
D(IMP(-4)) -0.000427 0.000554 -0.770427 0.4431
D(GASTO) -0.000479 5.75E-05 -8.334091 0.0000
D(GASTO(-1)) 0.000308 0.000303 1.016552 0.3122
D(GASTO(-2)) 0.000371 0.000279 1.331172 0.1866
D(GASTO(-3)) 0.000312 0.000251 1.240980 0.2179
D(GASTO(-4)) 0.000217 0.000210 1.031950 0.3049
D(GASTO(-5)) -1.85E-05 0.000159 -0.116081 0.9079
D(GASTO(-6)) 0.000110 0.000118 0.929280 0.3553
D(GASTO(-7)) 5.42E-05 7.59E-05 0.714460 0.4768
D(INGRESO) -0.000508 0.000119 -4.261581 0.0001
D(INGRESO(-1)) 0.000376 0.000184 2.044257 0.0439
D(INGRESO(-2)) 0.000274 0.000150 1.830339 0.0706
D(INGRESO(-3)) 9.75E-05 0.000119 0.817710 0.4157
D(APER) 0.115622 0.023576 4.904280 0.0000
D(APER(-1)) -0.027221 0.024057 -1.131503 0.2609
D(APER(-2)) 0.019220 0.020502 0.937441 0.3511
MUDO 2.130726 0.111030 19.19053 0.0000
MUD1 1.004534 0.128532 7.815463 0.0000
R-squared 0.962085 Mean dependent var 0.034919
Adjusted R-squared 0.947005 S.D. dependent var 2.632879
S.E. of regression 0.606107 Akaike info criterion 2.074179
Sum squared resid 32.32815 Schwarz criterion 2.892970
Log likelihood -92.59910 Hannan-Quinn criter. 2.406791
F-statistic 63.79903 Durbin-Watson stat 2.180053

Prob(F-statistic) 0.000000
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ANEXO N° 10
MODELO DE CORRECION DE ERRORES
(Salida Eviews)

Dependent Variable: D(TCPBI)

Method: Least Squares

Date: 01/19/17 Time: 08:15

Sample (adjusted): 2001M03 2013M12
Included observations: 150 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.026594 0.225909 0.117718 0.9065
RESIDP(-1) -0.896116 0.031853 -28.13243 0.0000
D(TCPBI(-1)) -0.035918 0.028889 -1.243330 0.2163
D(APER) 0.114403 0.019383 5.902240 0.0000
D(APER(-1)) -0.024543 0.017854 -1.374653 0.1719
D(EXPO) 0.003058 0.000405 7.545109 0.0000
D(EXPO(-1)) 0.000985 0.000440 2.240555 0.0270
D(IMP) 8.46E-05 0.000575 0.147087 0.8833
D(IMP(-1)) 0.000337 0.000508 0.662067 0.5093
D(GASTO) -0.000611 4.55E-05 -13.42903 0.0000
D(GASTO(-1)) 1.61E-05 4.69E-05 0.343544 0.7318
D(INGRESO) -0.000598 8.13E-05 -7.357569 0.0000
D(INGRESO(-1)) 4.69E-05 8.12E-05 0.577588 0.5647
MUDO 2.163170 0.108616 19.91571 0.0000
MUD1 0.851583 0.110131 7.732454 0.0000
R-squared 0.941340 Mean dependent var 0.034692
Adjusted R-squared 0.934199 S.D. dependent var 2.712629
S.E. of regression 0.695838 Akaike info criterion 2.220768
Sum squared resid 55.68194 Schwarz criterion 2.551637
Log likelihood -129.3499 Hannan-Quinn criter. 2.355211
F-statistic 131.8173 Durbin-Watson stat 2.061526
Prob(F-statistic) 0.000000
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ANEXO N° 11 )
DATOS MENSUALES USADOS EN LA ESTIMACION
. o Ingresos
Exportaiones | Imporaciones | 70 | s . | Cosfcente| CEELCL | corenes
MES vaI0|_res FOB (millones sol_es a nuevos soles a Apertura (_:entral gobierno
(millones Us$) precios de precios de %) (millones S/ (millones
US$) 1994 1994 2007) S/ 2007)
ene-00 550.7 587.26 9,562.66 1.37 41.67% 2,217.46| 2,422.35
feb-00 526.9 569.52 9,609.50 1.93 19.43% 2,656.18 | 2,109.24
mar-00 563.1 618.49 10,596.00 2.88 18.41% 3,205.77 | 2,291.60
abr-00 502.3 563.55 10,101.21 3.55 16.70% 2,543.78 | 2,675.51
may-00 544.2 635.57 11,268.86 3.89 16.66% 2,698.73 | 2,336.28
jun-00 608.8 640.47 10,815.85 4.18 20.28% 3,297.43| 2,104.70
jul-00 629.5 603 10,383.43 4.46 21.34% 2,874.22 | 2,150.02
ago-00 628 627.99 9,823.51 5.06 24.48% 2,690.68 | 2,322.72
sep-00 543.2 554.24 9,306.94 4.85 21.07% 2,482.79 | 2,231.62
oct-00 680.1 711.79 9,795.49 4.46 29.69% 2,695.23 | 2,798.74
nov-00 547.8 640.04 9,801.14 3.87 22.71% 2,344.04 | 2,169.06
dic-00 630.3 605.66 9,992.38 2.95 23.54% 3,730.69 | 2,236.57
ene-01 550.6 591.6 9,486.92 2.54 22.38% 1,939.24 | 2,282.22
feb-01 527.3 643.55 9,322.58 1.95 24.23% 2,399.74 | 2,206.69
mar-01 535.9 598.82 9,879.38 0.49 20.37% 2,565.94 | 2,041.01
abr-01 537.4 581.27 10,406.36 0.43 18.18% 2,756.79 | 2,497.63
may-01 592.9 649.82 11,178.47 -0.28 20.00% 2,581.08 | 2,210.62
jun-01 607.3 526.97 10,489.78 -1 18.17% 3,066.64 | 2,041.57
jul-01 707.9 634.86 10,498.77 -1.24 24.84% 2,806.65| 2,306.02
ago-01 641.3 630.15 10,004.73 -1.45 24.35% 2,515.73 | 2,198.97
sep-01 539.7 591.07 9,524.10 -1.1 21.39% 2,789.80 | 2,187.77
oct-01 599.3 615.27 10,203.83 -0.74 21.15% 2,442.97| 2,189.31
nov-01 579.7 586.9 9,981.73 -0.46 20.17% 2,655.60 | 2,336.12
dic-01 606.4 554.2 10,340.43 0.21 18.57% 4,119.90 | 2,204.67
ene-02 519.4 587.52 10,004.79 0.71 18.26% 1,964.60 | 2,383.79
feb-02 504 532.23 9,606.35 1.18 17.46% 2,525.28 | 1,875.54
mar-02 563.3 511.04 10,129.00 1.99 16.65% 2,504.57 | 1,912.21
abr-02 537.5 650.98 11,292.76 247 16.20% 2,724.18 | 2,818.99
may-02 682.2 658.83 11,842.20 3.1 19.06% 2,601.47 | 2,231.87
jun-02 760.6 537.56 10,926.74 3.75 21.31% 2,820.38 | 2,240.19
jul-02 718.7 672.5 10,916.08 3.99 25.03% 3,055.50 | 2,375.06
ago-02 7215 611.83 10,330.99 4.11 26.02% 2,858.91| 2,887.00
sep-02 700.5 670.66 10,249.64 4.52 28.33% 2,885.37 | 2,440.21
oct-02 637.6 655.94 10,557.09 4.46 24.26% 2,689.29 | 2,346.17
nov-02 617.5 630.88 10,564.06 4.79 22.35% 2,741.94 | 2,365.76
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dic-02 751.1 672.82 10,987.73 5.02 25.62% 3,822.28 | 2,788.82
ene-03 697.2 709.91 10,588.98 5.05 26.44% 2,219.96 | 2,515.25
feb-03 689.9 613.44 10,239.98 5.33 24.29% 2,895.64 | 2,255.24
mar-03 643.8 705.75 10,799.43 5.66 23.45% 2,661.10 | 2,693.41
abr-03 643.3 684.19 11,729.94 5.26 19.20% 2,936.07 | 2,989.45
may-03 763.8 626.18 12,177.96 4.96 19.70% 2,629.66 | 2,501.10
jun-03 813.7 659.47 11,713.83 5.23 23.73% 3,046.83 | 2,433.49
jul-03 794.1 726.54 11,338.19 521 26.55% 3,139.95| 2,466.75
ago-03 768.4 652.82 10,610.92 5.16 26.58% 3,162.51| 2,819.33
sep-03 787.6 695.07 10,548.70 4.79 28.87% 2,770.03| 2,620.74
oct-03 800.6 724.82 10,909.33 4.78 28.58% 2,996.52 | 2,594.72
nov-03 769.4 684.78 10,684.70 4.39 21.271% 2,725.90| 2,815.06
dic-03 918.9 721.88 11,202.88 4.03 30.88% 4,438.27| 2,978.70
ene-04 880.2 692.99 10,933.29 3.83 29.87% 2,2471.70| 2,791.73
feb-04 904 656.39 10,683.12 3.66 30.80% 2,764.85| 2,547.48
mar-04 1,010.50 768.86 11,432.11 3.61 33.90% 2,950.41| 2,877.58
abr-04 891.7 831.58 12,248.62 3.66 28.75% 2,960.28 | 3,280.75
may-04 988.8 759.57 12,665.55 3.77 28.09% 2,828.40 | 3,006.63
jun-04 993.6 826.44 11,991.11 3.36 32.74% 3,095.53| 2,935.21
jul-04 1,140.20 788.03 11,689.13 3.29 36.84% 3,568.27 | 2,855.98
ago-04 1,156.00 898.36 11,151.47 3.48 42.56% 3,290.23 | 3,034.77
sep-04 1,148.50 854.1 11,069.71 3.64 40.64% 3,404.15| 2,973.04
oct-04 1,192.10 853.77 11,351.14 3.7 39.78% 3,035.29 | 2,869.99
nov-04 1,106.50 905.31 11,736.21 4.4 36.69% 3,365.92 | 2,894.52
dic-04 1,397.10 969.38 12,189.80 4.98 43.73% 5,041.69 | 3,266.45
ene-05 1,264.10 917.98 11,567.69 5.18 41.65% 2,371.19| 3,198.02
feb-05 1,137.00 806.8 11,617.76 5.53 34.44% 3,396.75| 2,781.30
mar-05 1,347.50 935.1 11,900.57 5.38 42.43% 3,005.99 | 3,444.42
abr-05 1,257.80 1,056.67 12,856.20 5.43 38.51% 3,007.81| 4,794.65
may-05 1,354.80 993.65 13,543.96 5.7 36.41% 3,237.53 | 3,329.76
jun-05 1,421.90 956.14 12,865.01 6.13 40.09% 3,312.30| 3,230.89
jul-05 1,558.40 1,046.72 12,508.03 6.46 47.67% 3,771.61| 2,950.67
ago-05 1,491.80 1,092.40 11,993.96 6.65 50.13% 3,658.80 | 3,304.42
sep-05 1,505.10 1,022.39 11,810.88 6.79 50.53% 3,674.96 | 3,436.57
oct-05 1,468.90 1,089.71 12,164.73 7.04 51.01% 3,716.86 | 3,375.02
nov-05 1,546.30 1,113.66 12,725.44 6.94 50.46% 3,721.14| 3,523.11
dic-05 2,014.10 1,050.40 13,085.76 6.83 60.11% 6,365.36 | 3,660.51
ene-06 1,430.60 1,069.65 12,282.85 6.85 49.23% 2,945.05| 4,327.88
feb-06 1,448.10 1,027.02 12,325.33 6.65 46.05% 3,617.07| 3,436.71
mar-06 1,745.90 1,283.82 13,254.90 7.25 56.23% 3,634.03| 4,373.35
abr-06 1,821.80 1,113.05 13,504.58 7.25 52.46% 3,250.75| 6,638.91
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may-06 1,944.40 1,253.41 14,321.93 7.13 53.24% 3,847.13| 4,153.20
jun-06 2,043.00 1,263.14 13,721.54 7.08 58.57% 3,680.33| 4,088.75
jul-06 2,363.30 1,195.58 13,480.72 7.15 65.64% 4,650.32 | 4,661.69
ago-06 2,018.60 1,249.87 13,277.37 741 59.54% 4,491.52 | 4,202.10
sep-06 2,168.10 1,225.12 12,856.40 7.58 65.57% 3,956.25 | 3,997.46
oct-06 2,070.50 1,401.40 13,354.75 7.79 64.13% 3,984.00 | 4,390.15
nov-06 2,191.40 1,336.52 13,600.80 7.66 63.47% 4,036.35| 4,345.56
dic-06 2,584.30 1,425.49 14,164.30 7.74 70.84% 6,652.82 | 4,431.81
ene-07 1,747.50 1,438.08 13,480.55 8.03 55.45% 3,179.91| 4,756.43
feb-07 1,907.80 1,365.38 13,369.84 8.21 58.05% 4,207.77| 3,843.56
mar-07 2,099.50 1,404.76 14,281.97 7.92 58.15% 3,593.21| 4,707.30
abr-07 2,119.70 1,471.97 14,522.22 8.13 58.62% 3,649.16 | 7,927.67
may-07 2,144.60 1,485.15 15,800.90 8.55 52.71% 4,140.22 | 5,251.56
jun-07 2,455.70 1,533.25 14,776.86 8.63 65.52% 6,970.97 | 4,635.85
jul-07 2,712.30 1,759.12 14,771.93 8.78 75.71% 4,574.34| 4,976.29
ago-07 2,374.00 1,819.27 14,219.48 8.49 73.10% 4,456.79 | 5,097.82
sep-07 2,553.70 1,710.45 14,074.81 8.55 75.10% 4,173.73| 4,770.01
oct-07 2,668.00 2,034.68 14,807.59 8.65 75.75% 4,368.84 | 5,032.38
nov-07 2,358.00 1,771.32 14,821.07 8.82 63.47% 4,568.80 | 5,041.19
dic-07 2,953.30 1,797.11 15,420.79 8.87 71.89% 7,979.32 | 4,754.88
ene-08 2,551.80 2,188.65 14,955.42 8.97 73.51% 3,667.94 | 5,903.37
feb-08 2,483.10 1,881.61 15,003.48 9.28 64.36% 4,701.60 | 4,574.27
mar-08 2,769.00 2,196.17 15,264.01 9.19 71.34% 3,946.30 | 5,180.78
abr-08 2,692.20 2,309.88 16,558.87 9.76 62.86% 4,239.42| 7,820.01
may-08 2,879.40 2,480.63 17,054.60 9.53 68.31% 4,609.53 | 5,775.16
jun-08 2,812.70 2,762.44 16,656.89 9.97 76.83% 4,534.97| 5,597.29
jul-08 3,012.60 2,760.26 16,342.89 10.06 80.95% 7,535.88 | 5,920.02
ago-08 2,875.20 2,469.46 15,718.63 10.33 78.03% 7,087.92| 5,652.99
sep-08 2,616.30 2,747.77 15,754.50 10.53 81.09% 4,392.53 | 5,722.37
oct-08 2,294.80 2,694.62 16,099.84 10.34 75.42% 5,181.26 | 5,734.25
nov-08 2,067.20 2,036.33 15,725.89 10.09 60.63% 4,023.12| 5,059.55
dic-08 1,964.30 1,921.36 16,231.59 9.76 54.40% 6,627.24 | 5,098.64
ene-09 1,630.60 1,772.25 15,383.66 9.08 49.79% 2,991.10| 5,431.36
feb-09 1,815.20 1,540.96 15,016.37 8.09 52.17% 4,891.09| 4,320.88
mar-09 1,962.70 1,570.21 15,659.18 7.71 51.81% 4,481.57| 4,935.17
abr-09 1,789.20 1,673.79 16,267.02 6.34 45.80% 5,035.71| 6,896.85
may-09 2,154.80 1,486.27 17,171.23 5.67 43.38% 4,842.48 | 4,754.72
jun-09 2,192.30 1,666.60 16,183.03 4.33 51.15% 4,818.94| 4,510.45
jul-09 2,344.90 1,749.42 16,148.77 3.34 56.26% 8,377.45| 4,578.77
ago-09 2,332.30 1,738.21 15,679.61 2.49 56.79% 5,860.54 | 5,095.33
sep-09 2,519.40 1,842.59 15,783.50 1.59 60.48% 4,869.89 | 4,774.14
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oct-09 2,579.10 1,950.61 16,332.85 1.02 59.46% 5,663.00| 5,071.50
nov-09 2,718.70 2,014.12 16,316.50 0.85 63.48% 5,761.13| 5,101.82
dic-09 3,031.30 2,005.67 17,052.12 0.85 64.92% 9,280.40 | 5,424.44
ene-10 2,438.80 2,074.57 15,978.20 0.94 60.81% 4,616.66 | 6,381.44
feb-10 2,649.20 1,873.81 15,867.68 1.37 61.27% 5,689.69 | 5,125.96
mar-10 2,817.40 2,387.43 17,057.51 1.89 66.51% 5,800.43 | 6,725.02
abr-10 2,671.20 2,227.93 17,768.50 2.83 58.25% 6,675.23 | 8,602.21
may-10 2,391.20 2,088.21 18,681.24 3.55 48.22% 5,407.47| 5,699.50
jun-10 3,153.30 2,294.01 18,133.30 4.83 65.31% 5,200.14 | 5,748.77
jul-10 3,035.40 2,538.81 17,619.89 5.7 69.24% 7,990.79 | 5,799.64
ago-10 3,035.60 2,578.92 17,133.89 6.48 71.92% 5,955.39 | 6,166.61
sep-10 3,311.50 2,697.53 17,366.30 7.29 76.50% 6,001.88 | 5,880.68
oct-10 3,170.40 2,663.38 17,718.54 7.89 71.79% 6,054.52 | 6,354.40
nov-10 3,356.10 2,704.53 17,980.67 8.42 74.41% 6,898.43 | 6,214.16
dic-10 3,773.00 2,686.19 18,580.45 8.75 77.89% 8,729.78 | 6,028.01
ene-11 2,964.10 2,713.78 17,513.77 9.21 70.61% 5,035.57 | 7,398.57
feb-11 3,378.00 2,582.05 17,194.68 9.42 75.88% 5,889.79 | 6,262.79
mar-11 3,751.40 2,901.99 18,378.76 9.31 80.46% 6,435.45| 7,891.23
abr-11 3,417.50 3,134.92 19,131.56 9.17 76.45% 5,481.14 | 10,206.79
may-11 4,105.50 3,230.44 20,053.53 9.03 81.95% 6,125.12 | 7,242.33
jun-11 4,204.10 3,241.60 19,139.06 8.47 87.65% 10,421.66 | 6,858.20
jul-11 4,194.90 3,040.92 18,812.71 8.27 85.58% 7,354.53 | 6,711.56
ago-11 4,554.90 3,458.45 18,443.26 8.14 98.83% 6,620.39 | 7,118.34
sep-11 3,977.80 3,192.66 18,319.40 7.77 87.13% 6,181.73| 7,037.52
oct-11 3,936.00 3,155.16 18,715.47 7.53 83.74% 6,267.63 | 7,136.27
nov-11 3,352.30 3,250.17 18,836.96 7.08 74.81% 6,839.59 | 7,238.33
dic-11 4,539.50 3,249.38 19,764.20 6.87 86.17% 11,114.16 | 7,123.53
ene-12 4,029.20 3,305.05 18,469.12 6.54 86.94% 4,613.53| 8,915.16
feb-12 3,823.90 2,867.00 18,388.90 6.44 77.55% 6,897.14 | 6,664.86
mar-12 4,166.00 3,402.69 19,425.61 6.27 84.07% 6,153.61 | 8,467.17
abr-12 3,227.00 3,204.23 20,010.43 6.01 65.49% 5,726.60 | 10,405.11
may-12 3,718.10 3,561.75 21,486.04 6 70.16% 6,524.51| 8,390.01
jun-12 3,871.20 3,237.78 20,562.53 6.16 72.34% 6,606.07 | 7,474.59
jul-12 4,084.60 3,732.39 20,231.06 6.23 82.01% 11,023.84 | 7,732.80
ago-12 3,989.40 3,796.37 19,639.47 6.14 83.79% 7,958.24 | 7,516.77
sep-12 4,185.80 3,492.59 19,467.78 6.21 82.51% 6,758.63 | 7,689.98
oct-12 4,083.70 3,797.60 19,993.32 6.3 81.82% 7,862.02 | 7,734.24
nov-12 4,031.40 3,599.33 20,110.71 6.47 78.65% 7,491.06 | 7,841.37
dic-12 4,200.30 3,138.23 20,616.47 6.29 71.44% 13,276.17 | 8,454.97
ene-13 3,493.20 3,763.10 19,703.30 6.38 73.87% 5,213.70 | 9,046.97
feb-13 3,261.40 3,187.15 19,329.35 6.24 65.84% 7,213.43 | 7,542.99
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mar-13 3,753.80 3,279.13 19,917.16 5.96 71.60% 6,883.74| 8,712.28
abr-13 3,229.20 3,526.27 21,576.32 6.24 61.34% 7,876.01 | 10,703.50
may-13 3,547.00 3,797.42 22,516.76 6.03 66.18% 7,157.24| 8,167.81
jun-13 3,344.70 3,208.47 21,461.01 5.76 64.00% 7,048.82| 7,686.17
jul-13 3,444.80 3,762.53 21,181.75 5.53 74.73% 13,078.56 | 8,041.13
ago-13 4,186.10 3,968.80 20,506.78 5.36 91.67% 7,967.28 | 8,354.01
sep-13 3,633.00 3,417.98 20,330.45 5.21 76.69% 7,390.24 | 8,330.49
oct-13 3,674.10 3,782.06 21,087.31 5.11 78.01% 8,181.36 | 8,421.13
nov-13 3,429.30 3,393.45 21,114.86 4.96 70.41% 8,138.77| 8,845.26
dic-13 3,864.00 3,146.24 21,648.84 5.02 70.41% 15,439.71| 9,351.18
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